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30 de Noviembre de 2017 AGENDA DEL DÍA PAÍS



INDICADOR



CHILE



Tasa Desempleo (Oct)



EE.UU.



PCE (Oct)



EUROZONA



Tasa Desempleo (Oct)



EUROZONA



IPC (Nov)



CHINA



PMI Manufacturero (Nov)



JAPÓN



Tasa Desempleo (Oct)



JAPÓN



IPC (Oct)



BRASIL



Tasa Desempleo (Oct)



COLOMBIA



Reunión de Política Monetaria (Nov)



CONSENSO*



PREVIO



6,6%



6,7%



0,1% m/m



0,4% m/m



8,9%



8,9%



1,6% a/a



1,4% a/a



50,9 puntos



51 puntos



2,8%



2,8%



0,2% a/a



0,7% a/a



12,2%



12,4%



--



4,75%



* Bloomberg



Actividad Industrial Chile: Manufactura Sigue Débil y Minería Normalizándose Las cifras industriales de octubre mostraron un desempeño en línea con lo previsto por nosotros en minería pero más bajo en manufactura, en un mes que contó con un día hábil más respecto a 2016. Con estos antecedentes nuestra proyección para el Imacec del mes bajó desde 3,5% a 3,3%. Gran parte de este buen desempeño respondería al alza de la minería, mientras que el Imacec no minero habría crecido 2,5%, impulsado por el comercio. En detalle, la manufactura exhibió una expansión de 0,6% interanual, muy por debajo de la expectativa del consenso (4,2%) y más cerca de la nuestra (1,5%). La minería presentó un alza de 10,5% interanual, en línea con nuestra expectativa. El cobre fue el principal responsable del comportamiento del índice al subir 13,3%. Por su parte, el indicador de Electricidad, Gas y Agua subió 1,2%. En definitiva, las cifras de octubre ratifican que la manufactura sigue con una recuperación muy leve, mientras que la minería sigue normalizándose. Lo anterior, no modifica nuestra visión respecto a que la economía economía está en el inicio de una fase de recuperación, lo que nos lleva a prever que en los próximos meses se vería un mejor desempeño, fundamentado en la mejora de las condiciones externas que hubo en lo que va del año, a lo que se está sumando una moderada recuperación recuperación de las expectativas privadas locales. Dicha recuperación sería más pronunciada que lo esperado por el consenso.



EE.UU: PIB Registró su Mayor Crecimiento Desde 2014 En su segunda estimación para el tercer trimestre del año, el crecimiento del producto de EE.UU. se ubicó en 3,3% t/t anualizado, superando las expectativas del consenso y la lectura anterior (3,2% y 3%, respectivamente), de acuerdo al Departamento de Comercio del país. Se trata del mayor incremento desde el mismo período de 2014.



DIARIO SECURITY



DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS SECURITY



30 de Noviembre de 2017 El organismo indicó que el desempeño refleja una aceleración en la inversión en inventario privado, un descenso en las importaciones y menores disminuciones en los gastos del gobierno estatal y en inversiones fijas residenciales, lo que fue parcialmente compensado por desaceleración en el gasto de consumidores, inversión no residencial y en las exportaciones. Ratificamos nuestra visión respecto a que la economía estadounidense estadounidense continuaría experimentando una expansión en torno al 2%2% - 2,5% en 2018. Esta seguiría siendo impulsada por la inversión no residencial, que apoyaría a un nsertan en el consumo que se mantendría fuerte. Estas cifras complementan la solidez del mercado laboral y se iinsertan escenario base de la Fed, que continuaría con su normalización de la política monetaria. No obstante, la bolsa estadounidense ya tiene incorporado este escenario favorable y el riesgo geopolítico se ha mantenido, en un escenario donde no habría habría una aceleración importante en el crecimiento y la inflación aumentaría gradualmente.



Eurozona: Confianza Económica Alcanzó su Mejor Nivel Desde el 2000 De acuerdo a la Oficina de Estadísticas de la Comisión Europea, la confianza económica en la Eurozona aumentó en noviembre hasta 114,6 puntos, reafirmando su tendencia al alza desde agosto del año pasado. El resultado estuvo en línea con lo estimado por el consenso y por sobre las 114,1 unidades de octubre (revisado desde 114 puntos). El organismo destacó que se trata del nivel más alto desde octubre del 2000, ratificando su buen desempeño, sólo interrumpido por una baja puntual de mayo. Según la entidad, este mes el impulso vino de parte de los positivos desempeños en los ítems de consumidores y en el sector de la construcción, parcialmente compensado por una disminución registrada en el sector del comercio minorista Adicionalmente, el Índice de Precios al Consumidor (IPC) de Alemania tuvo un aumento de 0,3% en su primera lectura de noviembre, en línea con las estimaciones y por sobre la nula variación de octubre. En términos interanuales el indicador tuvo un alza de 1,8%, superando lo esperado por el mercado y el incremento anterior (1,7% y 1,6%, respectivamente). La Oficina Federal de Estadísticas, destacó el impacto de los precios del ítem Energía que subió 3,7% y Alimentos con 3,2%. En el mediano plazo los indicadores de la Eurozona debieran continuar c ontinuar siendo favorables, lo que combinado con inflación que se mantendría contenida, llevaría a la política monetaria a continuar apoyando un crecimiento sobre el potencial, una moneda más fuerte y con ello favoreciendo el buen desempeño de los activos de la región. Sumado a esto, la percepción de riesgo político ha caído, aunque aún existe una cuota de cautela por lo que pueda suceder en futuros procesos electorales, particularmente en Italia.
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RESUMEN DIARIO DE INDICADORES: CIERRE DE MERCADO S X



Precio Cierre*



1D



RETORNO % 7D



SECTOR BANCOS Bsantander 45,0 -1,2% Chile 89,8 0,9% BCI 38.728 -0,7% Itaucorp 5,2 1,1% Security 243 -0,5% SM-Chile B 267 -0,2% SECTOR COMMODITIES CAP 6.039 -1,6% CMPC 1.840 -2,3% Copec 8.700 -0,1% SQM-B 33.425 -4,4% SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGÍA Entel 6.400 2,8% Sonda 1.060 -2,7% SECTOR CONSTRUCCIÓN & INMOBILIARIAS Besalco 538 1,5% Salfacorp 900 0,1% Socovesa 328 0,0% Paz 864 -2,5% SECTOR CONSUMO Andina-B 2.728 -2,0% CCU 8.330 -0,1% Conchatoro 1.100 -2,5% Embonor-B 1.560 0,0% SECTOR INDUSTRIAL LAN 8.450 -1,7% Sigdo Koppers 1.004 -2,4% SMSAAM 59,0 0,8% SECTOR RETAIL Cencosud 1.569 -2,6% Falabella 5.435 -2,1% Forus 2.300 3,2% Parauco 1.720 -0,5% Ripley 582 -0,6% SECTOR UTILITIES Aguas-A 368 -1,9% Colbun 134,0 4,0% E-CL 1.183 -2,2% Enelgxch 532 -1,2% Enelchile 70 -1,2% Enelam 124 -1,3% Gasco 2.040 0,0% AESGener 185 -1,4% p



YTD



2015



P/U 2016



MERCADOS BURSÁTILES Variación% Cierre 1D IPSA



-1,3% -0,4% 0,1% -2,2% -2,8% -2,9%



26,3% 21,8% 18,7% -6,6% 13,8% 25,2%



13,3 12,4 9,0 8,7 9,5 23,7



15,7 13,5 11,3 18,3 10,1 28,0



19,8 16,4 13,4 17,1 11,5 34,3



-6,5% -3,9% -1,2% -6,7%



29,4% 34,5% 36,9% 79,5%



168,5 20,7 23,2



98,0 22,1 26,9 31,0



126,8 29,7 36,8 55,7



1,9% -5,3%



-9,5% -10,2%



25,5



56,1 21,6



50,7 19,4



12,8% 3,0% -0,6% -8,1%



133,3% 91,5% 80,0% 87,8%



8,8 7,4 4,8 2,9



11,9 9,3 6,3 4,3



27,8 17,8 11,3 8,1



-3,2% -1,3% 1,0% 1,3%



12,8% 21,8% 4,6% 20,5%



22,7 24,0 15,9 18,6



28,0 25,5 15,4 15,6



31,6 31,1 16,1 18,8



-1,7% -3,5% 0,1%



50,1% 21,7% 17,9%



9,5 9,0



12,9 9,7



15,7 11,1



-6,5% -1,1% -2,5% -0,5% -2,7%



-14,3% 4,1% 3,7% 14,5% 49,1%



17,3 21,1 13,7 15,2 -



12,7 20,3 20,7 19,4 261,5



10,9 21,1 21,5 22,2 390,0



-5,1% -2,5% -5,8% 0,3% 1,5% -2,3% -4,7% -5,4%



11,8% 4,5% 12,3% 27,4% 17,8% 17,0% -1,4% -15,7%



17,2 20,5 15,4 18,3 12,7 16,4 14,1



15,7 15,2 6,0 14,8 8,6 12,3 11,3



17,6 15,9 6,7 18,9 10,1 12,1 9,5



RETORNO ÍNDICES SECTORIALES (%) 7d



30d



12m



YTD



IPSA



-1,0



-2,3



-9,1



20,1



20,7



Utilities Commodities Retail Consumo Bancos Industria y Trans Constr & Inm



-0,7 -1,9 -1,9 -0,9 -0,1 -1,5 -0,4



-2,6 -3,7 -3,6 -2,4 -1,0 -2,5 0,2



-9,1 -9,1 -13,1 -6,4 -8,5 -6,8 -9,6



11,9 45,7 0,5 19,4 18,2 41,4 26,2



13,1 45,5 0,3 19,2 16,6 45,5 31,8



7D



YTD



5.013



-1,0



-2,3



20,7



Bovespa



72.700



-1,9



-2,4



20,7



S&P 500



2.622



-0,2



1,0



17,1



23.926



0,4



1,7



21,1 26,6



Dow Jones Nasdaq



6.817



-1,4



-0,7



Nikkei



22.597



0,5



0,3



18,2



Hang Seng



29.624



-0,2



-1,3



34,7



MATERIAS PRIMAS



provisorio



1d



Actual



Variación% 1D Cierre



7D



YTD



Cobre



304



-1,1



-3,2



21,2



Celulosa



960



0,0



0,0



18,6



WTI



57



-1,2



-1,2



6,7



Oro



1.284



-0,7



-0,6



11,5



429



0,0



-0,5



1,4



1.506



0,0



6,6



56,7



Índice CRB Baltic Dry



Cobre = US$/Libra Celulosa = US$/Ton WTI = US$/Barril Oro = US$/Oz



RENTA FIJA



Variación Pb 1D Cierre



7D



YTD



FED Funds



1,25



0,0



0,0



Treasury 10y



2,37



4,6



5,5



-7,0



TPM Chile



2,50



0,0



0,0



-100,0



BCP 5



4,01



1,0



2,0



20,0



BCP 10



4,61



1,0



3,0



34,0



BCU 5



1,47



1,0



13,0



52,0



BCU 10



1,92



-1,0



5,0



60,0



DIVISAS



Variación% 1D Cierre



7D



50,0



YTD



Peso / US$



644



0,3



1,6



-4,0



Real / US$



3,24



-0,9



-0,6



0,3



Yen / US$



112



-0,3



-0,5



4,4



Yuan / US$



6,62



-0,1



-0,1



4,7



US$ / Euro



1,19



0,1



0,3



11,3



US$ / Libra



1,34



0,6



0,7



8,0



(-) depreciación, (+) apreciación



COMPOSICIÓN DE LAS CARTERAS NOVIEMBRE N° de acciones



15



12 9 Ponderaciones (%) 13 15 12 14 (+1) 11 12 10 11 10 11 9 (+1) 11 (+1) 8 10 8 (+8) 6 (+1) 6 8 5 5 (-2) (-10) 5



6



ENELAM 13 18 COPEC 11 18 CENCOSUD 11 17 BSANTANDER 10 16 LTM 9 16 ENELGXCH 8 15 FORUS 7 SQM-B 6 (+2) SM-CHILE B 6 FALABELLA 5 SONDA 4 (-2) CAP 4 COLBUN 2 ECL 2 CHILE 2 Total 100 100 100 100 1) Estas carteras resultan de conciliar dos aspectos: i) una selección de acciones b asada en la mejor relación retornoriesgo b ajo una visión estratégica (largo plazo); ii) la minimización de los desvíos respecto al b enchmark (IPSA). 2) La cartera pivot y de diversificación parsimoniosa corresponde a la de 12 acciones (resaltado). 3) Entre paréntesis el camb io en el ponderador con respecto a la cartera anterior.
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