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INDICADOR



JAPÓN



CONSENSO*



PREVIO



105,5 puntos



102,8 puntos



Índice Líder CI (Dic)



* Bloomberg



Debilidad Prolongada de la Actividad César Guzmán B.



Acorde a lo informado por el Banco Central, el Imacec creció 1,2% interanual durante diciembre, ubicándose prácticamente en línea con nuestra expectativa y la del consenso de mercado (ambas en 1%). Cabe destacar que el mes contó con la misma cantidad de días hábiles respecto a 2015. La medición mensual desestacionalizada del Imacec presentó un aumento de 0,9% respecto a noviembre, aunque su velocidad de expansión -calculada como la variación anualizada del promedio móvil trimestral- se mantuvo en torno a -1% (gráfico 1). GRÁFICO 1: IMACEC (%) 6
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Fuente: Estudios Security, Banco Central



La desagregación mostró que el desempeño interanual estuvo liderado por el aumento de 1,6% de las actividades excluyendo la minería (gráfico 2) impulsado por los servicios y el comercio, ya que la minería mostró una caída de -3% (contrariamente al alza de 0,3% indicada por el INE) (gráfico 3). Medido en términos de velocidad de expansión trimestral, la primera de estas variables pasó de -0,9% en noviembre a -0,6% en diciembre, mientras que la segunda lo hizo desde -4,3% a -6,2%. GRÁFICO 2: IMACEC NO MINERO (%) 5
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7 de Febrero de 2017 Con estos resultados, el cuarto trimestre finalizó con un incremento interanual 0,5%, el registro más bajo desde el tercero de 2009, y el PIB cerró el año pasado con una expansión de 1,5% (menor al crecimiento global por tercer año consecutivo). En definitiva, el Imacec de diciembre continuó reflejando el escenario de debilidad que está experimentando la economía, el cual ha sido más pronunciado y prolongado de lo previsto. En términos de la política monetaria, el escenario macro que se ha configurado configurado (bajo crecimiento y moderación más rápida de la inflación) llevaría al Banco Central a bajar la TPM nuevamente en febrero (en 25 pb), dejando la puerta abierta a un estímulo mayor.



Eurozona: Pese a Moderación Confianza de los Inversionistas Superó lo Esperado en Febrero El índice de confianza de los inversionistas en la Eurozona tuvo una leve moderación de acuerdo a lo informado ayer en la encuesta Sentix de febrero, al llegar a las 17,4 unidades desde las 18,2 del mes anterior. Pese a la baja, el resultado superó lo esperado por el mercado (16,8 puntos) y sigue entre los máximos niveles de los últimos 12 meses. Según detalló el organismo, el retroceso apunta a una mayor cautela de parte de los inversionistas por los temores en torno a las políticas que pueda llevar a cabo el presidente Trump. Sin embargo, la visión actual para la economía estadounidense mejoró al compararla con los últimos meses. En nuestra opinión, los datos de la Eurozona están alineados con una economía que atraviesa un proceso de recuperación, aunque de forma moderada y que lógicamente, sigue muy sujeto al entorno externo. A nivel interno, pese al estímulo monetario por parte del Banco Central Europeo, la inflación subyacente se ha mantenido baja, lo que sumado riesgos políticos, ayuda a explicar el desempeño mixto de los activos. En este contexto, sugerimos una posición neutral en la renta variable de la región, dentro de un portafolio diversificado. diversificado.



China: Encuesta de Actividad Industrial Se Moderó en Enero En su lectura de enero, la encuesta PMI Compuesto de la China –que incluye el sector Manufacturero y de Servicios- bajó hasta 52,2 puntos desde los 53,5 de diciembre. Cabe mencionar que el resultado previo marcó el nivel más alto desde noviembre de 2013. El informe elaborado en conjunto por las agencias Caixin y Markit, señaló que es poco probable que la economía china pueda sostener el ritmo de crecimiento del cuarto trimestre del año pasado, por lo que esperan una moderación en el PIB del primer tercio de 2017. Pese a ello, destacó la estabilización de este mes en el ítem de Empleo, que por primera vez se mantuvo tras 19 meses de caídas. A nuestro juicio, las cifras son consistentes con una economía que se ha estabilizado, en un contexto en que que sigue transitando hacia una menor dependencia del sector manufacturero y el comercio exterior, y una mayor del consumo interno. Las autoridades han implementado un fuerte programa de estímulo monetario y fiscal, pero hoy las dudas surgen en torno a los efectos que puedan tener nuevas medidas desde Estados Unidos tras la elección de Trump. En este contexto, recomendamos mantener la renta variable de Asia emergente con una exposición neutral dentro de un portafolio diversificado.
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RESUMEN DIARIO DE INDICADORES: CIERRE DE MERCADO S X



Precio Cierre*



1D



RETORNO % 7D



SECTOR BANCOS Bsantander 35,1 -0,4% Chile 77,9 0,8% BCI 34.335 0,3% Itaucorp 5,2 -1,5% Security 222 -0,9% SM-Chile B 219 -0,4% SECTOR COMMODITIES CAP 6.469 3,9% CMPC 1.459 -0,4% Copec 6.740 -1,5% SQM-B 21.399 0,2% SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGÍA Entel 7.045 -0,8% Sonda 1.070 -1,1% SECTOR CONSTRUCCIÓN & INMOBILIARIAS Besalco 253 1,4% Salfacorp 480 2,3% Socovesa 200 0,0% Paz 483 0,0% SECTOR CONSUMO Andina-B 2.360 -1,1% CCU 7.425 0,3% Conchatoro 1.055 0,9% Embonor-B 1.320 -1,3% SECTOR INDUSTRIAL LAN 5.998 -1,6% Sigdo Koppers 842 0,0% SMSAAM 51,5 -1,8% SECTOR RETAIL Cencosud 1.903 -1,5% Falabella 5.279 -0,7% Forus 2.120 0,0% Parauco 1.605 -0,8% Ripley 385 -1,2% SECTOR UTILITIES Aguas-A 348 -1,9% Colbun 124,5 -0,5% E-CL 1.128 -0,4% Enelgxch 404 -0,7% Enelchile 61 -1,6% Enelam 120 -0,1% Gasco 2.220 0,0% AESGener 226 -1,1% p



YTD



2015



P/U 2016



MERCADOS BURSÁTILES Variación% Cierre 1D IPSA



-0,5% 0,1% 2,1% -3,3% -1,3% -2,2%



-5,9% -0,8% 1,3% -7,6% -1,8% 0,5%



13,3 12,4 9,0 8,7 9,5 23,7



15,7 13,5 11,3 18,3 10,1 28,0



14,8 13,4 11,4 16,9 9,9 28,2



9,6% 3,5% 2,0% 1,9%



35,7% 6,5% 5,0% 12,1%



168,5 20,7 23,2



98,0 22,1 26,9 31,0



133,0 23,5 28,2 34,8



0,0% -0,1%



-0,9% -10,0%



25,5



56,1 21,6



55,6 19,4



-3,5% 4,5% -0,4% 0,6%



8,1% 0,0% 5,3% 0,6%



8,8 7,4 4,8 2,9



11,9 9,3 6,3 4,3



12,9 9,3 6,6 4,3



-0,6% 2,4% -1,1% -1,5%



-4,5% 7,2% -1,9% -1,9%



22,7 24,0 15,9 18,6



28,0 25,5 15,4 15,6



26,7 27,3 15,1 15,3



1,0% 0,8% -1,2%



6,3% 0,2% -0,2%



9,5 9,0



12,9 9,7



12,9 9,7



0,1% 0,2% 2,8% 4,4% -1,7%



1,2% -0,4% -6,0% 4,9% -3,5%



17,3 21,1 13,7 15,2 -



12,7 20,3 20,7 19,4 261,5



12,9 20,2 19,5 20,4 252,2



-2,4% -2,1% 6,2% -4,4% -4,0% 4,9% 2,8% -1,0%



1,5% -4,3% 6,4% -7,2% -0,1% 11,3% 3,9% -5,5%



17,2 20,5 15,4 18,3 12,7 16,4 14,1



15,7 15,2 6,0 14,8 8,6 12,3 11,3



RETORNO ÍNDICES SECTORIALES (%) 7d



30d



12m



YTD



IPSA



-0,1



1,1



2,0



16,4



2,5



Utilities Commodities Retail Consumo Bancos Industria y Trans Constr & Inm



-0,6 -0,4 -1,0 0,0 -0,3 -1,5 -0,3



0,4 3,0 0,8 0,3 -0,4 0,6 -0,4



1,8 7,8 0,8 -0,3 -2,7 4,7 -0,8



-6,9 29,8 30,9 9,8 19,7 49,8 46,3



2,5 9,2 0,6 1,6 -3,3 5,5 1,5



15,9 14,6 6,4 13,7 9,6 12,8 10,7



7D



YTD



4.256



-0,1



1,1



2,5



Bovespa



64.063



-1,4



-0,4



6,4



S&P 500



2.291



-0,3



0,4



2,3



20.042



-0,1



0,4



1,4



Nasdaq



5.656



-0,2



0,8



5,1



Nikkei



18.977



0,3



-2,0



-0,7



23.348



0,9



-0,1



6,1



Dow Jones



Hang Seng



MATERIAS PRIMAS Variación% Cierre 1D



7D



YTD



Cobre



265



1,3



-0,2



5,7



Celulosa



809



0,0



0,0



0,0



WTI



53



-1,3



1,0



-1,1



Oro



1.233



1,1



3,2



7,0



Índice CRB



433



0,0



0,5



2,3



Baltic Dry



752



0,0



-7,8



-21,7



Cobre = US$/Libra Celulosa = US$/Ton WTI = US$/Barril Oro = US$/Oz



RENTA FIJA



Variación Pb 1D Cierre



7D



YTD



FED Funds



0,75



0,0



0,0



0,0



Treasury 10y



2,41



-5,2



-7,5



-3,1



TPM Chile



3,25



3,5



3,5



-25,0



BCP 5



3,70



-1,0



-6,0



-11,0



BCP 10



4,12



-4,0



-7,0



-15,0



BCU 5



0,87



-1,0



-3,0



-8,0



BCU 10



1,23



-1,0



-5,0



-9,0



DIVISAS



provisorio



1d



Actual



Variación% 1D Cierre



7D



YTD



Peso / US$



640



0,2



-1,3



-4,5



Real / US$



3,12



0,1



0,2



4,2



Yen / US$



112



0,7



1,7



4,4



Yuan / US$



6,86



0,1



0,3



1,2



US$ / Euro



1,07



-0,4



0,5



2,1



US$ / Libra



1,25



-0,1



-0,2



1,0



(-) depreciación, (+) apreciación



COMPOSICIÓN DE LAS CARTERAS FEBRERO N° de acciones



15



12 9 Ponderaciones (%) 12 (-2) 16 (-2) 11 14 11 14 11 12 10 (+1) 11 9 (+2) 9 (+2) 8 9 7 (+1) 8 (+2) 6 (+1) 7 (+7) 5 5 (+5) 5 (+5)



6



FALABELLA 13 22 (-2) ENELAM 11 21 COPEC 11 18 (-1) SM-CHILE B 10 15 E-CL 9 13 CENCOSUD 8 (+2) 11 (+11) PARAUCO 7 ENELGXCH 6 LAN 6 (+1) CHILE 5 (+1) CAP 4 (+4) ENTEL 4 (+4) SQM-B 2 CCU 2 BSANTANDER 2 Total 100 100 100 100 1) Estas carteras resultan de conciliar dos aspectos: i) una selección de acciones basada en la mejor relación retornoriesgo bajo una visión estratégica (largo plazo); ii) la minimización de los desvíos respecto al benchmark (IPSA). 2) La cartera pivot y de diversificación parsimoniosa corresponde a la de 12 acciones (resaltado). 3) Entre paréntesis el cambio en el ponderador con respecto a la cartera anterior.



DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS SECURITY César Guzmán B.



Gerente Macroeconomía



[email protected]



(562) 25844075



Jorge Cariola G.



Analista Senior Macroeconomía



[email protected]



(562) 25842392



Rosario Del Río D.



Analista Renta Fija Internacional



[email protected]



(562) 25843017



Constanza Pérez S.



Subgerenta de Estudios Renta Variable



[email protected]



(562) 25844998



Juan José Ayestarán N.



Subgerente de Estudios Renta Fija



[email protected]



(562) 25842390



Paulina Barahona N.



Analista de Inversiones



[email protected]



(562) 25842049



Sebastian Hartmann E.



Analista de Inversiones



[email protected]



(562) 25844985



Martín García-Huidobro O. Analista de Inversiones



[email protected]



(562) 25842391



Juan Carlos Prieto Z.



Analista de Inversiones



[email protected]



(562) 25815533



Yessenia González del C.



Editora de Contenidos y Comunicaciones



[email protected]



(562) 25844572



Aldo Lema N.



Economista Asociado



[email protected]



(562) 25844540



Augusto Leguía 70, Piso 7.



Santia go de Chile



Teléfono (562) 25844700



Este informe puedes descargarlo desde nuestro sitio Web



www.inversionessecurity.cl twitter: Inv_Security



Fax (562) 25844807 























Empfehlen Sie Dokumente






[image: alt]





diario security - Inversiones Security 

1 feb. 2017 - MATERIAS PRIM AS. Variación%. RENTA FIJA .... Juan José Ayestarán N. Subgerente de Estudios ... (562) 2584










 


[image: alt]





Diario Security_2017-05-26 - Inversiones Security 

30 may. 2017 - ... establecimientos subió 1,8% frente a abril del año anterior, en línea con el .... 153,0. 0,3%. 1,6%.










 


[image: alt]





Diario Security_2017-09-13 - Inversiones Security 

13 sept. 2017 - EEE: Analistas Elevan Perspectivas de Crecimiento y Desestiman Mayor ... Cabe destacar que hasta el mes










 


[image: alt]





Diario Security_2017-09-08 - Inversiones Security 

8 sept. 2017 - El resultado estuvo prácticamente en línea con lo esperado por los analistas (0,5%) y levemente sobre el










 


[image: alt]





Diario Security_2017-10-20 - Inversiones Security 

20 oct. 2017 - lo esperado por la unanimidad de los analistas encuestados por Bloomberg (incluidos nosotros). No obstant










 


[image: alt]





Diario Security_2017-01-20 - Inversiones Security 

20 ene. 2017 - En la reunión de política monetaria de enero, el Banco Central decidió bajar la tasa de interés de refere










 


[image: alt]





Diario Security_2017-08-18 - Inversiones Security 

18 ago. 2017 - Entel. 6.666. -0,8%. -2,8%. -5,8%. -. 56,1. 52,9. Sonda. 1.194. -1,0%. 1,0%. 0,6%. 25,5. 21,6. 21,7. Besa










 


[image: alt]





Diario Security_2017-08-29 - Inversiones Security 

29 ago. 2017 - Juan José Ayestarán N. Subgerente de Estudios ... Aldo Lema N. Economista Asociado [email protected].










 


[image: alt]





Diario Security_2017-09-14 - Inversiones Security 

14 sept. 2017 - Juan José Ayestarán N. Subgerente de Estudios ... Aldo Lema N. Economista Asociado [email protected]










 


[image: alt]





Diario Security_2016-11-10 - Inversiones Security 

10 nov. 2016 - ... Internacionales cayó 13,2% por la depreciación del peso argentino con volúmenes planos. (1%). .... 91










 


[image: alt]





Diario Security_2017-10-26 - Inversiones Security 

26 oct. 2017 - Rosario Del Río D. Analista Renta Fija Internacional [email protected]. Constanza Pérez S. ... J










 


[image: alt]





Diario Security_2017-08-24 - Inversiones Security 

24 ago. 2017 - en futuros procesos electorales, particularmente en Italia. ... De acuerdo al Instituto Nacional de Estad










 


[image: alt]





Diario Security_2017-06-09 - Inversiones Security 

9 jun. 2017 - S&P 500. 2.433. 0,0. 0,1. 8,7. Dow Jones. 21.183. 0,0. 0,2. 7,2. Nasdaq. 6.322. 0,4. 1,2. 17,4. Nikkei










 


[image: alt]





Diario Security_2017-01-18 - Inversiones Security 

18 ene. 2017 - Rosario Del Río D. Analista Renta Fija ... Juan Carlos Prieto Z. Analista de Inversiones. Juancarlos.prie










 


[image: alt]





Diario Security_2017-02-08 - Inversiones Security 

8 feb. 2017 - Jorge Cariola G. Analista Senior Macroeconomía [email protected]. (562) 25842392. Rosario Del Río D. An










 


[image: alt]





Diario Security_2017-10-06 - Inversiones Security 

6 oct. 2017 - Entel. 6.870. 1,3%. 4,9%. -2,9%. -. 56,1. 54,5. Sonda. 1.262. -0,5%. 2,5%. 6,9%. 25,5. 21,6. 23,1. Besalco










 


[image: alt]





Diario Security_2017-08-01 - Inversiones Security 

1 ago. 2017 - Entel. 7.295. -1,5%. -1,3%. 3,1%. -. 56,1. 57,8. Sonda. 1.229. -0,8%. 7,0%. 3,5%. 25,5. 21,6. 22,4. Besalc










 


[image: alt]





Diario Security_2016-12-14 - Inversiones Security 

14 dic. 2016 - 20,7. 25,8. SQM-B. 19.716. -2,4%. -0,7%. 52,9%. 21,6. 23,2. 38,6. Entel. 7.235. 0,5%. 1,5%. 16,8%. 25,5.










 


[image: alt]





Diario Security_2017-11-17 - Inversiones Security 

17 nov. 2017 - 0,1. -0,5. 11,0. Índice CRB. 429. 0,0. -0,4. 1,5. Baltic Dry. 1.374. 0,0. -7,2. 43,0. Cobre = US$/Libra C










 


[image: alt]





Diario Security_2016-11-18 - Inversiones Security 

18 nov. 2016 - 37,4. Copec. 6.480. -0,3%. 0,3%. 7,7%. 17,1. 20,7. 24,5. SQM-B. 18.174. 0,5%. 0,0%. 40,9%. 21,6. 23,2. 35










 


[image: alt]





Diario Security_2017-06-07 - Inversiones Security 

7 jun. 2017 - Juan José Ayestarán N. Subgerente de Estudios ... Aldo Lema N. Economista Asociado [email protected].










 


[image: alt]





Diario Security_2017-01-13 - Inversiones Security 

13 ene. 2017 - Juan José Ayestarán N. Jefe de Estudios [email protected]. (562) 25842390 ... Aldo Lema N. Economist










 


[image: alt]





Diario Security_2017-01-10 - Inversiones Security 

10 ene. 2017 - Juan José Ayestarán N. Jefe de Estudios [email protected]. (562) 25842390 ... Aldo Lema N. Economist










 


[image: alt]





Diario Security_2017-07-05 - Inversiones Security 

5 jul. 2017 - ... suceder en futuros procesos electorales, particularmente en Italia. En ... Brasileño de Geografía y Es










 











Copyright © 2024 P.PDFDOKUMENT.COM. Alle Rechte vorbehalten.

Über uns |
Datenschutz-Bestimmungen |
Geschäftsbedingungen |
Hilfe |
Copyright |
Kontaktiere uns










×
Anmelden






Email




Password







 Erinnere dich an mich

Passwort vergessen?




Anmelden














