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DIARIO SECURITY



DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS SECURITY



7 de Julio de 2017 AGENDA DEL DÍA PAÍS



INDICADOR



CONSENSO*



PREVIO



0% m/m



0,1% m/m



4,3%



4,3%



CHILE



IPC (Jun)



EE.UU.



Tasa Desempleo (Jun)



BRASIL



IPC (Jun)



-0,18% m/m



0,31% m/m



MÉXICO



IPC (Jun)



0,27% m/m



-0,12% m/m



* Bloomberg



Chile: Salarios Siguen Creciendo de Manera Moderada Acorde a lo informado por el INE, el índice de remuneraciones subió 0,2% en mayo con respecto a abril, impulsado por el incremento en Construcción; Actividades inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler; e Industria Manufacturera. Por el contrario, Minería tuvo la mayor incidencia negativa en el mes. Como resultado, el indicador acumuló un alza de 4,4% interanual, lo que si bien es levemente superior al registro previo (4,3%) sigue reflejando la moderación que ha exhibido desde mediados de 2014 cuando crecían al 7%. Además, según nuestros cálculos, la variación en el mes en términos desestacionalizados fue 0,5%. Por su parte, el costo de la mano de obra creció 0,3% en mayo, subiendo 5,1% interanual, con una trayectoria similar en los últimos tres años. Las cifras del INE ratifican la visión respecto a que las presiones inflacionarias están muy contenidas, especialmente para el componente no transable del IPC.



EE.UU.: Percepción de la Actividad en Servicios Superó las Expectativas La encuesta a gerentes del área no manufacturera de Estados Unidos, realizada por el Institute for Supply Management (ISM) aumentó hasta 57,4 puntos en junio. El resultado fue contrario a la baja de 0,4 puntos que esperaba el consenso desde las 56,9 unidades de mayo. La entidad destacó dentro de las mayores alzas las de los ítems de Inventarios y Precios, con 3,5 y 2,9 puntos, respectivamente. Respecto a los rubros, del total de los 17 considerados, 16 registraron avances, liderados por Agricultura. Por otro lado, acorde a la agencia Markit Economics, la encuesta a los gestores de compra (PMI) compuesta –que incluye a los sectores Manufacturero y Servicios- llegó a 53 puntos en su lectura final de junio, manteniéndose estable respecto a la primera revisión, aunque bajo las 53,6 unidades de mayo. De acuerdo a la entidad, los datos son consistentes con un crecimiento del PIB por sobre 2% en 2017. La economía estadounidense sigue mostrando un crecimiento estable, que creemos continuaría en los próximos trimestres para llevar al PIB a expandirse entre 2% y 2,5% en 2017, donde la recuperación de la economía global serviría de impulso adicional en un contexto donde la inflación subyacente mostraría una recuperación paulatina al alza. Este escenario es consistente con un actuar gradual por parte de la Fed. Sin embargo, en la actualidad la bolsa estadounidense aún tiene incorporado un escenario relativamente optimista, por lo que, sin una materialización de la agenda del gobierno en el corto plazo y con valuaciones ajustadas, recomendamos subponderar EE.UU. dentro de la renta variable.
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RESUMEN DIARIO DE INDICADORES: CIERRE DE MERCADO S X



Precio Cierre*



1D



RETORNO % 7D



SECTOR BANCOS Bsantander 42,6 -0,3% Chile 89,4 0,6% BCI 37.769 -0,2% Itaucorp 6,1 0,3% Security 229 -0,4% SM-Chile B 278 1,6% SECTOR COMMODITIES CAP 5.169 -1,8% CMPC 1.603 -1,0% Copec 7.365 -1,0% SQM-B 22.828 -1,0% SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGÍA Entel 7.180 -1,4% Sonda 1.080 -1,6% SECTOR CONSTRUCCIÓN & INMOBILIARIAS Besalco 474 -2,3% Salfacorp 760 -1,3% Socovesa 276 0,0% Paz 650 0,0% SECTOR CONSUMO Andina-B 2.874 -0,1% CCU 8.622 -0,4% Conchatoro 1.058 0,9% Embonor-B 1.613 -0,2% SECTOR INDUSTRIAL LAN 7.659 -1,5% Sigdo Koppers 905 -0,4% SMSAAM 62,5 -0,8% SECTOR RETAIL Cencosud 1.775 -0,3% Falabella 5.496 -0,7% Forus 2.351 -0,4% Parauco 1.694 1,5% Ripley 519 0,9% SECTOR UTILITIES Aguas-A 389 0,0% Colbun 146,2 -3,1% E-CL 1.246 0,7% Enelgxch 509 -0,3% Enelchile 73 -0,5% Enelam 132 1,2% Gasco 2.030 0,0% AESGener 232 0,4% p



YTD



2015



P/U 2016



MERCADOS BURSÁTILES Variación% Cierre 1D IPSA



1,4% 3,7% 1,8% 4,0% -0,9% 4,5%



19,3% 18,1% 14,5% 9,1% 4,7% 29,2%



13,3 12,4 9,0 8,7 9,5 23,7



15,7 13,5 11,3 18,3 10,1 28,0



18,7 15,9 12,9 20,0 10,6 35,7



-5,7% 3,0% 1,7% 3,1%



10,7% 17,2% 15,9% 21,6%



168,5 20,7 23,2



98,0 22,1 26,9 31,0



108,5 25,9 31,2 37,7



-0,5% 0,7%



1,5% -9,0%



25,5



56,1 21,6



56,9 19,6



-3,6% 1,8% 1,3% 4,0%



104,4% 61,8% 51,1% 41,3%



8,8 7,4 4,8 2,9



11,9 9,3 6,3 4,3



24,3 15,0 9,5 6,1



2,6% -1,4% 2,9% -0,7%



17,2% 26,0% 0,3% 24,6%



22,7 24,0 15,9 18,6



28,0 25,5 15,4 15,6



32,8 32,1 15,4 19,4



4,5% -1,2% 2,5%



36,1% 9,4% 24,9%



9,5 9,0



12,9 9,7



14,1 11,7



1,5% 1,7% 3,4% 1,1% 1,8% 0,7% 1,0% 3,0% 2,7% 1,7% 5,6% 0,0% -1,0%



-4,1% 4,7% 5,4% 12,7% 33,0%



17,3 21,1 13,7 15,2 -



18,2% 14,0% 18,3% 22,0% 22,9% 24,7% -3,0% 1,6%



17,2 20,5 15,4 18,3 12,7 16,4 14,1



12,7 20,3 20,7 19,4 261,5 15,7 15,2 6,0 14,8 8,6 12,3 11,3



provisorio



RETORNO ÍNDICES SECTORIALES (%) 1d



Actual



7d



30d



12m



YTD



IPSA



-0,3



2,2



-1,2



21,1



16,5



Utilities Commodities Retail Consumo Bancos Industria y Trans Constr & Inm



0,0 -0,8 -0,3 0,0 0,1 -1,4 0,7



3,0 2,0 2,0 0,4 2,5 3,7 1,1



0,8 -4,8 -3,0 -0,4 0,7 -0,5 -2,2



3,8 30,8 10,6 16,7 29,0 66,2 53,4



19,1 17,4 5,1 16,9 14,8 33,3 22,3



12,2 21,3 21,8 21,9 347,8 18,6 17,3 7,1 18,1 10,7 11,9 11,5



7D



YTD



4.836



-0,3



2,2



16,5



Bovespa



62.470



-1,1



0,4



3,7



S&P 500



2.410



-0,9



-0,4



7,6



21.320



-0,7



0,2



7,9



6.089



-1,0



-0,9



13,1



Nikkei



19.994



-0,4



-1,1



4,6



Hang Seng



25.465



-0,2



-1,9



15,7



Dow Jones Nasdaq



MATERIAS PRIMAS



Variación% 1D Cierre



7D



YTD



Cobre



265



0,1



-1,2



5,8



Celulosa



890



0,0



0,0



10,0



WTI



46



0,9



1,3



-15,3



Oro



1.225



-0,1



-1,6



6,3



Índice CRB



448



0,0



0,8



5,8



Baltic Dry



847



0,0



-7,9



-11,9



Cobre = US$/Libra Celulosa = US$/Ton WTI = US$/Barril Oro = US$/Oz



RENTA FIJA



Variación Pb 1D Cierre



7D



YTD



FED Funds



1,25



0,0



0,0



Treasury 10y



2,37



4,3



9,9



-7,8



TPM Chile



2,50



0,0



0,0



-100,0



BCP 5



3,73



3,0



4,0



-8,0



BCP 10



4,23



6,0



12,0



-4,0



BCU 5



1,14



5,0



8,0



19,0



BCU 10



1,46



6,0



11,0



14,0



DIVISAS



Variación% 1D Cierre



7D



50,0



YTD



Peso / US$



666



0,0



0,1



-0,7



Real / US$



3,30



-0,3



0,1



-1,3



Yen / US$



113



0,0



-0,9



3,2



Yuan / US$



6,80



0,0



-0,2



2,1



US$ / Euro



1,14



0,6



-0,1



7,9



US$ / Libra



1,30



0,3



-0,3



4,9



(-) depreciación, (+) apreciación



COMPOSICIÓN DE LAS CARTERAS JULIO N° de acciones



15



12 9 Ponderaciones (%) 12 16 11 14 11 14 11 12 10 11 9 9 8 9 7 8 6 (+1) 7 (+7) 5 5 5 (+5)



6



ENELAM 13 20 COPEC 11 19 CENCOSUD 11 18 BSANTANDER 10 15 ECL 9 14 LTM 8 14 FALABELLA 7 CHILE 6 SQM-B 6 (+2) ENELGXCH 5 CAP 4 SONDA 4 (+2) CMPC 2 PARAUCO 2 (-4) (-6) (-7) SM-CHILE B 2 Total 100 100 100 100 1) Estas carteras resultan de conciliar dos aspectos: i) una selección de acciones b asada en la mejor relación retornoriesgo b ajo una visión estratégica (largo plazo); ii) la minimización de los desvíos respecto al b enchmark (IPSA). 2) La cartera pivot y de diversificación parsimoniosa corresponde a la de 12 acciones (resaltado). 3) Entre paréntesis el camb io en el ponderador con respecto a la cartera anterior.
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