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Beschleunigtes Wachstum im Euroraum Die Wirtschaft des Euroraumes boomt und bringt die 19-Nationen-Region auf Kurs für das beste Jahresergebnis seit der Finanzkrise. Laut einer aktuellen Umfrage von IHS Markit stieg der Sammelindex für die Produktion in der Privatwirtschaft (PMI) auf 57,5 Zähler von 56,0 im Vormonat. Unterstützt durch die extrem niedrigen Zinsen und das Anleihekaufprogramm der Europäischen Zentralbank (EZB), verzeichnet die Eurozone stark sinkende Arbeitslosenquoten und die am synchronsten verlaufende Expansion seit der Einführung des Euro. Allerdings hat sich die EZB gegen ein Enddatum für die Anleihekäufe entschieden. Das gestern veröffentlichte Protokoll der jüngsten Zinssitzung begründet die Entscheidung mit der Sorge vor einer möglichen scharfen Marktreaktion. Einige Ratsmitglieder sehen in dem Beschluss auch Gefahren durch verstärkte Erwartung, das milliardenschwere Kaufprogramm von Wertpapieren zu verlängern.



Aktien Indizes



Aktuell



YTD (%)



MSCI World



2'053.28



17.25



Dow Jones



23'526.18



19.04



S&P 500



2'597.08



16.00



Nasdaq 100



6'386.12



31.30



Nikkei 225



22'550.85



17.98



SMI



9'315.56



13.33



SLI



1'495.83



15.27



Euro Stoxx 50



3'572.07



8.56



Euro Stoxx 600 DAX MSCI UK



Aktien – Clariant kündigt Überprüfung der Strategie an Clariant prüft nach dem gescheiterten Merger mit Huntsman Corp. seine Strategie. Details hierzu sollen Anfang 2018 bekanntgegeben werden. Dabei lehnt das Unternehmen den Vorschlag des Investors White Tale ab, eine «weitere» Investmentbank mit der strategischen Überprüfung zu beauftragen. Gemäss Clariant biete White Tale keine eigenen Pläne an. Die Aktien der Telecom Italia legten gestern rund +5.5% zu, nachdem das Unternehmen bekannt gab, Berater für eine mögliche Abspaltung des Netzwerkgeschäfts zu suchen. Investoren erhoffen sich mehr Transparenz zum Unternehmenswert sowie willkommene Verkaufserlöse für den weiteren Schuldenabbau. Während der deutsche SPD-Vorsitzende Schulz den Stellenabbau von Siemens als «unverantwortlich» kritisiert, hat das Unternehmen mit den Abbauverhandlungen bei Gamesa in Spanien begonnen, die Teil des globalen Plans zum Abbau von 6 000 Stellen sind.



EM und Alternative Anlagen



Währungen – Zentralbank bietet dem Rand keine Schützenhilfe Der südafrikanische Rand (ZAR) war seit dem Spätsommer 2017 eine der schwächsten Währungen weltweit und verlor bis zu -13% an Wert gegenüber dem US-Dollar. Auch die gestrige Entscheidung der South African Reserve Bank, die Leitzinsen unverändert bei 6.75% zu belassen, verhalf dem ZAR zu keiner Erholung. Die ZAR-Schwäche der letzten Monate rührte aus einer Kombination von Faktoren her. Darunter fallen die Inflation und ein sich eintrübender Zinsausblick, Sorgen über steigende Staatsverschuldung, politische Querelen in der Regierung Zuma und fehlendes ReformMomentum sowie Befürchtungen einer weiteren Herabstufung des Kreditratings des Landes. Die Bonität Südafrikas wurde nach Enthebung von Finanzminister Pravin Gordhan im März 2017 bereits zweimal gesenkt, da damit Fiskaldisziplin zunehmend in Frage stand. Das südafrikanische Budgetdefizit beträgt seit der Finanzkrise jährlich über 4% der Wirtschaftsleistung, und das Kreditrating liegt nur knapp über «Ramsch»-Niveau.



Anleihen Indizes



MSCI Emerging Markets MSCI EM Asia MSCI EM Eastern Europe MSCI EM Latin America Brazil IBOVESPA Russian Depositary Index



387.12



7.11



13'008.55



13.30



2'149.27



3.46



Aktuell



YTD (%)



1'152.40



33.65



590.76



41.01



165.25



12.62



2'820.30



20.49



74'486.58



23.68



1'306.85



-9.41



NIFTY Index



10'383.30



26.85



Hang Seng Index



29'848.21



35.67



HFRX Global HF Index



1'264.72



5.09



LPX50 Listed PE TR (EUR)



2'165.29



9.01



294.12



7.06



Aktuell



YTD (Δ)



US Treasury Bonds 10Y (USD)



2.34



-0.10



German Bund 10Y (EUR)



0.35



0.14



-0.14



0.05



BBG NA REITS



Swiss Government 10Y (CHF) United Kingdom 10Y (GBP)



1.25



0.01



Japan 10Y (JPY)



0.03



-0.01



Fed Funds Rate



1.00



0.50



ECB Main Refinancing Rate



0.00



0.00



3 month LIBOR (CHF)



-0.75



0.00



Global IG Corporate Spread



0.99



-0.26



Global HY Corporate Spread



3.43



-0.66



EM Hard Currency Gov. Spread



2.33



-0.55
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Unternehmenskalender Datum 30.11. 13.12. 2017 21.12. 2017 04.01. 2017 04.01. 2018 09.01. 2018 10.01. 2018 10.01. 2018 12.01. 2018 15.01. 2018 16.01. 2018 2018



Land US US US US US US US US US GB US



Währungen



Gesellschaft KROGER CO ORACLE CORP NIKE INC -CL B MARRIOTT INTERNATIONAL -CL A MONSANTO CO AMGEN INC AFLAC INC BRISTOL-MYERS SQUIBB CO JPMORGAN CHASE & CO RIO TINTO PLC CITIGROUP INC



Periode Q3 Q2 Q2 Q4 Q1 Q4 Q4 Q4 Q4 Y Q4



Kons. Quart. EPS 0.40 0.68 0.40 1.00 0.40 3.03 1.56 0.67 1.70 1.27



Wirtschaftsdatenkalender Datum 24.11. 24.11. 2017 24.11. 2017 24.11. 2017 24.11. 2017 24.11. 2017 24.11. 2017 24.11. 2017 27.11. 2017 27.11. 2017 27.11. 2017 2017



MEZ 10:00 10:00 10:00 10:00 10:00 15:45 15:45 15:45 10:00 10:00 10:00



Land IT IT DE DE DE US US US IT IT IT



Kennzahl Industrial Orders (y/y) Industrial Orders (m/m) IFO Business Climate IFO Current Situation IFO Expectations Markit Composite PMI Markit Services PMI Markit Manufacturing PMI Business Confidence Economic Sentiment Index Consumer Confidence



Periode Sep Sep Nov Nov Nov Nov P Nov P Nov P Nov Nov Nov



Kons. 116.63 124.83 108.89 55.40 54.82 -



Vorher 12.20 8.70 116.70 124.80 109.10 55.20 55.30 54.60 111.00 109.10 116.10



Aktuell



YTD (%)



EUR/USD EUR/CHF USD/CHF GBP/CHF GBP/USD USD/JPY USD/HKD USD/SGD USD/CNY EUR/NOK EUR/SEK



1.1844 1.1636 0.9824 1.3046 1.3279 111.56 7.8087 1.3470 6.5954 9.6423 9.8367



12.62 8.53 -3.59 3.69 7.61 -4.62 0.68 -6.90 -5.03 6.11 2.73



Rohstoffe



Aktuell



YTD (%)



58.44 63.45 1'291.13 17.13 938.87 1'012.70 115.99 429.02 2'369.56 87.16 814.80



2.54 8.15 12.52 7.53 3.96 48.72 13.93 7.74 2.87 -0.40 -3.11



Oil Future Nymex WTI (USD) Oil Future Brent (USD) Gold-ounce (USD) Silver-ounce (USD) Platinum (USD) Palladium (USD) JOC Industrial Metals Index S&P (USD)GSCI Index Spot Indx Rogers Int. Commodity Index BBG Commodity Index Rogers Agriculture TR Index



Themen der LGT Titel



Kurzbeschrieb



Publikationsart



Publiziert



Globale Marken



Starke Marken binden Kunden, realisieren Preisaufschläge und vereinfachen die Einführung neuer Produkte. Unternehmen mit starken Marken erwiesen sich in der Vergangenheit als gute Investitionen und übertrafen den Markt. Wir stellen unsere zehn Kaufempfehlungen im Universum der globalen Marken vor und bieten eine attraktive Fondslösung.



Anlageidee



15.11.2017



GE Strategieupdate überzeugt Investoren nicht



General Electric-CEO John Flannery gab ein langerwartetes Strategieupdate Market News nach enttäuschenden Q3-Zahlen. Die Dividende wird halbiert, Prognosen wurden gekürzt und gewisse Unternehmensanteile sollen verkauft werden. Das Update lässt gewisse Fragen zum Turnaround im Bereich Energie unbeantwortet.



14.11.2017



Biopharma-Champions 2018



In dieser Anlageidee präsentieren unsere Aktienspezialisten ihre Einschätzung zum Healthcare-Sektor mit Schwerpunkt Biopharma-Aktien.



Anlageidee



25.10.2017



Vermögensallokation Private Banking Europe Oktober 2017



In unserer monatlichen Publikation stellen wir unsere Vermögensallokation für den laufenden Monat vor.



Vermögensallokation 11.10.2017 Private Banking Europe



LGT Aktien Top Picks – Quartalsupdate



Der Quartalsupdate zu den LGT Aktien Top Picks beinhaltet einen RückAnlageidee blick auf die Performance unserer Aktienauswahl sowie einen Ausblick und die aktuelle Zusammenstellung der zehn selektierten Aktienwerte.



04.10.2017



Für weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren LGT Kundenberater.



Fürstentum Liechtenstein LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz Tel. +423 235 11 22, [email protected]



Schweiz LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]



Österreich LGT Bank AG, Zweigniederlassung Österreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien Tel. +43 1 227 59 0, [email protected] 2/3



Risikohinweis (Disclaimer) Diese Publikation dient ausschliesslich zu Ihrer Information und stellt kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung und kein öffentliches Inserat zum Kaufoder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Produkten dar. Der Inhalt dieser Publikation ist von unseren Mitarbeitern verfasst und beruht auf Informationsquellen, welche wir als zuverlässig erachten. Wir können aber keine Zusicherung oder Garantie für dessen Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität abgeben. Die Umstände und Grundlagen, die Gegenstand der in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind, können sich jederzeit ändern. Einmal publizierte Informationen dürfen daher nicht so verstanden werden, dass sich die Verhältnisse seit der Publikation nicht geändert haben oder dass die Informationen seit ihrer Publikation immer noch aktuell sind. Die Informationen in dieser Publikation stellen weder Entscheidungshilfen für wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch dürfen alleine aufgrund dieser Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide getroffen werden. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Wert von Anlagen sowohl steigen als auch fallen kann. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist daher keine Garantie für eine positive Performance in der Zukunft. Ausserdem unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Devisenschwankungen. Wir schliessen uneingeschränkt jede Haftung für Verluste bzw. Schäden irgendwelcher Art aus – sei es für direkte, indirekte oder Folgeschäden –, die sich aus der Verwendung dieser Publikation ergeben sollten. Diese Publikation ist nicht für Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, die die Verteilung dieser Publikation verbieten oder von einer Bewilligung abhängig machen. Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, müssen sich daher über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten. Den mit der Erstellung dieses Berichtes betrauten Personen ist es, im Rahmen interner Richtlinien, freigestellt, den in diesem Bericht erwähnten Titel zu kaufen, zu halten und zu verkaufen.



Impressum Herausgeber: LGT Bank (Schweiz) AG, Glärnischstrasse 36, CH-8027 Zürich Editorial: Natija Dolic, +41 44 250 78 58, E-Mail: [email protected] Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA Autoren Anleihen, Rohstoffe & Währungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang von Hessling Quellen: Bloomberg, LGT Bank (Schweiz) AG
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vor 1 Tag - 3'612.61. 3.10. Euro Stoxx 600. 398.49. 2.39. DAX. 13'245.03. 2.53. MSCI UK. 2'255.52. 1.23. Aktien â€“ JPMorgan schlÃ¤gt Gewinnerwartungen. JPMorgan verÃ¶ffentlichte am Freitag ... MSCI EM Eastern Europe. 178.15. 7.59. MSCI EM Latin Amer
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vor 2 Tagen - Investoren mit VermÃ¶genswerten in norwegischen Kronen (NOK) konnten gestern aufatmen, als die Kommunikation der norwegischen Zentralbank zum jÃ¼ngsten Zinsentscheid Ã¼berraschend optimistisch ausfiel. Die Norges. Bank zog ihren Zinsaus
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20.11.2017 - S&P GSCI Index Spot Indx. 425.35. 6.82. Rogers Int. Commodity Index. 2'359.10. 2.42. BBG Commodity Index. 86.45. -1.21. Rogers Agriculture TR Index. 813.21. -3.30. Themen der LGT. FÃ¼r weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren L
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24.11.2017 - BRISTOL-MYERS SQUIBB CO. Q4. 0.67. 12.01. 2018. US. JPMORGAN CHASE & CO. Q4. 1.70. 15.01. 2018. GB. RIO TINTO PLC. Y. -. 16.01. 2018. US. CITIGROUP INC. Q4. 1.27. WÃ¤hrungen. Aktuell YTD (%). EUR/USD. 1.1844. 12.62. EUR/CHF. 1.1636. 8.53
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vor 2 Tagen - bestimmten Gruppe von Lymphomapatienten in einer Phase II Behand- lungserfolge mit Â«CalquenceÂ» demonstrieren. UBS Investment .... Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA. Autoren Anleihen










 








LGT Navigator 17. November 2017 - LGT - Private Banking 

17.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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21.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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21.11.2017 - Papier, bringt 97 Basispunkte â€“ mehr als US-Staatsanleihen mit Ã¤hnlicher. Laufzeit, nachdem anfangs noch von einer Kompensation zwischen 120. Bp. und 125 Bp. gesprochen wurde. Der ErlÃ¶s wird fÃ¼r Bardividenden, Ak- tienrÃ¼ckkÃ¤ufe, m
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17.11.2017 - ... Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode
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17.05.2017 - Aktien â€“ Vodafone trotz Indien-Abschreibungen zuversichtlich ... der Investition soll die lokale Herstellung von Produkten fÃ¼r die ... men potenziell auf einen spÃ¤teren Zeitpunkt verschieben. .... interner Richtlinien, freigestellt, 
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vor 4 Tagen - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lg
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05.07.2017 - Aktien Indizes. Aktuell YTD (%) ... Aktien â€“ Telecom Italia im Visier der RegulationsbehÃ¶rde. Die italienische ... Die aktuelle kleine Ã„nderung in ...
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05.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.
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18.10.2017 - ge Leitzinsanhebung, jedoch muss die Bank of England einerseits die Infla- tion und andererseits die Folgen des Brexits in Betracht ziehen.
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17.05.2017 - fÃ¼hrte zu einer Verengung der 10-jÃ¤hrigen US Benchmark-Renditen. Gold zeigte eine solide Performance, wÃ¤hrend SchwellenlÃ¤nder-Anleihen ...
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14.12.2017 - BBG NA REITS. 289.68. 5.44. Anleihen â€“ Ende der Konkurs-Saga von Oi erscheint greifbar. Der brasilianische Telekomkonzern Oi soll dem Konkursgericht einen aktua- lisierten Restrukturierungsplan vorgelegt haben, der im Wesentlichen die.
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Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode Kons. Quart. EPS. 16.11. 2017. US. WAL-MART STORES INC. Q3. 0.98. 21.11. 2017. GB. COMPASS GROUP PLC. Y. -. 2
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20.11.2017 - LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 .... Autoren Anleihen, Rohstoffe & WÃ¤hrungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang
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16.11.2017 - Euro und Ã–lpreise belasten Europas BÃ¶rsen. An den AktienbÃ¶rsen Ã¼berwog auch zur Wochenmitte die kurzfristig nega- tive Stimmung. In Europa lastete vor allem ein stÃ¤rkerer Euro sowie der. RÃ¼ckgang der Ã–lpreise auf den Kursen. In de
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01.12.2017 - LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]
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29.06.2016 - sem Sinne handeln, wÃ¤hrend die US-Federal Reserve ihre ... tÃ¤tigen und in einigen Bereichen - wie z.B. britischen Immobilienaktien - wurden ...
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19.07.2017 - befragten deutschen Finanzexperten fÃ¼r ZurÃ¼ckhaltung der Anleger. Der ... Aktien â€“ US-Banken kÃ¶nnen im KerngeschÃ¤ft nicht Ã¼berzeugen.
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19.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.
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28.06.2017 - MSCI UK. 2'158.32. 3.89. Aktien â€“ NestlÃ© kÃ¼ndigt AktienrÃ¼ckkauf an. NestlÃ© reagierte nur einen Tag nachdem der Hedge-Fonds-Aktivist Daniel.
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