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LGT Navigator 19. Juli 2017



Fehlende positive Impulse Jüngst enttäuschende US-Konjunkturdaten und nicht voll überzeugende Bilanzausweise amerikanischer Banken setzen die Aktienkurse und den USDollar unter Druck. In Europa sorgten wiederum ein stärkerer Euro und eine leichte Stimmungseintrübung der vom Wirtschaftsforschungsinstitut ZEW befragten deutschen Finanzexperten für Zurückhaltung der Anleger. Der Erwartungsindikator des ZEW fiel um -1.1 auf +17.5 Punkte, nachdem das Vertrauensbarometer im Mai noch auf dem höchsten Stand seit August 2015 notiert hatte. In Grossbritannien hat sich unterdessen die Inflationsrate im Juni auf +2.6% abgeschwächt. Während die Abwertung des Pfunds bisher für einen höheren Preisauftrieb sorgte, hängt der Rückgang der Teuerung nun hauptsächlich mit den gefallenen Ölpreisen zusammen. Die Bank of England dürfte sich aber dennoch – wie auch die EZB – bereits Gedanken über eine baldige Zinswende machen.



Aktien Indizes



Aktuell



YTD (%)



MSCI World



1'949.66



11.33



Dow Jones



21'574.73



9.17



S&P 500



2'460.61



9.91



Nasdaq 100



5'880.10



20.90



Nikkei 225



20'018.67



4.73



SMI



8'977.98



9.22



SLI



1'426.70



9.94



Euro Stoxx 50



3'478.68



5.72



Euro Stoxx 600 DAX MSCI UK



Aktien – US-Banken können im Kerngeschäft nicht überzeugen Bank of America und Goldman Sachs veröffentlichten gemischte Q2Ergebnisse. Beide Banken konnten ihre Gewinnerwartungen übertreffen, wobei dies vor allem mit ausserordentlichen Effekten und guter Performance ausserhalb der Kernbereiche erklärt werden kann. Während BoA ein besser als erwartetes Handelsergebnis auswies, sank der Ertrag im Zinsgeschäft. GS enttäuschte im Handelsgeschäft. IBM hat beim Gewinn pro Aktie die Erwartungen dank Steuereffekten leicht übertroffen, allerdings fiel der Umsatz etwas niedriger als erwartet aus. Johnson & Johnson blieb beim Umsatz minim unter den Erwartungen, lag aber beim EPS rund 2% über dem Konsens. In der Konsequenz erhöhte J&J den Gewinnausblick. Georg Fischer verzeichnete nebst einer Zunahme der Aufträge um +12% auch eine Umsatzsteigerung von +7%, wobei alle drei Divisionen (Piping, Automotive & Machining Solutions) zur Verbesserung beigetragen haben.



EM und Alternative Anlagen



Anleihen – Nachfrage nach US-Anleihen dürfte schwächer werden Nachdem ausländische Investoren seit 2013 fast USD 800 Mrd. an USUnternehmensanleihen gekauft haben, verdichten sich Anzeichen, dass sich die enorme Nachfrage abschwächt. Im ersten Quartal dieses Jahres wurden «lediglich» Papiere im Wert von USD 139 Mrd. von Ausländern gekauft, was das schwächste Quartal seit 2014 ist. Handelsdaten der Bank of America deuten darauf hin, dass auch das zweite Quartal diesbezüglich schwach ausfallen könnte. Europäische und asiatische Anleger kauften USUnternehmensanleihen auf der Suche nach Rendite, da die eigenen Notenbanken die geldpolitischen Massnahmen intensivierten und somit das lokale Zinsniveau extrem tief halten. Mit aufkommenden Erwartungen einer Reduktion der geldpolitischen Stimuli, vor allem seitens der EZB, stiegen die Renditen jüngst etwas an und machen die amerikanischen Alternativen somit etwas weniger attraktiv



Anleihen Indizes



MSCI Emerging Markets MSCI EM Asia MSCI EM Eastern Europe MSCI EM Latin America Brazil IBOVESPA Russian Depositary Index NIFTY Index



382.58



5.85



12'430.39



8.27



2'148.86



3.44



Aktuell



YTD (%)



1'053.23



22.15



530.03



26.51



146.65



-0.06



2'729.60



16.62



65'337.67



8.49



1'156.38



-19.84



9'869.70



20.57



26'640.32



21.09



HFRX Global HF Index



1'243.23



3.30



LPX50 Listed PE TR (EUR)



2'161.93



8.84



284.03



3.39



Aktuell



YTD (Δ)



US Treasury Bonds 10Y (USD)



2.27



-0.17



German Bund 10Y (EUR)



0.55



0.35



Swiss Government 10Y (CHF)



0.00



0.19



United Kingdom 10Y (GBP)



1.21



-0.03



Japan 10Y (JPY)



0.08



0.03



Fed Funds Rate



1.00



0.50



ECB Main Refinancing Rate



0.00



0.00



Hang Seng Index



BBG NA REITS



3 month LIBOR (CHF)



-0.75



0.00



Global IG Corporate Spread



1.04



-0.21



Global HY Corporate Spread



3.51



-0.58



EM Hard Currency Gov. Spread



2.55



-0.33
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Unternehmenskalender Datum 19.07. 19.07. 2017 19.07. 2017 19.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 2017



Land US NL US CH CH CH CH US US DE US



Währungen



Gesellschaft ALCOA CORP ASML HOLDING NV AMERICAN EXPRESS CO TEMENOS GROUP AG-REG ABB LTD-REG ACTELION LTD-REG GIVAUDAN-REG MICROSOFT CORP PHILIP MORRIS INTERNATIONAL SAP SE TRAVELERS COS INC/THE



Periode Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 S1 S1 Q4 Q2 Q2 Q2



Kons. Quart. EPS 0.58 1.13 1.43 0.47 0.34 0.71 1.23 0.95 2.12



Wirtschaftsdatenkalender Datum 19.07. 19.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 20.07. 2017 2017



MEZ 14:30 14:30 08:00 08:00 10:30 13:45 13:45 14:30 14:30 16:00 16:00



Land US US CH DE GB EU EU US US EU US



Kennzahl Building Permits (m/m) Housing Starts (y/y) Exports (m/m) Producer Prices (y/y) Retail Sales (y/y) ECB Deposit Facility Rate ECB Main Refinancing Operation Philly Fed survey Initial Jobless Claims (thousands) Consumer Confidence index Conference Board US Leading Indicator



Periode Jun Jun Jun Jun Jun 20. Jul 20. Jul Jul 15. Jul Jul A Jun



Kons. Vorher 3.16 -4.90 6.20 -5.50 2.90 2.30 2.80 2.46 0.90 -0.40 -0.40 0.00 23.07 27.60 244. 247.00 -1.29 -1.30 0.37 0.30



Aktuell



YTD (%)



EUR/USD EUR/CHF USD/CHF GBP/CHF GBP/USD USD/JPY USD/HKD USD/SGD USD/CNY EUR/NOK EUR/SEK



1.1532 1.1025 0.9560 1.2466 1.3040 112.17 7.8063 1.3675 6.7578 9.3314 9.5816



9.65 2.84 -6.18 -0.92 5.67 -4.10 0.65 -5.48 -2.70 2.69 0.07



Rohstoffe



Aktuell



YTD (%)



46.26 48.71 1'239.44 16.21 924.41 864.05 108.59 373.57 2'178.81 83.00 853.63



-18.70 -17.22 8.01 1.79 2.36 26.89 6.66 -6.19 -5.41 -5.16 1.50



Oil Future Nymex WTI (USD) Oil Future Brent (USD) Gold-ounce (USD) Silver-ounce (USD) Platinum (USD) Palladium (USD) JOC Industrial Metals Index S&P (USD)GSCI Index Spot Indx Rogers Int. Commodity Index BBG Commodity Index Rogers Agriculture TR Index



Themen der LGT Titel



Kurzbeschrieb



Publikationsart



Publiziert



LGT Aktien Top Picks Update



In unserem quartalsweisen Update blicken wir auf das vergangene Quartal zurück und präsentieren unsere neue Selektion der LGT Aktien Top Picks für das dritte Quartal 2017.



Anlageidee



13.07.2017



Monatliche Vermögensallokation Private Banking Europe



Notenbanken passen ihre Rhetorik an und die «Falken» erhalten Aufwind, was auf eine restriktivere Politik deutet. Unternehmensausblicke für das zweite Halbjahr 2017 im Fokus der anstehenden Gewinnsaison.



Vermögensallokation 12.07.2017 Private Banking Europe



Funds in Focus



In dieser Publikation stellen wir unser neues Research-Format Funds in Focus vor. Bei den ausgewählten Fonds handelt es sich um erstklassige Fondsperlen, ideal geeignet zur Umsetzung unserer bevorzugten Anlagethemen. Die Themen spiegeln unsere Überzeugungen wider und reichen von klassischen Anlagen hin zu Nischensegmenten. Jeder Fund in Focus wird in einem umfassenden Selektionsprozess ausgewählt und laufend überwacht.



Anlageidee



05.07.2017



Halbjahres-Ausblick 2017: Gewinnwachstum im Fokus



In dieser Anlageidee präsentieren wir unsere Einschätzung zur globalen Konjunkturentwicklung und die entsprechenden Konsequenzen für die wichtigsten Anlageklassen.



Anlageidee



28.06.2017



Luxus – Neupositionierung in einem attraktiven Sektor



In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im Luxusgütersektor mit unserer Einschätzung sowie den Sektorfavoriten.



Anlageidee



21.06.2017



Für weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren LGT Kundenberater.



Fürstentum Liechtenstein LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz Tel. +423 235 11 22, [email protected]



Schweiz LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]



Österreich LGT Bank AG, Zweigniederlassung Österreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien Tel. +43 1 227 59 0, [email protected] 2/3



Risikohinweis (Disclaimer) Diese Publikation dient ausschliesslich zu Ihrer Information und stellt kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung und kein öffentliches Inserat zum Kaufoder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Produkten dar. Der Inhalt dieser Publikation ist von unseren Mitarbeitern verfasst und beruht auf Informationsquellen, welche wir als zuverlässig erachten. Wir können aber keine Zusicherung oder Garantie für dessen Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität abgeben. Die Umstände und Grundlagen, die Gegenstand der in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind, können sich jederzeit ändern. Einmal publizierte Informationen dürfen daher nicht so verstanden werden, dass sich die Verhältnisse seit der Publikation nicht geändert haben oder dass die Informationen seit ihrer Publikation immer noch aktuell sind. Die Informationen in dieser Publikation stellen weder Entscheidungshilfen für wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch dürfen alleine aufgrund dieser Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide getroffen werden. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Wert von Anlagen sowohl steigen als auch fallen kann. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist daher keine Garantie für eine positive Performance in der Zukunft. Ausserdem unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Devisenschwankungen. Wir schliessen uneingeschränkt jede Haftung für Verluste bzw. Schäden irgendwelcher Art aus – sei es für direkte, indirekte oder Folgeschäden –, die sich aus der Verwendung dieser Publikation ergeben sollten. Diese Publikation ist nicht für Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, die die Verteilung dieser Publikation verbieten oder von einer Bewilligung abhängig machen. Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, müssen sich daher über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten. Den mit der Erstellung dieses Berichtes betrauten Personen ist es, im Rahmen interner Richtlinien, freigestellt, den in diesem Bericht erwähnten Titel zu kaufen, zu halten und zu verkaufen. Impressum Herausgeber: LGT Bank (Schweiz) AG, Glärnischstrasse 36, CH-8027 Zürich Editorial: Alessandro Fezzi, +41 44 250 78 59, E-Mail: [email protected] Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA Autoren Anleihen, Rohstoffe & Währungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang von Hessling Quellen: Bloomberg, LGT Bank (Schweiz) AG
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Im Schweizer Jura, dreissig Kilometer westlich von Lausanne, befindet sich eine Grossstadt, von der kaum einer weiss. ... gensätze, und gerade die kreativsten Firmen und Universitäten zeichnen sich dadurch aus, dass sie ihren ..... Zwangssolidarität.










 


[image: alt]





disziplin - LGT Bank (Switzerland) 

durch FÃ¼rst Johann Adam Andreas I. von Liechtenstein suk- zessive erworben, steht der grossformatige Zyklus von acht Ge- mÃ¤lden auch heute noch im Mittelpunkt der FÃ¼rstlichen Galerie im Gartenpalais Liechtenstein in der Rossau. Seine Entstehungsge
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18.10.2017 - ge Leitzinsanhebung, jedoch muss die Bank of England einerseits die Infla- tion und andererseits die Folgen des Brexits in Betracht ziehen.
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