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Börsenumfeld bleibt freundlich Zum Auftakt der Unternehmensberichtssaison setzte sich die Rekordjagd an der Wall Street und teilweise auch in Asien fort. Dabei konnten auch etwas geringer als erwartet ausgefallene US-Detailhandelsumsätze der guten Stimmung wenig anhaben. Die Retail-Sales erhöhten sich Ende 2017 zwar wie erwartet um +0.4%, jedoch deutlich langsamer als noch im Vormonat mit +0.9%. Neueste Inflationszahlen zeigen inzwischen eine leichte Abschwächung des Preisauftriebs in den USA. Die Teuerungsrate verringerte sich dabei wie erwartet von +2.2% auf +2.1%. Gleichzeitig kletterte aber die Kernteuerung von +1.7% auf +1.8%. In den USA bleiben die Börsen heute aufgrund des Martin-Luther-King-Feiertages geschlossen. In Europa bleibt die Inflation moderat. In Asien setzten die Börsen zu Wochenbeginn ihre Rekordjagd fort, und das Börsenumfeld sowie der Ausblick für diese Woche bleibt dank eines ungebrochenen Konjunkturoptimismus freundlich.



Aktien Indizes



Aktuell



YTD (%)



MSCI World



2'185.31



3.89



Dow Jones



25'803.19



4.39



S&P 500



2'786.24



4.21



Nasdaq 100



6'758.54



5.66



Nikkei 225



23'714.88



4.17



SMI



9'546.61



1.76



SLI



1'558.86



2.70



Euro Stoxx 50



3'612.61



3.10



Euro Stoxx 600 DAX MSCI UK



Aktien – JPMorgan schlägt Gewinnerwartungen JPMorgan veröffentlichte am Freitag einen über den Erwartungen liegenden Quartalsgewinn von USD 1.76 je Aktie (Konsens USD 1.69). Ein starkes Zinsergebnis konnte das schwache Handelsergebnisses überkompensieren. Die Bank verbuchte einen einmaligen Abschreiber auf latenten Steuerguthaben von USD 2.4 Mrd., rechnet aber längerfristig damit, von der Steuerreform zu profitieren. Kühne+Nagel und die Singapurer Investmentgesellschaft Temasek planen ein Joint-Venture, um in Start-ups zu investieren, die Spitzentechnologie für Logistik- und Lieferketten entwickeln. Roche erhielt für sein Multiple Sklerose-Medikament «Ocrevus» die Zulassung in Europa. Nachdem das Medikament seit 2017 in den USA zugelassen ist, haben nun auch Patienten in Europa diese Therapieoption. Volkswagen will in den USA USD 3.3 Mrd. investieren, um den bisherigen Marktanteil von 2% der VW-Marke im amerikanischen Automarkt deutlich zu steigern.



EM und Alternative Anlagen



Anleihen – US-Treasury-Renditen nach US-Inflationsdaten höher Die Ende letzter Woche gestiegenen Renditen von US-Staatsanleihen brachten die Zweijahresrendite erstmals seit September 2008 über 2.0% und jene der fünfjährigen Papiere auf das höchste Niveau seit 2011. Die USKerninflationsrate stieg im Dezember um +0.3%, der grösste Anstieg seit der Finanzkrise. Die Wahrscheinlichkeit einer Leitzinserhöhung durch die US-Notenbank bis März stieg von 79% auf 85%, basierend auf FedFutures, welche für 2018 mittlerweile zwei Zinserhöhungen einpreisen. Das Volumen der gehandelten Zinsterminkontrakte stieg markant, 67‘672 Zehnjahres-Kontrakte mit etwa USD 122‘000 wurden während der eine Minute dauernden Periode um die Datenfreigabe gehandelt. Darüber hinaus stieg die in inflationsgebundenen Staatsanleihen implizierte Fünfjahresinflationsrate um mehr als vier Basispunkte auf 1.96% an und erreichte damit den höchsten Stand seit April, während die vergleichbare Erwartung der Fünfjahresinflation beginnend in fünf Jahren über der 2%-Marke blieb.



Anleihen Indizes



MSCI Emerging Markets MSCI EM Asia MSCI EM Eastern Europe MSCI EM Latin America Brazil IBOVESPA



398.49



2.39



13'245.03



2.53



2'255.52



1.23



Aktuell



YTD (%)



1'208.17



4.29



612.87



4.44



178.15



7.59



2'986.93



5.61



79'349.12



3.86



1'416.78



10.34



NIFTY Index



10'761.00



2.19



Hang Seng Index



31'609.76



5.65



HFRX Global HF Index



1'296.95



1.67



LPX50 Listed PE TR (EUR)



2'264.36



3.52



272.42



-5.02



Aktuell



YTD (Δ)



US Treasury Bonds 10Y (USD)



2.55



0.14



German Bund 10Y (EUR)



0.58



0.15



Swiss Government 10Y (CHF)



0.01



0.16



United Kingdom 10Y (GBP)



1.34



0.15



Japan 10Y (JPY)



0.08



0.03



Fed Funds Rate



1.25



0.00



ECB Main Refinancing Rate



0.00



0.00



Russian Depositary Index



BBG NA REITS



3 month LIBOR (CHF)



-0.75



0.00



Global IG Corporate Spread



0.90



-0.04



Global HY Corporate Spread



3.12



-0.21



EM Hard Currency Gov. Spread



2.07



-0.08
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Unternehmenskalender Datum 16.01. 17.01. 2018 17.01. 2018 17.01. 2018 17.01. 2018 18.01. 2018 18.01. 2018 19.01. 2018 22.01. 2018 23.01. 2018 23.01. 2018 2018



Land US US NL US US US US US CH US CH



Währungen



Gesellschaft CITIGROUP INC ALCOA CORP ASML HOLDING NV BANK OF AMERICA CORP GOLDMAN SACHS GROUP INC AMERICAN EXPRESS CO INTL BUSINESS MACHINES CORP SCHLUMBERGER LTD UBS GROUP AG-REG JOHNSON & JOHNSON LOGITECH INTERNATIONAL-REG



Periode Q4 Q4 Y Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Y Q4 Q3



Kons. Quart. EPS 1.19 1.25 1.10 0.45 4.90 1.54 5.16 0.45 0.13 1.72 0.58



Wirtschaftsdatenkalender Datum 15.01. 16.01. 2018 16.01. 2018 16.01. 2018 16.01. 2018 16.01. 2018 17.01. 2018 17.01. 2018 17.01. 2018 17.01. 2018 17.01. 2018 2018



MEZ 11:00 08:00 10:00 10:30 10:30 14:30 08:00 11:00 11:00 15:15 16:00



Land EU DE IT GB GB US EU EU US US



Kennzahl Trade Balance (s.a.) EU harmonized Consumer Prices EU (y/y)harm. Consumer Prices (y/y) Core Consumer Prices (y/y) EU-harm. Consumer Prices (y/y) NY Fed Empire State ManufacturEU ing 27 Car Registrations Core Consumer Prices (y/y) Consumer Prices (Final, y/y) Industrial Production (m/m) NAHB Housing Market Index



Periode Nov Dec F Dec F Dec Dec Jan Dec Dec F Dec F Dec Jan



Kons. Vorher - 19'037 1.60 .70 1.00 2.70 3.10 - 18.00 5.90 0.90 1.40 0.24 - 74.00



Aktuell



YTD (%)



EUR/USD EUR/CHF USD/CHF GBP/CHF GBP/USD USD/JPY USD/HKD USD/SGD USD/CNY EUR/NOK EUR/SEK



1.2214 1.1802 0.9663 1.3281 1.3745 110.82 7.8235 1.3219 6.4318 9.6552 9.8270



1.74 0.85 -0.82 0.86 1.72 -1.66 0.12 -1.06 -1.15 -1.91 -0.07



Rohstoffe



Aktuell



YTD (%)



64.47 69.95 1'342.34 17.39 999.45 1'136.28 125.97 453.23 2'465.03 88.76 805.56



6.70 4.61 3.04 2.67 7.67 6.84 3.14 2.44 2.03 0.67 -0.04



Oil Future Nymex WTI (USD) Oil Future Brent (USD) Gold-ounce (USD) Silver-ounce (USD) Platinum (USD) Palladium (USD) JOC Industrial Metals Index S&P (USD)GSCI Index Spot Indx Rogers Int. Commodity Index BBG Commodity Index Rogers Agriculture TR Index



Themen der LGT Titel



Kurzbeschrieb



Publikationsart



Publiziert



Ausblick 2018: Spätlese



Für 2018 erwarten wir eine Spätlese in den Kapitalmärkten. Das makroökonomische Umfeld bleibt intakt, während die Anlegerstimmung risikofreudiger wird.



Anlageidee



10.01.2018



Vermögensallokation PBE Januar



In unserer monatlichen Publikation stellen wir unsere aktuelle Vermögensallokation vor.



Vermögensallokation 10.01.2018 Private Banking Europe



LGT Dividenden Selektion Europa



Die LGT Dividenden Selektion bietet ein attraktives Investment im anhaltenden Niedrigzinsumfeld. Unsere Selektion umfasst zehn europäische Unternehmen (exkl. Schweiz) mit längerfristig attraktiven DividendenStories.



Anlageidee



13.12.2017



Rohstoffe bieten attraktive Diversifikationsmöglichkeit



In dieser Anlageidee heben unsere Fixed Income-Analysten die Aspekte von Rohstoffen als attraktive Diversifikationsmöglichkeit hervor.



Anlageidee



30.11.2017



Anlageidee



29.11.2017



LGT Dividenden Selektion Schweiz Die LGT Dividenden Selektion bietet ein attraktives Investment im anhaltenden Niedrigzinsumfeld. Unsere Selektion umfasst zehn Schweizer Unternehmen mit längerfristig attraktiven Dividenden-Stories.



Für weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren LGT Kundenberater.



Fürstentum Liechtenstein LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz Tel. +423 235 11 22, [email protected]



Schweiz LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]



Österreich LGT Bank AG, Zweigniederlassung Österreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien Tel. +43 1 227 59 0, [email protected] 2/3



Risikohinweis (Disclaimer) Diese Publikation dient ausschliesslich zu Ihrer Information und stellt kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung und kein öffentliches Inserat zum Kaufoder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Produkten dar. Der Inhalt dieser Publikation ist von unseren Mitarbeitern verfasst und beruht auf Informationsquellen, welche wir als zuverlässig erachten. Wir können aber keine Zusicherung oder Garantie für dessen Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität abgeben. Die Umstände und Grundlagen, die Gegenstand der in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind, können sich jederzeit ändern. Einmal publizierte Informationen dürfen daher nicht so verstanden werden, dass sich die Verhältnisse seit der Publikation nicht geändert haben oder dass die Informationen seit ihrer Publikation immer noch aktuell sind. Die Informationen in dieser Publikation stellen weder Entscheidungshilfen für wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch dürfen alleine aufgrund dieser Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide getroffen werden. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Wert von Anlagen sowohl steigen als auch fallen kann. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist daher keine Garantie für eine positive Performance in der Zukunft. Ausserdem unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Devisenschwankungen. Wir schliessen uneingeschränkt jede Haftung für Verluste bzw. Schäden irgendwelcher Art aus – sei es für direkte, indirekte oder Folgeschäden –, die sich aus der Verwendung dieser Publikation ergeben sollten. Diese Publikation ist nicht für Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, die die Verteilung dieser Publikation verbieten oder von einer Bewilligung abhängig machen. Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, müssen sich daher über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten. Den mit der Erstellung dieses Berichtes betrauten Personen ist es, im Rahmen interner Richtlinien, freigestellt, den in diesem Bericht erwähnten Titel zu kaufen, zu halten und zu verkaufen.



Impressum Herausgeber: LGT Bank (Schweiz) AG, Glärnischstrasse 36, CH-8027 Zürich Editorial: Alessandro Fezzi, +41 44 250 78 59, E-Mail: [email protected] Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA Autoren Anleihen, Rohstoffe & Währungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang von Hessling Quellen: Bloomberg, LGT Bank (Schweiz) AG



3/3



























Empfehlen Sie Dokumente












LGT Navigator - LGT - Private Banking 

vor 2 Tagen - Investoren mit VermÃ¶genswerten in norwegischen Kronen (NOK) konnten gestern aufatmen, als die Kommunikation der norwegischen Zentralbank zum jÃ¼ngsten Zinsentscheid Ã¼berraschend optimistisch ausfiel. Die Norges. Bank zog ihren Zinsaus
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20.11.2017 - S&P GSCI Index Spot Indx. 425.35. 6.82. Rogers Int. Commodity Index. 2'359.10. 2.42. BBG Commodity Index. 86.45. -1.21. Rogers Agriculture TR Index. 813.21. -3.30. Themen der LGT. FÃ¼r weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren L
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24.11.2017 - BRISTOL-MYERS SQUIBB CO. Q4. 0.67. 12.01. 2018. US. JPMORGAN CHASE & CO. Q4. 1.70. 15.01. 2018. GB. RIO TINTO PLC. Y. -. 16.01. 2018. US. CITIGROUP INC. Q4. 1.27. WÃ¤hrungen. Aktuell YTD (%). EUR/USD. 1.1844. 12.62. EUR/CHF. 1.1636. 8.53










 








LGT Navigator - LGT - Private Banking 

vor 2 Tagen - bestimmten Gruppe von Lymphomapatienten in einer Phase II Behand- lungserfolge mit Â«CalquenceÂ» demonstrieren. UBS Investment .... Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA. Autoren Anleihen
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17.05.2017 - Aktien â€“ Vodafone trotz Indien-Abschreibungen zuversichtlich ... der Investition soll die lokale Herstellung von Produkten fÃ¼r die ... men potenziell auf einen spÃ¤teren Zeitpunkt verschieben. .... interner Richtlinien, freigestellt, 
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vor 4 Tagen - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lg










 








LGT Navigator 05. Juli 2017 - LGT - Private Banking 

05.07.2017 - Aktien Indizes. Aktuell YTD (%) ... Aktien â€“ Telecom Italia im Visier der RegulationsbehÃ¶rde. Die italienische ... Die aktuelle kleine Ã„nderung in ...
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17.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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24.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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05.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.
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21.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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18.10.2017 - ge Leitzinsanhebung, jedoch muss die Bank of England einerseits die Infla- tion und andererseits die Folgen des Brexits in Betracht ziehen.
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21.11.2017 - Papier, bringt 97 Basispunkte â€“ mehr als US-Staatsanleihen mit Ã¤hnlicher. Laufzeit, nachdem anfangs noch von einer Kompensation zwischen 120. Bp. und 125 Bp. gesprochen wurde. Der ErlÃ¶s wird fÃ¼r Bardividenden, Ak- tienrÃ¼ckkÃ¤ufe, m
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17.11.2017 - ... Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode










 








LGT Navigator 17. Mai 2017 - LGT - Private Banking 

17.05.2017 - fÃ¼hrte zu einer Verengung der 10-jÃ¤hrigen US Benchmark-Renditen. Gold zeigte eine solide Performance, wÃ¤hrend SchwellenlÃ¤nder-Anleihen ...










 








LGT Navigator 14. Dezember 2017 - LGT - Private Banking 

14.12.2017 - BBG NA REITS. 289.68. 5.44. Anleihen â€“ Ende der Konkurs-Saga von Oi erscheint greifbar. Der brasilianische Telekomkonzern Oi soll dem Konkursgericht einen aktua- lisierten Restrukturierungsplan vorgelegt haben, der im Wesentlichen die.










 








LGT Beacon WÃ¶chentlicher Marktkommentar - LGT - Private Banking 

29.06.2016 - sem Sinne handeln, wÃ¤hrend die US-Federal Reserve ihre ... tÃ¤tigen und in einigen Bereichen - wie z.B. britischen Immobilienaktien - wurden ...










 








LGT Navigator 19. Juli 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

19.07.2017 - befragten deutschen Finanzexperten fÃ¼r ZurÃ¼ckhaltung der Anleger. Der ... Aktien â€“ US-Banken kÃ¶nnen im KerngeschÃ¤ft nicht Ã¼berzeugen.
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01.12.2017 - LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]
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19.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.
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Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode Kons. Quart. EPS. 16.11. 2017. US. WAL-MART STORES INC. Q3. 0.98. 21.11. 2017. GB. COMPASS GROUP PLC. Y. -. 2
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20.11.2017 - LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 .... Autoren Anleihen, Rohstoffe & WÃ¤hrungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang










 








LGT Navigator 28. Juni 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

28.06.2017 - MSCI UK. 2'158.32. 3.89. Aktien â€“ NestlÃ© kÃ¼ndigt AktienrÃ¼ckkauf an. NestlÃ© reagierte nur einen Tag nachdem der Hedge-Fonds-Aktivist Daniel.
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28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse- rer EinschÃ¤tzung ...
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