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Hoffnung auf Durchbruch bei US-Steuerreform Asiens Aktienbörsen tendierten heute uneinheitlich, nachdem die Hoffnung auf einen Durchbruch bei der US-Steuerreform die Kurse an der Wall Street beflügelten. Insgesamt bleibt die Anlegerstimmung vorsichtig zuversichtlich, denn aus Konjunktursicht sind die Perspektiven intakt. In den USA sind die Einkommen und Ausgaben der Privathaushalte im Oktober in etwa wie erwartet gestiegen und die Inflation, gemessen an dem von der Fed bevorzugten Inflationsmass PCE, veränderte sich nur wenig. Heute steht der viel beachtete ISM-Einkaufsmanagerindex für den US-Industriesektor im Mittelpunkt. In Europa blieb der Inflationsdruck trotz der EZB-Geldspritzen moderat. Die Verbraucherpreise stiegen im November auf Jahressicht um +1.5% (Konsens +1.6%, Vormonat +1.4%). Ein Grund dürfte die EuroAufwertung sein, die Importe verbilligt. Inzwischen sank die Arbeitslosigkeit im Euroraum auf den niedrigsten Wert seit anfangs 2009.



Aktien Indizes



Aktuell



YTD (%)



MSCI World



2'077.36



18.62



Dow Jones



24'272.35



22.82



S&P 500



2'647.58



18.26



Nasdaq 100



6'365.56



30.88



Nikkei 225



22'819.03



19.38



SMI



9'318.77



13.37



SLI



1'495.69



15.26



Euro Stoxx 50



3'569.93



8.49



Euro Stoxx 600 DAX MSCI UK



Aktien – Bayer und Monsanto einen Schritt näher an Fusion Bayer und Monsanto erwarten weiterhin, den geplanten Zusammenschluss Anfang 2018 vollziehen zu können. Dies nachdem das Committee on Foreign Investment in the United States (CFIUS) keine Sicherheitsbedenken geäussert hat. Bankensoftwarespezialist Temenos hat seinen am 1. November gestarteten Aktienrückkauf beendet. Dabei wurden 1 227 804 Aktien im Volumen von CHF 150 Mio. erworben, was 1.73% des Aktienkapitals entspricht. Der Hörgerätehersteller Sonova hat den Abschluss seines seit drei Jahren laufenden Aktienrückkaufs bekanntgegeben. Insgesamt kaufte Sonova 1.8 Mio. Aktien im Wert von CHF 241 Mio. zurück, was rund 2.74% des Aktienkapitals zum Startzeitpunkt des Programms entspricht. Die Aktien von Kroger stiegen um knapp +10%, nachdem die USSupermarktkette für das Q3 ein bereinigtes EPS (USD 0.44) erzielte und damit den Konsens übertraf und seine Prognose für 2017 bestätigte.



EM und Alternative Anlagen



Währungen – Pfund profitiert von Brexit-Fortschritten Das britische Pfund (GBP) weitete gestern seine beträchtlichen Kursgewinne seit Anfang 2017 aus, und legte über den Jahresverlauf inzwischen um mehr als +9% gegenüber dem US-Dollar auf über 1.35 zu. Die britische Währung profitierte von Berichten über einen Durchbruch bei den BrexitVerhandlungen im Hinblick auf die Rechnung, die Grossbritannien für seinen Austritt aus der EU begleichen muss. Dies ist ein weiterer Meilenstein auf dem Weg zu einer gemeinsamen Vereinbarung, über die dann im Anschluss in den britischen und europäischen Parlamenten abgestimmt werden muss. Als nächste Hürde steht eine Einigung bezüglich des Umgangs mit der britisch-irischen Grenze an, die durch den Brexit effektiv zu einer britisch-EU-Grenze wird. Da die Brexit-Fortschritte die ökonomische Unsicherheit verringern, ist die Rally des Pfunds nachvollziehbar. Die Schäden, die die britische Wirtschaft bereits jetzt genommen hat, sind jedoch nicht zu übersehen.



Anleihen Indizes



MSCI Emerging Markets MSCI EM Asia MSCI EM Eastern Europe MSCI EM Latin America Brazil IBOVESPA



386.69



6.99



13'023.98



13.44



2'123.40



2.21



Aktuell



YTD (%)



1'120.79



29.98



572.04



36.54



161.26



9.90



2'719.26



16.18



71'970.99



19.50



1'256.52



-12.90



NIFTY Index



10'214.60



24.78



Hang Seng Index



29'075.36



32.16



HFRX Global HF Index



1'264.54



5.08



LPX50 Listed PE TR (EUR)



2'159.79



8.73



292.02



6.29



Aktuell



YTD (Δ)



US Treasury Bonds 10Y (USD)



2.41



-0.04



German Bund 10Y (EUR)



0.37



0.16



-0.12



0.07



Russian Depositary Index



BBG NA REITS



Swiss Government 10Y (CHF) United Kingdom 10Y (GBP)



1.33



0.09



Japan 10Y (JPY)



0.03



-0.02



Fed Funds Rate



1.00



0.50



ECB Main Refinancing Rate



0.00



0.00



3 month LIBOR (CHF)



-0.75



0.00



Global IG Corporate Spread



0.97



-0.28



Global HY Corporate Spread



3.33



-0.76



EM Hard Currency Gov. Spread



2.25



-0.63
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Unternehmenskalender Datum 13.12. 21.12. 2017 04.01. 2017 04.01. 2018 09.01. 2018 10.01. 2018 10.01. 2018 12.01. 2018 16.01. 2018 17.01. 2018 17.01. 2018 2018



Land US US US US US US US US US US NL



Währungen



Gesellschaft ORACLE CORP NIKE INC -CL B MARRIOTT INTERNATIONAL -CL A MONSANTO CO AMGEN INC AFLAC INC BRISTOL-MYERS SQUIBB CO JPMORGAN CHASE & CO CITIGROUP INC ALCOA CORP ASML HOLDING NV



Periode Q2 Q2 Q4 Q1 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Y



Kons. Quart. EPS 0.68 0.40 1.00 0.40 3.03 1.56 0.67 1.70 1.26 1.26 1.15



Wirtschaftsdatenkalender Datum 01.12. 01.12. 2017 01.12. 2017 01.12. 2017 01.12. 2017 01.12. 2017 01.12. 2017 01.12. 2017 01.12. 2017 01.12. 2017 01.12. 2017 2017



MEZ 02:45 09:15 09:30 09:45 09:50 09:55 10:00 10:00 10:30 15:45 16:00



Land CN ES CH IT FR DE EU IT GB US US



Kennzahl Caixin Manufacturing PMI Markit Manufacturing PMI PMI Manufacturing Markit Manufacturing PMI Markit Manufacturing PMI Markit PMI Manufacturing Markit Manufacturing PMI GDP (q/q) Markit/CIPS Manufacturing PMI Markit Manufacturing PMI ISM Manufacturing PMI



Periode Nov Nov Nov Nov Nov F Nov F Nov F 3Q F Nov Nov F Nov



Kons. Vorher - 50.80 - 55.80 - 62.00 - 57.80 55.96 57.50 60.35 62.50 58.31 60.00 0.50 - 56.30 54.82 53.80 58.32 58.70



Aktuell



YTD (%)



EUR/USD EUR/CHF USD/CHF GBP/CHF GBP/USD USD/JPY USD/HKD USD/SGD USD/CNY EUR/NOK EUR/SEK



1.1921 1.1725 0.9836 1.3300 1.3522 112.63 7.8104 1.3478 6.6118 9.9041 9.9715



13.35 9.36 -3.47 5.71 9.58 -3.70 0.70 -6.84 -4.80 8.99 4.14



Rohstoffe



Aktuell



YTD (%)



57.59 62.89 1'276.04 16.44 941.55 1'012.82 115.05 424.26 2'342.90 85.92 810.63



1.05 7.30 11.20 3.22 4.26 48.73 13.00 6.54 1.71 -1.82 -3.61



Oil Future Nymex WTI (USD) Oil Future Brent (USD) Gold-ounce (USD) Silver-ounce (USD) Platinum (USD) Palladium (USD) JOC Industrial Metals Index S&P (USD)GSCI Index Spot Indx Rogers Int. Commodity Index BBG Commodity Index Rogers Agriculture TR Index



Themen der LGT Titel



Kurzbeschrieb



Publikationsart



Publiziert



Rohstoffe bieten attractive Diversifikationsmöglichkeit



In dieser Anlageidee heben unsere Fixed Income-Analysten die Aspekte von Rohstoffen als attraktive Diversifikationsmöglichkeit hervor.



Anlageidee



30.11.2017



LGT Dividenden Selektion Schweiz Die LGT Dividenden Selektion bietet ein attraktives Investment im anhaltenden Niedrigzinsumfeld. Unsere Selektion umfasst zehn Schweizer Unternehmen mit längerfristig attraktiven Dividenden-Stories.



Anlageidee



29.11.2017



Globale Marken



Starke Marken binden Kunden, realisieren Preisaufschläge und vereinfachen die Einführung neuer Produkte. Unternehmen mit starken Marken erwiesen sich in der Vergangenheit als gute Investitionen und übertrafen den Markt. Wir stellen unsere zehn Kaufempfehlungen im Universum der globalen Marken vor und bieten eine attraktive Fondslösung.



Anlageidee



15.11.2017



GE Strategieupdate überzeugt Investoren nicht



General Electric-CEO John Flannery gab ein langerwartetes Strategieupdate Market News nach enttäuschenden Q3-Zahlen. Die Dividende wird halbiert, Prognosen wurden gekürzt und gewisse Unternehmensanteile sollen verkauft werden. Das Update lässt gewisse Fragen zum Turnaround im Bereich Energie unbeantwortet.



14.11.2017



Biopharma-Champions 2018



In dieser Anlageidee präsentieren unsere Aktienspezialisten ihre Einschätzung zum Healthcare-Sektor mit Schwerpunkt Biopharma-Aktien.



25.10.2017



Anlageidee



Für weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren LGT Kundenberater.



Fürstentum Liechtenstein LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz Tel. +423 235 11 22, [email protected]



Schweiz LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]



Österreich LGT Bank AG, Zweigniederlassung Österreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien Tel. +43 1 227 59 0, [email protected] 2/3



Risikohinweis (Disclaimer) Diese Publikation dient ausschliesslich zu Ihrer Information und stellt kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung und kein öffentliches Inserat zum Kaufoder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Produkten dar. Der Inhalt dieser Publikation ist von unseren Mitarbeitern verfasst und beruht auf Informationsquellen, welche wir als zuverlässig erachten. Wir können aber keine Zusicherung oder Garantie für dessen Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität abgeben. Die Umstände und Grundlagen, die Gegenstand der in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind, können sich jederzeit ändern. Einmal publizierte Informationen dürfen daher nicht so verstanden werden, dass sich die Verhältnisse seit der Publikation nicht geändert haben oder dass die Informationen seit ihrer Publikation immer noch aktuell sind. Die Informationen in dieser Publikation stellen weder Entscheidungshilfen für wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch dürfen alleine aufgrund dieser Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide getroffen werden. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Wert von Anlagen sowohl steigen als auch fallen kann. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist daher keine Garantie für eine positive Performance in der Zukunft. Ausserdem unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Devisenschwankungen. Wir schliessen uneingeschränkt jede Haftung für Verluste bzw. Schäden irgendwelcher Art aus – sei es für direkte, indirekte oder Folgeschäden –, die sich aus der Verwendung dieser Publikation ergeben sollten. Diese Publikation ist nicht für Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, die die Verteilung dieser Publikation verbieten oder von einer Bewilligung abhängig machen. Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, müssen sich daher über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten. Den mit der Erstellung dieses Berichtes betrauten Personen ist es, im Rahmen interner Richtlinien, freigestellt, den in diesem Bericht erwähnten Titel zu kaufen, zu halten und zu verkaufen. Impressum Herausgeber: LGT Bank (Schweiz) AG, Glärnischstrasse 36, CH-8027 Zürich Editorial: Alessandro Fezzi, +41 44 250 78 59, E-Mail: [email protected] Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA Autoren Anleihen, Rohstoffe & Währungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang von Hessling Quellen: Bloomberg, LGT Bank (Schweiz) AG
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vor 4 Tagen - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lg
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14.12.2017 - BBG NA REITS. 289.68. 5.44. Anleihen â€“ Ende der Konkurs-Saga von Oi erscheint greifbar. Der brasilianische Telekomkonzern Oi soll dem Konkursgericht einen aktua- lisierten Restrukturierungsplan vorgelegt haben, der im Wesentlichen die.
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vor 1 Tag - 3'612.61. 3.10. Euro Stoxx 600. 398.49. 2.39. DAX. 13'245.03. 2.53. MSCI UK. 2'255.52. 1.23. Aktien â€“ JPMorgan schlÃ¤gt Gewinnerwartungen. JPMorgan verÃ¶ffentlichte am Freitag ... MSCI EM Eastern Europe. 178.15. 7.59. MSCI EM Latin Amer
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Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode Kons. Quart. EPS. 16.11. 2017. US. WAL-MART STORES INC. Q3. 0.98. 21.11. 2017. GB. COMPASS GROUP PLC. Y. -. 2
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24.11.2017 - BRISTOL-MYERS SQUIBB CO. Q4. 0.67. 12.01. 2018. US. JPMORGAN CHASE & CO. Q4. 1.70. 15.01. 2018. GB. RIO TINTO PLC. Y. -. 16.01. 2018. US. CITIGROUP INC. Q4. 1.27. WÃ¤hrungen. Aktuell YTD (%). EUR/USD. 1.1844. 12.62. EUR/CHF. 1.1636. 8.53
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vor 2 Tagen - Investoren mit VermÃ¶genswerten in norwegischen Kronen (NOK) konnten gestern aufatmen, als die Kommunikation der norwegischen Zentralbank zum jÃ¼ngsten Zinsentscheid Ã¼berraschend optimistisch ausfiel. Die Norges. Bank zog ihren Zinsaus
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20.11.2017 - S&P GSCI Index Spot Indx. 425.35. 6.82. Rogers Int. Commodity Index. 2'359.10. 2.42. BBG Commodity Index. 86.45. -1.21. Rogers Agriculture TR Index. 813.21. -3.30. Themen der LGT. FÃ¼r weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren L
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vor 2 Tagen - bestimmten Gruppe von Lymphomapatienten in einer Phase II Behand- lungserfolge mit Â«CalquenceÂ» demonstrieren. UBS Investment .... Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA. Autoren Anleihen
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17.05.2017 - Aktien â€“ Vodafone trotz Indien-Abschreibungen zuversichtlich ... der Investition soll die lokale Herstellung von Produkten fÃ¼r die ... men potenziell auf einen spÃ¤teren Zeitpunkt verschieben. .... interner Richtlinien, freigestellt, 










 








LGT Navigator 19. Juli 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

19.07.2017 - befragten deutschen Finanzexperten fÃ¼r ZurÃ¼ckhaltung der Anleger. Der ... Aktien â€“ US-Banken kÃ¶nnen im KerngeschÃ¤ft nicht Ã¼berzeugen.
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05.07.2017 - Aktien Indizes. Aktuell YTD (%) ... Aktien â€“ Telecom Italia im Visier der RegulationsbehÃ¶rde. Die italienische ... Die aktuelle kleine Ã„nderung in ...
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17.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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19.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.
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24.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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05.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.
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21.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt










 








LGT Navigator 18. Oktober 2017 - LGT - Private Banking 

18.10.2017 - ge Leitzinsanhebung, jedoch muss die Bank of England einerseits die Infla- tion und andererseits die Folgen des Brexits in Betracht ziehen.
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21.11.2017 - Papier, bringt 97 Basispunkte â€“ mehr als US-Staatsanleihen mit Ã¤hnlicher. Laufzeit, nachdem anfangs noch von einer Kompensation zwischen 120. Bp. und 125 Bp. gesprochen wurde. Der ErlÃ¶s wird fÃ¼r Bardividenden, Ak- tienrÃ¼ckkÃ¤ufe, m
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17.11.2017 - ... Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode
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20.11.2017 - LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 .... Autoren Anleihen, Rohstoffe & WÃ¤hrungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang
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28.06.2017 - MSCI UK. 2'158.32. 3.89. Aktien â€“ NestlÃ© kÃ¼ndigt AktienrÃ¼ckkauf an. NestlÃ© reagierte nur einen Tag nachdem der Hedge-Fonds-Aktivist Daniel.
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17.05.2017 - fÃ¼hrte zu einer Verengung der 10-jÃ¤hrigen US Benchmark-Renditen. Gold zeigte eine solide Performance, wÃ¤hrend SchwellenlÃ¤nder-Anleihen ...
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28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse- rer EinschÃ¤tzung ...
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16.11.2017 - Euro und Ã–lpreise belasten Europas BÃ¶rsen. An den AktienbÃ¶rsen Ã¼berwog auch zur Wochenmitte die kurzfristig nega- tive Stimmung. In Europa lastete vor allem ein stÃ¤rkerer Euro sowie der. RÃ¼ckgang der Ã–lpreise auf den Kursen. In de
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