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Fed-Chefin Yellen warnt vor Überbewertungen US-Notenbankchefin Janet Yellen warnte in ihrer gestrigen Rede in London vor teilweise «stolzen Bewertungen» verschiedener Vermögenswertpreise, woraufhin Aktien und Schwellenländerwährungen nachgaben. Zuvor hatte der Internationale Währungsfonds (IWF) seine Prognosen für das Wirtschaftswachstum der USA für 2017 und 2018 nach unten revidiert und sich kritisch zur Konjunkturentwicklung geäussert. Die Washingtoner Behörde geht nun in den nächsten beiden Jahren von einer Expansion des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von jeweils +2.1% aus, anstatt wie bisher von +2.3% und +2.5%. Verglichen mit der historischen Performance sei das Wachstum in den vergangenen Jahren zu niedrig und zu ungleich verteilt gewesen, kommentierte der IWF. Neuerliche Äusserungen von EZB-Präsident Draghi fielen mit Blick auf die Wirtschaftsentwicklung im Euroraum zuversichtlich aus und sorgten für eine Höherbewertung des Euros.



Aktien Indizes



Aktuell



YTD (%)



MSCI World



1'917.57



9.50



Dow Jones



21'310.66



7.83



S&P 500



2'419.38



8.06



Nasdaq 100



5'671.60



16.61



Nikkei 225



20'122.47



5.27



SMI



9'072.92



10.38



SLI



1'423.05



9.66



Euro Stoxx 50



3'538.32



7.53



Euro Stoxx 600 DAX MSCI UK



Aktien – Nestlé kündigt Aktienrückkauf an Nestlé reagierte nur einen Tag nachdem der Hedge-Fonds-Aktivist Daniel Loeb seine Forderungen präsentierte und kündigte ein Aktienrückkaufprogramm von bis zu CHF 20 Mrd. bis 2020 an. Der Umfang übersteigt frühere Massnahmen. Die EU-Kommission hat gegen die Google-Muttergesellschaft Alphabet eine Rekordstrafe über EUR 2.42 Mrd. verhängt. Die Geldbusse ist mehr als doppelt so hoch wie die bisher höchste Kartellstrafe. Die Wettbewerbsbehörde wirft Google vor, seine marktbeherrschende Stellung als Suchmaschinenbetreiber in Europa missbraucht zu haben, indem es seinen eigenen Preisvergleichsdienst in den Suchergebnissen ganz oben platziert hat. Neben der Bevorzugung bei Preisvergleichen sind zur Zeit noch zwei weitere Fälle hängig. Baloise kauft die digitale Umzugsplattform «Movu», womit der Versicherer sein Dienstleistungsangebot im digitalen Bereich erweitert und Know-how für das Plattformbusiness gewinnt.



EM und Alternative Anlagen



Anleihen – Wirtschaftliche Schwäche in Mexiko erwartet Nach der Wahl von US-Präsident Trump begann Mexikos Zentralbank die Währung zu stützen und die Inflation einzudämmen. In ihrem Bestreben den Peso (MXN) zu stützen, hob sie den Leitzins auf 7% an. Dabei zeigt sich, dass die Zentralbank unter den restriktivsten Notenbanken in aufstrebenden Märkten anzusiedeln ist. Es scheint vorerst, dass sie mit ihrer Intervention die Währung zu stabilisieren vermochte. Dennoch bleibt die Inflationsrate mit 6% deutlich über der Zielinflationsrate. Zusätzlich bergen die hohen Refinanzierungsraten das Risiko, dass das Wirtschaftswachstum gehemmt wird. Die Anleihenmärkte weisen daher auf potenzielle kurzfristige wirtschaftliche Probleme hin. Dies ist in der Zinskurve zu beobachten, welche das erste Mal seit 2011 invers ist. Die Rendite einjähriger Staatsanleihen notiert höher als die Rendite der zehnjährigen Staatsanleihen und jüngste Zahlen zu den Einzelhandelsumsätzen deuten eine Kontraktion an, während Indikatoren für den Privatkonsum eine Verlangsamung signalisieren.



Anleihen Indizes



MSCI Emerging Markets MSCI EM Asia MSCI EM Eastern Europe MSCI EM Latin America Brazil IBOVESPA Russian Depositary Index NIFTY Index



385.98



6.80



12'671.02



10.36



2'158.32



3.89



Aktuell



YTD (%)



1'016.68



17.91



515.94



23.15



141.61



-3.49



2'513.62



7.39



61'675.46



2.40



1'144.93



-20.64



9'507.30



16.14



25'710.87



16.86



HFRX Global HF Index



1'237.64



2.84



LPX50 Listed PE TR (EUR)



2'160.03



8.74



287.09



4.50



Aktuell



YTD (Δ)



US Treasury Bonds 10Y (USD)



2.21



-0.23



German Bund 10Y (EUR)



0.38



0.17



Hang Seng Index



BBG NA REITS



Swiss Government 10Y (CHF)



-0.12



0.07



United Kingdom 10Y (GBP)



1.09



-0.15



Japan 10Y (JPY)



0.06



0.01



Fed Funds Rate



1.00



0.50



ECB Main Refinancing Rate



0.00



0.00



3 month LIBOR (CHF)



-0.75



0.00



Global IG Corporate Spread



1.10



-0.15



Global HY Corporate Spread



3.56



-0.53



EM Hard Currency Gov. Spread



2.57



-0.31
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Unternehmenskalender Datum 28.06. 29.06. 2017 14.07. 2017 14.07. 2017 17.07. 2017 18.07. 2017 18.07. 2017 18.07. 2017 18.07. 2017 18.07. 2017 18.07. 2017 2017



Land US US US US CH US US US US CH CH



Währungen



Gesellschaft MONSANTO CO NIKE INC -CL B CITIGROUP INC JPMORGAN CHASE & CO SGS SA-REG BANK OF AMERICA CORP GOLDMAN SACHS GROUP INC INTL BUSINESS MACHINES CORP JOHNSON & JOHNSON KUEHNE + NAGEL INTL AG-REG NOVARTIS AG-REG



Periode Q3 Q4 Q2 Q2 S1 Q2 Q2 Q2 Q2 S1 Q2



Kons. Quart. EPS 1.77 0.50 1.24 1.61 0.45 3.82 2.76 1.79 1.61 1.18



Wirtschaftsdatenkalender Datum 28.06. 28.06. 2017 28.06. 2017 28.06. 2017 28.06. 2017 29.06. 2017 29.06. 2017 29.06. 2017 29.06. 2017 29.06. 2017 29.06. 2017 2017



MEZ 08:00 08:45 11:00 16:00 16:00 08:00 11:00 11:00 11:00 14:00 14:00



Land CH FR IT US US DE EU EU EU DE DE



Kennzahl UBS Private Consumption Consumer Confidence EU harm. Consumer Prices (y/y) Pending Home Sales (m/m) Pending Home Sales (y/y) GfK Consumer Confidence Business Climate index Economic Sentiment index Consumer Confidence index Consumer Prices (y/y) EU harmonized Consumer Prices (y/y)



Periode May Jun Jun P May May Jul Jun Jun Jun F Jun P Jun P



Kons. Vorher 1.39 103.00 102.00 1.40 1.60 0.94 -1.35 0.33 -5.39 10.40 10.40 0.94 0.90 109.54 109.20 -1.30 -1.30 1.40 1.50 1.30 1.40



Aktuell



YTD (%)



EUR/USD EUR/CHF USD/CHF GBP/CHF GBP/USD USD/JPY USD/HKD USD/SGD USD/CNY EUR/NOK EUR/SEK



1.1362 1.0902 0.9596 1.2298 1.2817 112.21 7.8022 1.3854 6.8005 9.5469 9.7696



8.03 1.69 -5.83 -2.26 3.87 -4.06 0.60 -4.24 -2.08 5.06 2.03



Rohstoffe



Aktuell



YTD (%)



44.03 46.52 1'251.39 16.80 919.87 863.82 106.38 359.65 2'103.72 80.45 814.25



-22.62 -20.91 9.05 5.45 1.86 26.85 4.49 -9.68 -8.67 -8.07 -3.18



Oil Future Nymex WTI (USD) Oil Future Brent (USD) Gold-ounce (USD) Silver-ounce (USD) Platinum (USD) Palladium (USD) JOC Industrial Metals Index S&P (USD)GSCI Index Spot Indx Rogers Int. Commodity Index BBG Commodity Index Rogers Agriculture TR Index
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Kurzbeschrieb
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Publiziert



Halbjahres-Ausblick 2017: Gewinnwachstum im Fokus



In dieser Anlageidee präsentieren wir unsere Einschätzung zur globalen Konjunkturentwicklung und die entsprechenden Konsequenzen für die wichtigsten Anlageklassen.



Anlageidee



28.06.2017



Luxus – Neupositionierung in einem attraktiven Sektor



In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im Luxusgütersektor mit unserer Einschätzung sowie den Sektorfavoriten.



Anlageidee



21.06.2017



Market News



19.06.2017



Amazon mischt Retail-Branche auf In dieser Market News thematisieren wir Amazons aggressiven Einstieg in die Welt des konventionellen Einzelhandels- und Lebensmittelgeschäfts. Monatliche Vermögensallokation Juni 2017



Die Finanzmärkte fokussieren nach den Wahlen in Europa wieder auf Un- Vermögensallokation 14.06.2017 ternehmensausweise und die US-Notenbank. Im Vorfeld der nächsten Private Banking Europe Gewinnsaison gehen wir in Bezug auf den breiten Markt von einer Konsolidierung aus. Abbau hochverzinslicher Anleihen zugunsten von Schwellenländeranleihen in Lokalwährung.



Tories verlieren bei britischen Wahlen die Mehrheit



Theresa Mays Plan, ihre Mehrheit durch Neuwahlen zu stärken, scheiterte aufgrund des Wahlausgangs dramatisch. Die anstehende Regierungsbildung ohne klare Mehrheit erhöht die Unsicherheit. Wir gehen davon aus, dass das Wahlergebnis auch weiterhin die Wachstumserwartungen belasten wird



Market News



09.06.2017



Für weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren LGT Kundenberater.



Fürstentum Liechtenstein LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz Tel. +423 235 11 22, [email protected]



Schweiz LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]



Österreich LGT Bank AG, Zweigniederlassung Österreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien Tel. +43 1 227 59 0, [email protected] 2/3



Risikohinweis (Disclaimer) Diese Publikation dient ausschliesslich zu Ihrer Information und stellt kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung und kein öffentliches Inserat zum Kaufoder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Produkten dar. Der Inhalt dieser Publikation ist von unseren Mitarbeitern verfasst und beruht auf Informationsquellen, welche wir als zuverlässig erachten. Wir können aber keine Zusicherung oder Garantie für dessen Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität abgeben. Die Umstände und Grundlagen, die Gegenstand der in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind, können sich jederzeit ändern. Einmal publizierte Informationen dürfen daher nicht so verstanden werden, dass sich die Verhältnisse seit der Publikation nicht geändert haben oder dass die Informationen seit ihrer Publikation immer noch aktuell sind. Die Informationen in dieser Publikation stellen weder Entscheidungshilfen für wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch dürfen alleine aufgrund dieser Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide getroffen werden. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Wert von Anlagen sowohl steigen als auch fallen kann. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist daher keine Garantie für eine positive Performance in der Zukunft. Ausserdem unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Devisenschwankungen. Wir schliessen uneingeschränkt jede Haftung für Verluste bzw. Schäden irgendwelcher Art aus – sei es für direkte, indirekte oder Folgeschäden –, die sich aus der Verwendung dieser Publikation ergeben sollten. Diese Publikation ist nicht für Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, die die Verteilung dieser Publikation verbieten oder von einer Bewilligung abhängig machen. Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, müssen sich daher über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten. Den mit der Erstellung dieses Berichtes betrauten Personen ist es, im Rahmen interner Richtlinien, freigestellt, den in diesem Bericht erwähnten Titel zu kaufen, zu halten und zu verkaufen.
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LGT Navigator 28. Juni 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

28.06.2017 - MSCI UK. 2'158.32. 3.89. Aktien â€“ NestlÃ© kÃ¼ndigt AktienrÃ¼ckkauf an. NestlÃ© reagierte nur einen Tag nachdem der Hedge-Fonds-Aktivist Daniel.
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19.07.2017 - befragten deutschen Finanzexperten fÃ¼r ZurÃ¼ckhaltung der Anleger. Der ... Aktien â€“ US-Banken kÃ¶nnen im KerngeschÃ¤ft nicht Ã¼berzeugen.
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19.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.
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20.11.2017 - LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 .... Autoren Anleihen, Rohstoffe & WÃ¤hrungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang
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16.11.2017 - Euro und Ã–lpreise belasten Europas BÃ¶rsen. An den AktienbÃ¶rsen Ã¼berwog auch zur Wochenmitte die kurzfristig nega- tive Stimmung. In Europa lastete vor allem ein stÃ¤rkerer Euro sowie der. RÃ¼ckgang der Ã–lpreise auf den Kursen. In de










 








disziplin - LGT Bank (Switzerland) 

Im Schweizer Jura, dreissig Kilometer westlich von Lausanne, befindet sich eine Grossstadt, von der kaum einer weiss. ... gensätze, und gerade die kreativsten Firmen und Universitäten zeichnen sich dadurch aus, dass sie ihren ..... Zwangssolidarität.










 








disziplin - LGT Bank (Switzerland) 

durch FÃ¼rst Johann Adam Andreas I. von Liechtenstein suk- zessive erworben, steht der grossformatige Zyklus von acht Ge- mÃ¤lden auch heute noch im Mittelpunkt der FÃ¼rstlichen Galerie im Gartenpalais Liechtenstein in der Rossau. Seine Entstehungsge
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vor 1 Tag - 3'612.61. 3.10. Euro Stoxx 600. 398.49. 2.39. DAX. 13'245.03. 2.53. MSCI UK. 2'255.52. 1.23. Aktien â€“ JPMorgan schlÃ¤gt Gewinnerwartungen. JPMorgan verÃ¶ffentlichte am Freitag ... MSCI EM Eastern Europe. 178.15. 7.59. MSCI EM Latin Amer
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vor 2 Tagen - Investoren mit VermÃ¶genswerten in norwegischen Kronen (NOK) konnten gestern aufatmen, als die Kommunikation der norwegischen Zentralbank zum jÃ¼ngsten Zinsentscheid Ã¼berraschend optimistisch ausfiel. Die Norges. Bank zog ihren Zinsaus
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20.11.2017 - S&P GSCI Index Spot Indx. 425.35. 6.82. Rogers Int. Commodity Index. 2'359.10. 2.42. BBG Commodity Index. 86.45. -1.21. Rogers Agriculture TR Index. 813.21. -3.30. Themen der LGT. FÃ¼r weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren L
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24.11.2017 - BRISTOL-MYERS SQUIBB CO. Q4. 0.67. 12.01. 2018. US. JPMORGAN CHASE & CO. Q4. 1.70. 15.01. 2018. GB. RIO TINTO PLC. Y. -. 16.01. 2018. US. CITIGROUP INC. Q4. 1.27. WÃ¤hrungen. Aktuell YTD (%). EUR/USD. 1.1844. 12.62. EUR/CHF. 1.1636. 8.53
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vor 2 Tagen - bestimmten Gruppe von Lymphomapatienten in einer Phase II Behand- lungserfolge mit Â«CalquenceÂ» demonstrieren. UBS Investment .... Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA. Autoren Anleihen
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01.12.2017 - LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]
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17.05.2017 - Aktien â€“ Vodafone trotz Indien-Abschreibungen zuversichtlich ... der Investition soll die lokale Herstellung von Produkten fÃ¼r die ... men potenziell auf einen spÃ¤teren Zeitpunkt verschieben. .... interner Richtlinien, freigestellt, 
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vor 4 Tagen - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lg
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Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode Kons. Quart. EPS. 16.11. 2017. US. WAL-MART STORES INC. Q3. 0.98. 21.11. 2017. GB. COMPASS GROUP PLC. Y. -. 2










 








LGT Navigator 05. Juli 2017 - LGT - Private Banking 

05.07.2017 - Aktien Indizes. Aktuell YTD (%) ... Aktien â€“ Telecom Italia im Visier der RegulationsbehÃ¶rde. Die italienische ... Die aktuelle kleine Ã„nderung in ...
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17.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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05.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.
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18.10.2017 - ge Leitzinsanhebung, jedoch muss die Bank of England einerseits die Infla- tion und andererseits die Folgen des Brexits in Betracht ziehen.
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21.11.2017 - Papier, bringt 97 Basispunkte â€“ mehr als US-Staatsanleihen mit Ã¤hnlicher. Laufzeit, nachdem anfangs noch von einer Kompensation zwischen 120. Bp. und 125 Bp. gesprochen wurde. Der ErlÃ¶s wird fÃ¼r Bardividenden, Ak- tienrÃ¼ckkÃ¤ufe, m
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17.11.2017 - ... Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode
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