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Euro und Ölpreise belasten Europas Börsen An den Aktienbörsen überwog auch zur Wochenmitte die kurzfristig negative Stimmung. In Europa lastete vor allem ein stärkerer Euro sowie der Rückgang der Ölpreise auf den Kursen. In den USA hat sich der Inflationsdruck im letzten Monat abgeschwächt. Die Teuerungsrate der Verbraucherpreise verringerte sich im Jahresvergleich von +2.2% auf +2.0%, während aber die Kerninflation erstmals seit Jahresbeginn leicht auf +1.8% anstieg. Die anhaltend moderate Inflation sorgt innerhalb der Fed für Besorgnis. Die Inflationserwartungen gingen in die falsche Richtung, meinte Charles Evans, Chef der Chicago-Fed. Einen schwachen Monat zog der USDetailhandel ein. Die Umsätze legten im Oktober zum Vormonat um lediglich +0.2% zu. Andererseits stiegen die Retail Sales im September stärker als angenommen. Die Konjunkturdaten dürften die Erwartung an einen weiteren Zinsschritt der Fed am 13. Dezember nicht getrübt haben.



Aktien Indizes



Aktuell



YTD (%)



MSCI World



2'021.03



15.41



Dow Jones



23'271.28



17.75



S&P 500



2'564.62



14.55



Nasdaq 100



6'258.36



28.68



Nikkei 225



22'351.12



16.93



SMI



9'089.55



10.58



SLI



1'469.00



13.20



Euro Stoxx 50



3'545.72



7.76



Euro Stoxx 600 DAX MSCI UK



Aktien – Cisco erwartet erstes Umsatzwachstum seit acht Quartalen Cisco prognostiziert einen Umsatzanstieg von +3%, was einem Umsatz von USD 11.9 Mrd. entspricht, verglichen mit einer durchschnittlichen Analystenschätzung von USD 11.7 Mrd. Die Aktie stieg nach Marktschluss um +4.7%. Bei Procter & Gamble vollzog sich in Bezug auf die Bewerbung von Nelson Peltz für einen Board-Sitz eine atemberaubende Wende, nachdem ein unabhängiger Inspektor sagte, der Milliardär Peltz sei bei seinem Vorhaben einen Sitz zu erobern erfolgreich gewesen. Vorläufige Ergebnisse zeigen den auch, dass Peltz in den Vorstand gewählt wurde. Volkswagen plant in den nächsten sieben Jahren zusammen mit den lokalen Partnern EUR 10 Mrd. in Elektroautos zu investieren. Bis 2025 sollen rund 40 Fahrzeugmodelle mit alternativem Antrieb produziert werden. Prudential profitierte in den ersten neun Monaten von einer starken Ertragsdynamik und steigerte den Gewinn aus neu geschriebenem Leben-Geschäft um +17%.



EM und Alternative Anlagen



Anleihen – Noble ersucht um Laufzeitverlängerung Die Noble Group versucht, die Rückzahlungsfristen für ihre Schulden um drei bis fünf Jahre zu verlängern, da derzeit Gespräche über die Umstrukturierung von mehr als USD 3 Mrd. in Anleihen und Darlehen aufgenommen werden. Der Vorschlag für eine Laufzeitverlängerung statt eines Schuldenschnitts ist der Auftakt einer lang erwarteten Umschuldungsmassnahme des in Hongkong ansässigen Handelshauses, das angesichts der schwindenden Liquidität, zunehmender Verluste und des Ausscheidens eines seiner wichtigsten Kreditgeber ums Überleben kämpft. Noble, einst einer der grössten Rohstoffhändler in Asien, steht vor einem harten Kampf um die Vermarktung seines Restrukturierungsplans, da die Kreditgeber in-formell auf bessere Konditionen gedrängt haben. Die Unternehmensanleihen waren am Mittwoch weiter unter Druck, was darauf hindeutet, dass die Anleger noch nicht überzeugt sind, dass das Angebot ausreichend ist.



Anleihen Indizes



MSCI Emerging Markets MSCI EM Asia MSCI EM Eastern Europe MSCI EM Latin America Brazil IBOVESPA



381.96



5.68



12'976.37



13.02



2'135.57



2.80



Aktuell



YTD (%)



1'111.12



28.86



571.58



36.43



158.57



8.07



2'677.82



14.40



70'826.59



17.60



1'262.72



-12.47



NIFTY Index



10'185.90



24.43



Hang Seng Index



29'050.51



32.04



HFRX Global HF Index



1'256.18



4.38



LPX50 Listed PE TR (EUR)



2'117.09



6.58



289.59



5.41



Aktuell



YTD (Δ)



US Treasury Bonds 10Y (USD)



2.35



-0.10



German Bund 10Y (EUR)



0.38



0.17



-0.09



0.09



United Kingdom 10Y (GBP)



1.29



0.05



Japan 10Y (JPY)



0.05



0.00



Fed Funds Rate



1.00



0.50



ECB Main Refinancing Rate



0.00



0.00



Russian Depositary Index



BBG NA REITS



Swiss Government 10Y (CHF)



3 month LIBOR (CHF)



-0.75



0.00



Global IG Corporate Spread



1.02



-0.23



Global HY Corporate Spread



3.63



-0.46



EM Hard Currency Gov. Spread



2.42



-0.46



1/3



Unternehmenskalender Datum 16.11. 21.11. 2017 21.11. 2017 22.11. 2017 30.11. 2017 13.12. 2017 21.12. 2017 04.01. 2017 04.01. 2018 09.01. 2018 09.01. 2018 2018



Land US GB IE US US US US US US US GB



Währungen



Gesellschaft WAL-MART STORES INC COMPASS GROUP PLC MEDTRONIC PLC DEERE & CO KROGER CO ORACLE CORP NIKE INC -CL B MARRIOTT INTERNATIONAL -CL A MONSANTO CO AMGEN INC GLAXOSMITHKLINE PLC



Periode Q3 Y Q2 Q4 Q3 Q2 Q2 Q4 Q1 Q4 Y



Kons. Quart. EPS 0.98 0.98 1.45 0.40 0.68 0.40 1.01 0.40 3.03 0.26



Wirtschaftsdatenkalender Datum 16.11. 16.11. 2017 16.11. 2017 16.11. 2017 16.11. 2017 16.11. 2017 16.11. 2017 16.11. 2017 16.11. 2017 17.11. 2017 17.11. 2017 2017



MEZ 10:30 11:00 11:00 14:30 14:30 14:30 14:30 15:15 16:00 14:30 14:30



Land GB EU EU US US US US US US US US



Kennzahl Retail Sales (y/y) Core Consumer Prices (y/y) Consumer Prices (Final, y/y) Philly Fed survey Import Price Index (m/m) Import Price Index (y/y) Initial Jobless Claims (thousands) Industrial Production (m/m) NAHB Housing Market Index Building Permits (m/m) Housing Starts (y/y)



Periode Oct Oct F Oct F Nov Oct Oct 11. Nov Oct Nov Oct Oct



Kons. Vorher -0.46 1.20 0.90 0.90 1.40 1.40 24.61 27.90 0.35 0.70 2.52 2.70 234. 239.00 0.54 0.28 67.34 68.00 1.69 -3.70 5.56 -4.70



Aktuell



YTD (%)



EUR/USD EUR/CHF USD/CHF GBP/CHF GBP/USD USD/JPY USD/HKD USD/SGD USD/CNY EUR/NOK EUR/SEK



1.1791 1.1667 0.9895 1.3038 1.3176 113.05 7.8085 1.3561 6.6336 9.7116 9.9356



12.11 8.83 -2.90 3.62 6.77 -3.34 0.68 -6.27 -4.48 6.87 3.77



Rohstoffe



Aktuell



YTD (%)



55.38 62.01 1'277.57 16.99 931.12 983.81 116.48 420.62 2'335.63 86.01 809.17



-2.94 5.69 11.34 6.68 3.10 44.47 14.41 5.63 1.40 -1.72 -3.78



Oil Future Nymex WTI (USD) Oil Future Brent (USD) Gold-ounce (USD) Silver-ounce (USD) Platinum (USD) Palladium (USD) JOC Industrial Metals Index S&P (USD)GSCI Index Spot Indx Rogers Int. Commodity Index BBG Commodity Index Rogers Agriculture TR Index



Themen der LGT Titel



Kurzbeschrieb



Publikationsart



Publiziert



Globale Marken



Starke Marken binden Kunden, realisieren Preisaufschläge und vereinfachen die Einführung neuer Produkte. Unternehmen mit starken Marken erwiesen sich in der Vergangenheit als gute Investitionen und übertrafen den Markt. Wir stellen unsere zehn Kaufempfehlungen im Universum der globalen Marken vor und bieten eine attraktive Fondslösung.



Anlageidee



15.11.2017



GE Strategieupdate überzeugt Investoren nicht



General Electric-CEO John Flannery gab ein langerwartetes Strategieupdate Market News nach enttäuschenden Q3-Zahlen. Die Dividende wird halbiert, Prognosen wurden gekürzt und gewisse Unternehmensanteile sollen verkauft werden. Das Update lässt gewisse Fragen zum Turnaround im Bereich Energie unbeantwortet.



14.11.2017



Biopharma-Champions 2018



In dieser Anlageidee präsentieren unsere Aktienspezialisten ihre Einschätzung zum Healthcare-Sektor mit Schwerpunkt Biopharma-Aktien.



Anlageidee



25.10.2017



Vermögensallokation Private Banking Europe Oktober 2017



In unserer monatlichen Publikation stellen wir unsere Vermögensallokation für den laufenden Monat vor.



Vermögensallokation 11.10.2017 Private Banking Europe



LGT Aktien Top Picks – Quartalsupdate



Der Quartalsupdate zu den LGT Aktien Top Picks beinhaltet einen RückAnlageidee blick auf die Performance unserer Aktienauswahl sowie einen Ausblick und die aktuelle Zusammenstellung der zehn selektierten Aktienwerte.



04.10.2017



Für weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren LGT Kundenberater.



Fürstentum Liechtenstein LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz Tel. +423 235 11 22, [email protected]



Schweiz LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]



Österreich LGT Bank AG, Zweigniederlassung Österreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien Tel. +43 1 227 59 0, [email protected] 2/3



Risikohinweis (Disclaimer) Diese Publikation dient ausschliesslich zu Ihrer Information und stellt kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung und kein öffentliches Inserat zum Kaufoder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Produkten dar. Der Inhalt dieser Publikation ist von unseren Mitarbeitern verfasst und beruht auf Informationsquellen, welche wir als zuverlässig erachten. Wir können aber keine Zusicherung oder Garantie für dessen Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität abgeben. Die Umstände und Grundlagen, die Gegenstand der in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind, können sich jederzeit ändern. Einmal publizierte Informationen dürfen daher nicht so verstanden werden, dass sich die Verhältnisse seit der Publikation nicht geändert haben oder dass die Informationen seit ihrer Publikation immer noch aktuell sind. Die Informationen in dieser Publikation stellen weder Entscheidungshilfen für wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch dürfen alleine aufgrund dieser Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide getroffen werden. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Wert von Anlagen sowohl steigen als auch fallen kann. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist daher keine Garantie für eine positive Performance in der Zukunft. Ausserdem unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Devisenschwankungen. Wir schliessen uneingeschränkt jede Haftung für Verluste bzw. Schäden irgendwelcher Art aus – sei es für direkte, indirekte oder Folgeschäden –, die sich aus der Verwendung dieser Publikation ergeben sollten. Diese Publikation ist nicht für Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, die die Verteilung dieser Publikation verbieten oder von einer Bewilligung abhängig machen. Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, müssen sich daher über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten. Den mit der Erstellung dieses Berichtes betrauten Personen ist es, im Rahmen interner Richtlinien, freigestellt, den in diesem Bericht erwähnten Titel zu kaufen, zu halten und zu verkaufen. Impressum Herausgeber: LGT Bank (Schweiz) AG, Glärnischstrasse 36, CH-8027 Zürich Editorial: Alessandro Fezzi, +41 44 250 78 59, E-Mail: [email protected] Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA Autoren Anleihen, Rohstoffe & Währungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang von Hessling Quellen: Bloomberg, LGT Bank (Schweiz) AG
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16.11.2017 - Euro und Ã–lpreise belasten Europas BÃ¶rsen. An den AktienbÃ¶rsen Ã¼berwog auch zur Wochenmitte die kurzfristig nega- tive Stimmung. In Europa lastete vor allem ein stÃ¤rkerer Euro sowie der. RÃ¼ckgang der Ã–lpreise auf den Kursen. In de
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17.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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24.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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21.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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21.11.2017 - Papier, bringt 97 Basispunkte â€“ mehr als US-Staatsanleihen mit Ã¤hnlicher. Laufzeit, nachdem anfangs noch von einer Kompensation zwischen 120. Bp. und 125 Bp. gesprochen wurde. Der ErlÃ¶s wird fÃ¼r Bardividenden, Ak- tienrÃ¼ckkÃ¤ufe, m
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17.11.2017 - ... Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode










 








LGT Navigator 20. November 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

20.11.2017 - LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 .... Autoren Anleihen, Rohstoffe & WÃ¤hrungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang
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vor 1 Tag - 3'612.61. 3.10. Euro Stoxx 600. 398.49. 2.39. DAX. 13'245.03. 2.53. MSCI UK. 2'255.52. 1.23. Aktien â€“ JPMorgan schlÃ¤gt Gewinnerwartungen. JPMorgan verÃ¶ffentlichte am Freitag ... MSCI EM Eastern Europe. 178.15. 7.59. MSCI EM Latin Amer
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01.12.2017 - LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]










 








LGT Navigator - LGT - Private Banking 

24.11.2017 - BRISTOL-MYERS SQUIBB CO. Q4. 0.67. 12.01. 2018. US. JPMORGAN CHASE & CO. Q4. 1.70. 15.01. 2018. GB. RIO TINTO PLC. Y. -. 16.01. 2018. US. CITIGROUP INC. Q4. 1.27. WÃ¤hrungen. Aktuell YTD (%). EUR/USD. 1.1844. 12.62. EUR/CHF. 1.1636. 8.53
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vor 2 Tagen - Investoren mit VermÃ¶genswerten in norwegischen Kronen (NOK) konnten gestern aufatmen, als die Kommunikation der norwegischen Zentralbank zum jÃ¼ngsten Zinsentscheid Ã¼berraschend optimistisch ausfiel. Die Norges. Bank zog ihren Zinsaus
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20.11.2017 - S&P GSCI Index Spot Indx. 425.35. 6.82. Rogers Int. Commodity Index. 2'359.10. 2.42. BBG Commodity Index. 86.45. -1.21. Rogers Agriculture TR Index. 813.21. -3.30. Themen der LGT. FÃ¼r weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren L
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vor 2 Tagen - bestimmten Gruppe von Lymphomapatienten in einer Phase II Behand- lungserfolge mit Â«CalquenceÂ» demonstrieren. UBS Investment .... Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA. Autoren Anleihen










 








LGT Navigator 17. Mai 2017 - LGT - Private Banking 

17.05.2017 - Aktien â€“ Vodafone trotz Indien-Abschreibungen zuversichtlich ... der Investition soll die lokale Herstellung von Produkten fÃ¼r die ... men potenziell auf einen spÃ¤teren Zeitpunkt verschieben. .... interner Richtlinien, freigestellt, 










 








LGT Navigator 22. Dezember 2017 - LGT - Private Banking 

vor 4 Tagen - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lg










 








LGT Navigator 19. Juli 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

19.07.2017 - befragten deutschen Finanzexperten fÃ¼r ZurÃ¼ckhaltung der Anleger. Der ... Aktien â€“ US-Banken kÃ¶nnen im KerngeschÃ¤ft nicht Ã¼berzeugen.










 








LGT Navigator 05. Juli 2017 - LGT - Private Banking 

05.07.2017 - Aktien Indizes. Aktuell YTD (%) ... Aktien â€“ Telecom Italia im Visier der RegulationsbehÃ¶rde. Die italienische ... Die aktuelle kleine Ã„nderung in ...










 








LGT Navigator 19. Juli 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

19.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.
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05.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.










 








LGT Navigator 18. Oktober 2017 - LGT - Private Banking 

18.10.2017 - ge Leitzinsanhebung, jedoch muss die Bank of England einerseits die Infla- tion und andererseits die Folgen des Brexits in Betracht ziehen.










 








LGT Navigator 28. Juni 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

28.06.2017 - MSCI UK. 2'158.32. 3.89. Aktien â€“ NestlÃ© kÃ¼ndigt AktienrÃ¼ckkauf an. NestlÃ© reagierte nur einen Tag nachdem der Hedge-Fonds-Aktivist Daniel.










 








LGT Navigator 17. Mai 2017 - LGT - Private Banking 

17.05.2017 - fÃ¼hrte zu einer Verengung der 10-jÃ¤hrigen US Benchmark-Renditen. Gold zeigte eine solide Performance, wÃ¤hrend SchwellenlÃ¤nder-Anleihen ...










 








LGT Navigator 14. Dezember 2017 - LGT - Private Banking 

14.12.2017 - BBG NA REITS. 289.68. 5.44. Anleihen â€“ Ende der Konkurs-Saga von Oi erscheint greifbar. Der brasilianische Telekomkonzern Oi soll dem Konkursgericht einen aktua- lisierten Restrukturierungsplan vorgelegt haben, der im Wesentlichen die.
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28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse- rer EinschÃ¤tzung ...
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