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LGT Beacon Wöchentlicher Marktkommentar 29. Juni 2016



Brexit-Votum: Ruhe bewahren und vernünftig bleiben Mikio Kumada, CIIA, LGT Capital Partners Das britische Votum vom letzten Donnerstag hat an einem wichtigen Fundament der westlichen Weltordnung gerüttelt und die Märkte schockiert. Es hat uns gezwungen, unsere Währungspositionen zu überdenken. Ansonsten blieben die globalen Marktreaktionen aber insgesamt im vernünftigen Rahmen und wir sehen derzeit keinen Grund für eine breitere Revision unsere Markteinschätzung.



Die globale Reaktion auf das Referendumsergebnis im Vereinigten Königreich war negativ: Aktien, Industrierohstoffe und Zinsen fielen. Die Nachfrage nach sicheren, liquiden Anlagen wie dem japanischen Yen, US-Dollar oder Gold zog stark an. Das britische Pfund wurde am heftigsten abgestossen. Es gibt die verständliche, aber doch fragliche Vorstellung, dass sich das Land ins eigene Fleisch geschnitten hat, weil es sich nicht nur von seinen wichtigen Investitions- und Handelspartnern abgekoppelt sondern damit womöglich auch seine proeuropäisch eingestellten Teilstaaten Schottland und Nordirland endgültig vergrämt hat. Über die möglichen Folgen dieses historischen Ereignisses werden wir noch viel lesen und hören. Im Pfund-Ausverkauf spiegeln sich jedoch auch vergleichsweise gutartige Faktoren - nämlich die viel eher absehbare Wahrscheinlichkeit von geldpolitischen Lockerungsmassnamen durch die Bank of England, als Teil der notwendigen Anpassungsmassnahmen an die neue politische Realität. Darüber hinaus haben sich die Preisschwankungen an den globalen Finanzmärkten aber in akzeptablen Grenzen gehalten. Eine systemische Krise bleibt damit doch unwahrscheinlich (Beispiele siehe Seite 2). Zudem wird auch der globale Ausblick durch die nun gestiegenen Chancen weiterer Lockerungsschritte ausgeglichen. Die Notenbanken Europas und Japans könnten bald schon in diesem Sinne handeln, während die US-Federal Reserve ihre Straffungspläne erneut weiter in die Zukunft verschieben dürfte. Natürlich löst die Abstimmung Unsicherheit aus. London muss sich nun durch innenpolitische Turbulenzen durcharbeiten, das Verfahren für den Austritt und langwierige Verhandlungen über neue Handelsabkommen und die Sicherung des Zugangs zum EUMarkt in Angriff nehmen. Der Weg und der Ausgang sind ungewiss. Die Abstimmung versetzt aber auch dem Projekt Europa einen Schlag. Der Euro dürfte damit wieder in Frage gestellt werden, was auch den Druck auf die peripheren Volkswirtschaften erneuern könnte. Zugleich ist die Europäische Zentralbank heute viel eher als in der Vergangenheit bereit, geldpolitisch massiv gegenzusteuern - wie im Übrigen auch die anderen grossen Zentralbanken der Welt. So sind die Reaktionen an den Kreditmärkten, einschliesslich jenen der EU-Peripherie, bisher vergleichsweise gutartig ausgefallen. Auch Nordamerika, Asien und die Schwellenländern dürften die jüngsten Turbulenzen gut aussitzen können. Trotz des jüngsten Schocks halten wir ein Abgleiten in eine globale deflationäre Rezession (unsere Risikoszenario) daher letztlich weiterhin für unwahrscheinlich. Taktische Neueinschätzung der Währungen Wir revidieren unsere GBP-Einschätzung - allerdings wollen wir das bereits stark abgewertete Pfund nicht in die aktuelle Schwäche hinein verkaufen und sehen Spielraum für eine partielle Erholungsbewegung. Zugleich stutzen wir unsere bullische JPY-Position. Die extreme JPY-Rallye nach dem Referendum nutzten wir, um unser erhebliches Übergewicht in Japans Währung zu halbieren (wobei die Gewinne im JPY die Verluste im GBP überwogen). Da aber das globale Umfeld weiter risikoaversionsanfällig bleiben dürfte, behalten wir eine verringertes JPY-Übergewicht als Absicherungselement in unsere Asset Allokation bei. Von weiteren aktiven Veränderungen in unsere Portfolios sehen wir jedoch ab (den aktualisierten Überblick über unsere derzeitige taktische Gesamtpositionierung finden Sie auf Seite 4). Das Gesamtaktienrisiko unserer Portfolios ist nahe der entsprechenden Neutralquote. Unsere hauseigenen Fondsmanager können im Rahmen der existierenden taktischen Zielquoten natürlich grundsätzlich laufend Rebalancing-Zukäufe tätigen und in einigen Bereichen - wie z.B. britischen Immobilienaktien - wurden bereits opportunistische Käufe ausgeführt. The Beacon. Quellen: Bloomberg, oder wie angegeben. Siehe Disclaimer letzte Seite.
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Charts und Hintergrundinformationen: Euro-Aktienvolatilität: kein neues Hoch



GB-Aktienvolatilität: ein nur marginales neues Hoch
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US-Aktienvolatilität: eindeutig kein neues Hoch



Japan-Aktienvolatilität: eindeutig kein neues Hoch
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Die implizite zukünftige Börsenvolatilität ist nach dem Referendum überall gestiegen. Der Vola-Index für den EuroStoxx 50 machte aber knapp unter seinem 52-Wochen-Hoch kehrt, während sein britisches Pendant es nur auf ein marginales neues Hoch brachte. In den USA und Japan blieben die Vola-Indizes klar unterhalb der Niveaus, die während der primär von China ausgehenden Turbulenzen seit letzten August beobachtet wurden. Abgesehen vom grossen Einfluss auf das Pfund zählt das Referendum somit zu den «normalen» unruhestiftenden Störfaktoren, mit denen wir im aktuellen allgemeinen Umfeld sowieso gelegentlich rechnen müssen. Kreditmärkte: Deutlich entspannter als im Januar 1000
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EU-Peripherieanliehen: Moderate Ausschläge
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Die letzten beiden Grafiken zeigen, dass auch die Ausschläge in den Märkten für Euro-Peripherieanleihen, High Yield Credit und Emerging Market Bonds moderat geblieben sind.



The Beacon. Quellen: Bloomberg, oder wie angegeben. Siehe Disclaimer letzte Seite.



2/4



Marktperformance Anteil



Marktkap.



Stand



5 Tage



1 Mo.



3 Mo.



6 Mo.



1 Jahr



Seit Jahresbeginn



Trend



BBG World All Country



100%



61,108



181.6



-3.4%



-3.2%



-2.8%



-6.1%



-12.0%



-5.0%



Fallend



S&P 500



37.2%



22,741



2,036.1



-2.5%



-3.0%



-0.9%



-2.0%



-1.0%



-0.4%



Fallend



Nasdaq Composite *



12.1%



7,390



4,691.9



-3.1%



-4.9%



-3.2%



-8.1%



-5.4%



-6.3%



Fallend



S&P 600 Small Cap *



1.1%



645



679.8



-4.0%



-3.3%



-0.7%



-1.1%



-5.2%



1.2%



Fallend



TSX



3.0%



1,815



13,842.7



-1.2%



-1.9%



3.1%



4.5%



-4.5%



6.4%



Steigend



Bovespa



1.0%



606



50,006.6



-1.6%



1.9%



-2.2%



14.6%



-5.7%



15.4%



Steigend



Mexbol



0.6%



338



44,714.5



-2.2%



-3.1%



-2.6%



3.0%



0.0%



4.0%



Steigend



Euro Stoxx *



7.7%



4,727



295.7



-6.8%



-9.9%



-7.8%



-15.3%



-17.7%



-14.3%



Fallend



FTSE 100



4.9%



2,971



6,140.4



-1.4%



-2.1%



0.6%



-2.8%



-7.3%



-1.6%



Fallend



DAX Price Ix



2.7%



1,653



4,600.5



-5.7%



-8.3%



-6.9%



-15.6%



-17.3%



-14.7%



Fallend



Swiss Perf Extra Pr Ix



2.3%



1,425



214.7



-3.4%



-6.1%



-2.2%



-4.1%



4.9%



-3.9%



Fallend



WSE



0.2%



129



1,751.8



-2.8%



-4.8%



-10.3%



-7.5%



-23.5%



-5.8%



Fallend



Micex



0.8%



467



1,857.2



-2.1%



-3.6%



0.7%



5.3%



13.6%



5.4%



Steigend



Nikkei 225



7.7%



4,730



15,566.8



-3.1%



-7.5%



-9.0%



-18.0%



-22.6%



-18.2%



Fallend



Hang Seng Ix



6.0%



3,677



20,334.1



-2.2%



-1.2%



-0.2%



-7.6%



-21.7%



-7.2%



Fallend



China Enterprises Ix



9.9%



6,030



8,513.6



-2.8%



-1.0%



-2.4%



-13.0%



-32.9%



-11.9%



Fallend



CSI 300 *



5.4%



3,274



3,144.9



0.3%



2.7%



0.3%



-16.4%



-25.0%



-15.7%



Steigend



ASX 200



1.7%



1,039



5,142.4



-2.4%



-4.9%



2.8%



-2.4%



-5.2%



-2.9%



Fallend



Sensex



2.4%



1,485



26,630.1



-0.5%



-0.1%



6.9%



2.1%



-3.7%



2.0%



Steigend



Kospi



2.0%



1,194



1,956.4



-1.8%



-0.7%



-1.9%



-0.5%



-5.1%



-0.3%



Fallend



Taiex



1.5%



886



8,586.6



-1.5%



1.5%



-0.4%



3.5%



-7.0%



3.0%



Steigend



Aktien Welt Amerika



USA



Kanada Brasilien Mexiko Europa



Euroland GB Deutschl. Schweiz Polen Russland Asien



Japan Hongkong China H China A Australien Indien Korea Taiwan



Für alle Märkte: Kursindizes (exkl. Dividenden) in jew. Lokalwährung. Marktkapitalisierung in Mrd. USD bezieht sich auf Gesamtmarkt oder Index (*)



Bonds



USD-Index, korrelationsgewichtet US-Staatsanleihen ** Deutsche Staatsanleihen ** Britische Staatsanleihen ** EM Bonds in USD *** EM Bonds Lokalwährung *** Investment Grade Anleihen USD + Risikoanleihen High Yield USD +



USD



118.3



2.7%



0.3%



1.2%



-1.4%



3.6%



-1.9%



Steigend



USD



394.0



1.5%



2.6%



3.0%



5.6%



7.7%



5.8%



Steigend



EUR



235.9



1.2%



1.8%



2.2%



4.9%



8.6%



5.2%



Steigend



GBP



645.1



3.9%



5.2%



6.1%



10.8%



14.7%



11.1%



Steigend



USD



771.6



0.7%



2.3%



4.6%



9.3%



8.5%



9.2%



Steigend



USD



259.9



-0.1%



3.4%



3.2%



10.7%



-0.3%



11.6%



Steigend



USD



145.8



1.2%



2.3%



4.1%



7.3%



8.2%



7.5%



Steigend



USD



157.1



-1.2%



0.3%



5.0%



8.9%



1.0%



8.6%



Steigend



**Gesamtrendite, Indices von Anleihen mit mindestens einjähriger Laufzeit. ***JP Morgan Indizes + Bloomberg Indizes



Rohstoffe



Erdöl WTI (generisch) JOC Industrial Metals Index Gold



USD



48.2



-1.8%



-2.2%



26.0%



27.4%



-17.3%



30.2%



Steigend



USD



124.4



1.5%



4.4%



4.1%



6.6%



-10.9%



6.3%



Steigend



USD



1,320.6



4.3%



9.6%



6.3%



23.5%



11.9%



24.5%



Quelle: Bloomberg. Alle Angaben auf Basis des letzten gehandelten Kurses/Preises zum Zeitpunkt der Datenaktualisierung (Hongkong oder Schweiz):



Steigend 29.06.2016 - 16:10



Gesamtrendite der Aktienmärkte



200 190 180 170



1. Januar 2011 = 100



160 150 140 130 120 110 100 90 80 70 60 2011



2012 MSCI USA USD
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2014 MSCI Europe EUR



The Beacon. Quellen: Bloomberg, oder wie angegeben. Siehe Disclaimer letzte Seite.



2015 MSCI All Asia Pacific x Jpn USD



2016



2017



MSCI EM USD 3/4



Volkswirtschaft und Unternehmen im Überblick



Volkswirtschaft



USA



China



Eurozone



Japan



Germany



Britain



Brazil



Russia



Bruttoinlandsprodukt (BIP) 2016, nominal ¹



bn USD



18,558



11,383



11,853



4,413



3,468



2,761



1,535



1,133



652



BIP pro Kopf 2016 (Kaufkraftparität) ¹



USD, PPP



57,220



15,095



37,071



38,731



47,536



42,041



15,049



25,186



59,150



BIP-Realwachstum 2016, geschätzt



Consensus



1.90%



6.50%



1.60%



0.55%



1.65%



1.80%



-3.50%



-0.90%



1.20%



BIP-Realwachstum 2017, geschätzt



Consensus



2.30%



6.20%



1.60%



0.80%



1.60%



2.10%



0.85%



1.20%



1.60%



q/q annualized



1.1%



4.5%



2.4%



1.9%



2.8%



1.6%



-1.1%



-2.3%



0.4%



4.7%



4.0%



10.2%



3.2%



6.1%



5.0%



8.2%



5.6%



3.5%



BIP-Realwachstum, jüngstes Quartal Arbeitslosenrate²



Switzerl.



Inflationsrate (Verbraucherpreise)



y/y



1.0%



2.0%



-0.1%



-0.3%



0.0%



0.3%



9.3%



7.3%



-0.4%



Industrieproduktion



y/y



-1.4%



6.0%



2.0%



-3.3%



1.2%



0.8%



0.1%



0.7%



1.0%



Budgetsaldo, strukturell / BIP 2016



IMF



-3.4%



-2.9%



-1.1%



-4.5%



0.1%



-3.1%



-7.1%



-4.3%



0.0%



Bruttostaatsverschuldung / BIP 2016



IMF



107%



47%



92%



249%



68%



89%



76%



18%



45%



Leistungsbilanzsaldo / BIP 2016



IMF



-2.9%



2.6%



3.5%



3.8%



8.4%



-4.3%



-2.0%



4.2%



9.3%



bn USD



42



3,192



253



1,194



38



109



185



330



661



Währungsreserven



ESM/EFSF Staatsanleihen-Rendite 2j. **



p.a.



0.61%



2.49%



-0.46%



-0.30%



-0.66%



0.19%



12.42%



9.96%



-0.99%



Staatsanleihen-Rendite 10j. **



p.a.



1.46%



3.01%



0.19%



-0.23%



-0.12%



0.96%



6.94%



8.71%



-0.52%



Leitzins 



p.a.



0.50%



4.35%



-0.40%



-0.06%



-0.40%



0.50%



14.25%



8.25%



-0.75%



¹IWF-Schätzung *annualisiertes Wachstum gegenüber Vorquartal ²China ohne Migranten ** Swap-Sätze für China und Brasilien, vergleichbare ESM/EFSF-Bonds für Eurozone ˚Maximalzins für Fed, SNB



Unternehmen



USA



China



Eurozone



Japan



Germany



Britain



Brazil



Russia



Switzerl.



USD



22,741



9,707



5,735



4,730



1,653



2,971



606



467



1,425



Nächstes Bilanzjahr / aktuelles Bilanzjahr



Consensus



13.7%



14.7%



13.7%



9.1%



10.5%



16.9%



23.1%



13.9%



10.9%



Übernächstes Bilanzjahr/nächstes Bilanzj.



Consensus



12.2%



12.9%



10.5%



7.7%



8.5%



14.1%



16.0%



18.9%



10.5%



Marktkapitalisierung*



Gewinnwachstum je Aktie, geschätzt (MSCI)



Umsatzwachstum je Aktie, geschätzt (MSCI) Nächstes Bilanzjahr / aktuelles Bilanzjahr



Consensus



6.3%



11.6%



3.9%



2.7%



3.0%



5.5%



9.3%



13.4%



2.1%



Übernächstes Bilanzjahr / nächstes Bilanzj.



Consensus



5.9%



10.6%



2.0%



2.1%



2.9%



2.6%



6.7%



11.2%



2.2%



Kurs-Gewinn-Verhältnis (12 Mo. vorwärts)



Consensus



17.67



11.13



13.51



12.33



12.29



16.32



13.35



6.84



16.87



Kurs-Umsatz-Verhältnis (w.o.)



Consensus



1.77



1.19



0.84



0.66



0.72



1.17



1.10



0.83



1.86



Dividendenrendite



Consensus



2.2%



2.6%



3.9%



2.6%



3.4%



4.4%



3.4%



4.8%



3.6%



Bewertungsindikatoren (MSCI)



*China inkludiert Hongkong. Gewinnwachstum: "Wende pos.", von Verlust zu Gewinn, "Wende neg.", Verlust erwartet. Daten basieren auf Konsensschätzungen. Quelle: Bloomberg. 29.06.2016



LGT Taktische Asset-Allokation¹ Traditionelle Aktienmärkte übergewichtet, bei insgesamt in etwa neutralem Aktienrisiko («Beta»). Hohe Cashquote, zugunsten USD, JPY und GBP



Alternative Anlagen



Realwerte



Aktien



Anleihen



Assetklasse Liquidität Globale Staatsanleihen Inflationsgekoppelte Anleihen Investment Grade-Unternehmensanleihen High Yield-Anleihen Emerging Markets Global Nordamerika Europa Japan Asien-Pazifik ohne Japan Emerging Markets Rohstoffe Immobilienaktien (REITs) Infrastruktur Versicherungsbasierte Anlagen (ILS) HF CTA HF Global macro HF Equity long/short HF Event driven HF Relative value Listed private equity



Währung



2



2 Currency2 USD EUR CHF GBP JPY AUD Andere (TAA ggü. Basiswährung)



Base currency



SAA



Untergewicht



Taktische Allokation versus SAA



Übergewicht



-8%



-6%



-4%



-2%



+2%



+4%



+6%



+8%



-8%



-6%



-4%



-2%



+2%



+4%



+6%



+8%



0.0% 3.5% 3.0% 3.0% 9.0% 9.0% 11.4% 4.7% 4.7% 2.0% 2.0% 12.5% 3.6% 5.0% 1.5% 5.0% 5.4% 3.6% 3.0% 1.5% 1.5% 5.0% SAA 76.0% 0.0% 0.0% 0.0% 2.0% 1.1% 20.9%



0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0



1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0



Quelle: LGT Capital Partners. 1 Basiert auf LGT GIM Growth (USD). Taktische Positionen (TAA) gegenüber der strategischen Allokation (SAA) können grundsätzlich auf ähnliche Portfolios übertragen werden. Anlagerestriktionen oder Liquiditätsüberlegungen können zu Abweichungen bei der Implementierung führen. 2 „Andere“ bezieht sich auf die jeweilige Basiswährung, in diesem Beispiel den USD.



Disclaimer: Diese Publikation dient ausschliesslich zu Ihrer Information und stellt kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung und kein öffentliches Inserat zum Kauf- oder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Produkten dar. Der Inhalt dieser Publikation ist von unseren Mitarbeitern verfasst und beruht auf Informationsquellen, welche wir als zuverlässig erachten. Wir können aber keine Zusicherung oder Garantie für dessen Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität abgeben. Die Umstände und Grundlagen, die Gegenstand der in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind, können sich jederzeit ändern. Einmal publizierte Informationen dürfen daher nicht so verstanden werden, dass sich die Verhältnisse seit der Publikation nicht geändert haben oder dass die Informationen seit ihrer Publikation immer noch aktuell sind. Die Informationen in dieser Publikation stellen weder Entscheidungshilfen für wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch dürfen alleine aufgrund dieser Angaben Anlage oder sonstige Entscheide getroffen werden. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Wert von Anlagen sowohl steigen als auch fallen kann. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist daher keine Garantie für eine positive Performance in der Zukunft. Ausserdem unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Devisenschwankungen. Wir schliessen uneingeschränkt jede Haftung für Verluste bzw. Schäden irgendwelcher Art aus - sei es für direkte, indirekte oder Folgeschäden -, die sich aus der Verwendung dieser Publikation ergeben sollten. Diese Publikation ist nicht für Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, die die Verteilung dieser Publikation verbieten oder von einer Bewilligung abhängig machen. Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, müssen sich daher über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten. The Beacon. Quellen: Bloomberg, oder wie angegeben. Siehe Disclaimer letzte Seite.
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LGT Navigator - LGT - Private Banking 

vor 1 Tag - 3'612.61. 3.10. Euro Stoxx 600. 398.49. 2.39. DAX. 13'245.03. 2.53. MSCI UK. 2'255.52. 1.23. Aktien â€“ JPMorgan schlÃ¤gt Gewinnerwartungen. JPMorgan verÃ¶ffentlichte am Freitag ... MSCI EM Eastern Europe. 178.15. 7.59. MSCI EM Latin Amer










 








LGT Navigator - LGT - Private Banking 

vor 2 Tagen - Investoren mit VermÃ¶genswerten in norwegischen Kronen (NOK) konnten gestern aufatmen, als die Kommunikation der norwegischen Zentralbank zum jÃ¼ngsten Zinsentscheid Ã¼berraschend optimistisch ausfiel. Die Norges. Bank zog ihren Zinsaus










 








LGT Navigator - LGT - Private Banking 

20.11.2017 - S&P GSCI Index Spot Indx. 425.35. 6.82. Rogers Int. Commodity Index. 2'359.10. 2.42. BBG Commodity Index. 86.45. -1.21. Rogers Agriculture TR Index. 813.21. -3.30. Themen der LGT. FÃ¼r weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren L
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24.11.2017 - BRISTOL-MYERS SQUIBB CO. Q4. 0.67. 12.01. 2018. US. JPMORGAN CHASE & CO. Q4. 1.70. 15.01. 2018. GB. RIO TINTO PLC. Y. -. 16.01. 2018. US. CITIGROUP INC. Q4. 1.27. WÃ¤hrungen. Aktuell YTD (%). EUR/USD. 1.1844. 12.62. EUR/CHF. 1.1636. 8.53










 








LGT Navigator - LGT - Private Banking 

vor 2 Tagen - bestimmten Gruppe von Lymphomapatienten in einer Phase II Behand- lungserfolge mit Â«CalquenceÂ» demonstrieren. UBS Investment .... Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA. Autoren Anleihen










 








LGT Navigator 17. Mai 2017 - LGT - Private Banking 

17.05.2017 - Aktien â€“ Vodafone trotz Indien-Abschreibungen zuversichtlich ... der Investition soll die lokale Herstellung von Produkten fÃ¼r die ... men potenziell auf einen spÃ¤teren Zeitpunkt verschieben. .... interner Richtlinien, freigestellt, 










 








LGT Navigator 22. Dezember 2017 - LGT - Private Banking 

vor 4 Tagen - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lg










 








LGT Navigator 05. Juli 2017 - LGT - Private Banking 

05.07.2017 - Aktien Indizes. Aktuell YTD (%) ... Aktien â€“ Telecom Italia im Visier der RegulationsbehÃ¶rde. Die italienische ... Die aktuelle kleine Ã„nderung in ...










 








LGT Navigator 17. November 2017 - LGT - Private Banking 

17.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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24.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt










 








LGT Navigator 05. Juli 2017 - LGT - Private Banking 

05.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.
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21.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt










 








LGT Navigator 18. Oktober 2017 - LGT - Private Banking 

18.10.2017 - ge Leitzinsanhebung, jedoch muss die Bank of England einerseits die Infla- tion und andererseits die Folgen des Brexits in Betracht ziehen.










 








LGT Navigator 21. November 2017 - LGT - Private Banking 

21.11.2017 - Papier, bringt 97 Basispunkte â€“ mehr als US-Staatsanleihen mit Ã¤hnlicher. Laufzeit, nachdem anfangs noch von einer Kompensation zwischen 120. Bp. und 125 Bp. gesprochen wurde. Der ErlÃ¶s wird fÃ¼r Bardividenden, Ak- tienrÃ¼ckkÃ¤ufe, m










 








LGT Navigator 17. November 2017 - LGT - Private Banking 

17.11.2017 - ... Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode










 








LGT Navigator 17. Mai 2017 - LGT - Private Banking 

17.05.2017 - fÃ¼hrte zu einer Verengung der 10-jÃ¤hrigen US Benchmark-Renditen. Gold zeigte eine solide Performance, wÃ¤hrend SchwellenlÃ¤nder-Anleihen ...










 








LGT Navigator 14. Dezember 2017 - LGT - Private Banking 

14.12.2017 - BBG NA REITS. 289.68. 5.44. Anleihen â€“ Ende der Konkurs-Saga von Oi erscheint greifbar. Der brasilianische Telekomkonzern Oi soll dem Konkursgericht einen aktua- lisierten Restrukturierungsplan vorgelegt haben, der im Wesentlichen die.










 








LGT Navigator 19. Juli 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

19.07.2017 - befragten deutschen Finanzexperten fÃ¼r ZurÃ¼ckhaltung der Anleger. Der ... Aktien â€“ US-Banken kÃ¶nnen im KerngeschÃ¤ft nicht Ã¼berzeugen.










 








disziplin - LGT Bank (Switzerland) 

Im Schweizer Jura, dreissig Kilometer westlich von Lausanne, befindet sich eine Grossstadt, von der kaum einer weiss. ... gensätze, und gerade die kreativsten Firmen und Universitäten zeichnen sich dadurch aus, dass sie ihren ..... Zwangssolidarität.










 








disziplin - LGT Bank (Switzerland) 

durch FÃ¼rst Johann Adam Andreas I. von Liechtenstein suk- zessive erworben, steht der grossformatige Zyklus von acht Ge- mÃ¤lden auch heute noch im Mittelpunkt der FÃ¼rstlichen Galerie im Gartenpalais Liechtenstein in der Rossau. Seine Entstehungsge










 








LGT Navigator 19. Juli 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

19.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.










 








LGT Navigator 20. November 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

20.11.2017 - LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 .... Autoren Anleihen, Rohstoffe & WÃ¤hrungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang










 








LGT Navigator 28. Juni 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

28.06.2017 - MSCI UK. 2'158.32. 3.89. Aktien â€“ NestlÃ© kÃ¼ndigt AktienrÃ¼ckkauf an. NestlÃ© reagierte nur einen Tag nachdem der Hedge-Fonds-Aktivist Daniel.










 








LGT Navigator 28. Juni 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse- rer EinschÃ¤tzung ...
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