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Wochenvorschau 13. bis 19. Juli 2015 10. Juli 2015



Makro Research



Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche Dienstag: Hellas! Bislang reagierten die Investoren noch gelassen auf die sich zuspitzende Griechenlandkrise. In der Umfrage bei sentix stiegen die Konjunkturerwartungen sogar an – allerdings nur die der privaten Investoren. Angesichts des in den letzten Wochen wahrscheinlicher gewordenen Austritts Griechenlands aus der Währungsunion und der daraus resultierenden Unsicherheit ist im Juli auch bei den ZEW-Konjunkturerwartungen für Deutschland eine weitere Abwärtsbewegung zu erwarten. Dass sie nicht dramatisch ausfällt, liegt an den weiterhin guten Rahmenbedingungen für die deutsche Konjunktur.



Deutschland: ZEW-Konjunkturerwartungen Punkte 100
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Quelle: ZEW, Prognose DekaBank



Mittwoch: Der Kurseinbruch am chinesischen Aktienmarkt hat zu neuen Wachstumsängsten geführt. Die Regierung hat umfangreiche Maßnahmen ergriffen, um die Märkte zu stabilisieren, und wir gehen davon aus, dass dies auch gelingen wird. Die Vermögensverluste und die allgemeine Verunsicherung dürften aber zumindest noch für die nächsten Wochen die Wirtschaft belasten. Als Reaktion erwarten wir verstärkte Bemühungen zur Ankurbelung des Wirtschaftswachstums seitens der Regierung. Die Notwendigkeit solcher Maßnahmen dürfte auch durch die BIP-Zahlen zum zweiten Quartal unterstrichen werden. Wir erwarten einen Rückgang des Wirtschaftswachstums von 7,0 % auf 6,8 %. Donnerstag: Unabhängig davon, wie die Verhandlungen zwischen Griechenland und seinen Gläubigern am Wochenende ausgehen, dürfte dies auch das beherrschende Thema der EZB-Ratssitzung werden. In verschiedenen Kommentaren hat die EZB ihre Bereitschaft unterstrichen, bei Bedarf alle im Rahmen ihres Mandats verfügbaren Instrumente zu nutzen. Präsident Draghi wird auf der Pressekonferenz daher potenzielle Ansteckungseffekte auf die Finanzmärkte anderer Eurostaaten beurteilen und die sich daraus ergebenden Abwärtsrisiken für die wirtschaftliche Entwicklung im Euroraum einschätzen müssen.



Makro Research: Chefvolkswirt: Leiter Volkswirtschaft: Internet:



China: Bruttoinlandsprodukt % ggü. Vorjahr 10
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Quelle: NBS, Prognose DekaBank



EZB: Wertpapierkäufe von März bis Juni 2015 Insgesamt 247,3 Mrd. Euro



ABS: 5,3 Mrd. Covered Bonds: 43,8 Mrd.



Supranationale Institutionen: 23,9 Mrd.



Staatsanleihen und nationale Agencies: 174,3 Mrd.



Quelle: EZB, DekaBank
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WOCHENVORSCHAU 13. Juli 2015 bis 17. Juli 2015 Mo, 13.07. Japan



Em. Markets China Indien



Zeit Indikatoren/Ereignisse Datum 06:30 Industrieproduktion sb (nsb) (Mai, f) 06:30 Kapazitätsauslastung sb (Mai) 06:30 Dienstleistungssektorindex sb (Mai)



Vorh. Wert



Umfrage* DekaBank mom/qoq (yoy)



Kommentar



-2,2 v (-4,0 v) 99,4 -0,2 (2,0)



-0,3



k.A. Handelsbilanz Mrd USD nsb (Jun) k.A. Ausfuhr/Einfuhr nsb (Jun) 14:00 Verbraucherpreise nsb (Jun)



59,49 (-2,5) / (-17,6) (5,0)



56,70 (1,0) / (-15,5) (5,1)



10:00 11:00 11:00 08:00 08:00 11:00 09:00 10:00 10:30 10:30 10:30 14:30 14:30 14:30 14:30 16:00



EZB Bank Lending Survey (Jul) ZEW-Konjunkturerwartungen (Jul) Industrieproduktion sb (wda) (Mai) Verbraucherpreise nsb (Jun, f) Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Jul) Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Jun) Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Jun) Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Jun) Einfuhrpreise nsb (Jun) Einzelhandelsumsatz sb (Jun) Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Jun) Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abg.") sb (Jun) Lagerbestände sb (Mai)



53,7 0,1 (0,8) -0,1 v (0,3 v) -0,2 v (0,1 v) 62,9 / 31,5 0,2 v (0,0 v) 0,1 v (0,2 v) 0,1 (-1,6) 0,2 (0,1) (0,9) 1,3 (-9,6) 1,2 (2,7) 1,0 (1,3) 0,7 (3,3) 0,4 (2,6)



0,2 (1,9) -0,1 (0,3) -0,2 (0,1) 60,5 / 30,0 0,2 (0,0) (0,2) 0,1 (-1,4) 0,1 (0,0) (0,9) 0,2 0,3 0,6 0,4 0,2



-0,2 (1,6) -0,1 (0,3) -0,2 (0,1) 61,0 / 30,0 0,2 (0,0) 0,1 (0,2)



08:45 10:30 14:30 14:30 14:30 15:15 15:15 20:00 16:00



Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun) Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Mai, 3-Mo-Ø) Erzeugerpreise sb (nsb) (Jun) Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Jun) Empire State Produktionsindikator (Jul) Industrieproduktion sb (Jun) Kapazitätsauslastung sb (Jun) Fed Beige Book BoC Zinsentscheid



0,2 (0,3) 5,5 0,5 (-1,1) 0,1 (0,6) -1,98 -0,2 (1,4) 78,1



0,0 (0,4) 5,5 0,2 (-0,9) 0,1 (0,7) 3,25 0,2 78,1



0,0 (0,4) 5,5 0,3 (-0,8) 0,1 (0,7) 4,00 0,2 (1,2) 78,1



0,75



0,75



0,75



14:00 04:00 04:00 04:00



Verbraucherpreise nsb (Jun) Industrieproduktion (Jun) Einzelhandelsumsatz (Jun) BIP sb (nsb) (Q2)



0,0 (-0,9) (6,1) (10,1) 1,3 (7,0)



0,1 (-0,8) (6,0) (10,2) 1,6 (6,8)



0,1 (-0,7) (6,1) (10,3) 1,7 (6,8)



11:00 11:00 11:00 13:45 14:30 16:00 16:00 00:45



Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) HVPI o. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jun, f) Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mai) EZB Zinsentscheid Erstanträge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) Philly-Fed-Index (Jul) NAHB Wohnungsmarktindex (Jul) Verbraucherpreise nsb (Q2)



-0,0 v (0,2 v) 0,0 v (0,8 v) 24,3 (24,9) 0,05 297 15,2 59 -0,3 (0,1)



0,0 (0,2) (0,8) 21,0 0,05



0,0 (0,2) 0,0 (0,8) 0,05



VA (EZB-Kompass; Mi., 15.7.2015)



12,0 59 0,5 (0,3)



18,0 58



Neues Jahreshoch



Di, 14.07. Euroland



DE



SP IT UK



USA



Gute Rahmenbed. mildern Rückgang



0,0 (0,0)



0,4 (2,6) 0,6 (1,5) 0,3 (2,9) 0,2 (2,4)



Autoverkäufe leicht VA gesunken, Benzinpreise schieben



Mi, 15.07. Euroland FR UK USA



Kanada Em. Markets PL China



Etwas Preisauftrieb von den Energiepreisen Hohe Temperaturen beflügeln Produktion der Versorger Knapper Zinsentscheid



Do, 16.07. Euroland



USA



Neuseeland Fr, 17.07.



14:30 Verbraucherpreise sb (nsb) (Jun) 0,4 (0,0) 0,3 (0,2) 0,4 (0,2) Energiepreise schieben VA 14:30 Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Jun) 0,1 (1,7) 0,2 (1,8) 0,2 (1,8) 14:30 Baubeginne Tsd sb (Jun) 1036 1100 1070 14:30 Baugenehmigungen Tsd sb (Jun) 1250 1110 1100 16:00 Konsumklima Uni Michigan (Jul, v) 96,1 96,5 97,0 Kanada 14:30 Verbraucherpreise sb (nsb) (Jun) 0,4 (0,9) (1,0) 14:30 Verbraucherpreise Kernrate nach BoC sb (nsb) (Jun) 0,2 (2,2) (2,1) Em. Markets = Emerging Markets; v = vorläufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschätzung; sb = saisonbereinigt; nsb = nicht saisonbereinigt; wda = arbeitstäglich bereinigt; mom/qoq = Veränderung gegenüber Vormonat/Vorquartal in %; yoy = Veränderung gegenüber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief) herausgegeben. Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (▲) / Verringerung (▼) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher veröffentlichten Wert. * Umfrageergebnisse aus Bloomberg; kursive Daten von Reuters. USA
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Rückblick 06. Juli 2015 bis 10. Juli 2015 Vorh. Wert



Umfrage* mom/qoq (yoy)



DekaBank



Mo, 06.07.



Indikatoren/Ereignisse



Euroland



Bloomberg PMI Einzelhandel (Jun) sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Jul) sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Jul) Auftragseingang Industrie sb (nsb) (Mai) Industrieproduktion sb (Mai) Ergebnis des Referendums ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Jun) Labor Market Condition Index (LMCI) sb (Mai) Leading / Coincident Indicators (Mai, v)



51,4 17,1 11,8 / 22,5 2,2 r (1,3 r) ▲ (1,7 r ▼) 55,7 0,9 r ▼ 106,4 / 111,0



56,4 2,0 106,2 / 109,1



56,0



Nettoproduktion sb (wda) (Mai) Industrieproduktion sb (Mai) Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Mai) BLS JOLTS-Daten, offene Stellen Tsd (Mai) RBA Zinsentscheid



0,6 r (1,1 r) ▼ 0,3 r ▼ (1,2) -40,7 r ▲ 5334 r ▼ 2,00



0,1 (2,6) -0,2 (1,6) -42,7 r ▲ 5300 2,00



-0,5 -0,2



Fed Minutes vom 16./17. Juni 2015 Konsumentenkredite Mrd USD sb (Mai) Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Mai)



21,4 r ▲ 1274,2



18,5 1375,2



Weiter auf Zinserhöhungskurs 16,1 1636,3



0,7 (0,5) 1,50 0,7 (8,5)



0,2 (0,6) 0,2 (0,6) 1,50 1,50 0,8 r (8,9 r) ▼ 0,9 (9,0)



0,2 (0,6) 1,50 0,8 (8,9)



21,2 r ▲ 1,6 r ▼ / -0,8 0,2 (0,7) 34 0,50 282 r ▲ 3,8 (3,0)



16,0 r ▼ -0,8 / 0,1 r ▼ -0,7 (0,4) -0,6 (0,5) 36 36 0,50 0,50 275 r ▼ -4,9 r ▲ (16,7)



11,1 1,7 / 0,4 -0,6 (0,5) 40 0,50 297 0,6 (19,3)



0,3 (0,7) -0,2 (1,2) (-4,6) 1,50 -0,5 (2,9)



0,2 (0,9) (1,3) (-4,6) 1,50 0,2 (2,9)



0,1 (0,8) 0,0 (1,4) (-4,8) 1,50 0,2 (2,9)



DE SP GR USA Japan



15,0 r ▼ -0,4 r ▼ (3,8) (2,8)



12,5 10 / 15 -0,8



Tatsächliche Werte / Kommentar 50,4 18,5 14,8 / 22,3 -0,2 (4,7) (3,4) Mehrheit stimmt mit "OXI" (nein) 56,0 0,8 106,2 / 109,2



Di, 07.07. Euroland DE UK USA AUS



2,00



0,0 (2,1) verarb. Gew. mit +0,4 % mom 0,4 (2,1) -41,9 5363 2,00



Mi, 08.07. USA



Japan Em. Markets HU Verbraucherpreise (Jun) PL NBP Zinsentscheid BR Verbraucherpreise IPCA (Jun) Do, 09.07. Euroland DE NL UK



Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Mai) Warenausfuhr / -einfuhr sb (Mai) Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun) RICS Hauspreissaldo (Jun) BoE Zinsentscheid Erstanträge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Mai)



USA Japan Em. Markets CZ Verbraucherpreise (Jun) China Verbraucherpreise (Jun) Erzeugerpreise (Jun) Südkorea BoK Zinsentscheid MX Verbraucherpreise (Jun)



0,2 (1,0) (1,2) 1,50 0,2 (2,9)



Fr, 10.07. Euroland FR IT NL Japan



Industrieproduktion sb (Mai) -0,8 r (0,2 r) ▲ 0,4 (2,4 r ▲) 0,5 0,4 (2,8) Industrieproduktion sb (wda) (Mai) -0,3 (0,1) 0,3 (1,2) 0,3 0,9 (3,0) Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Mai) 2,3 r▲ (0,7 r▼) -1,2 (2,0) Erzeugerpreise nsb (Jun) 0,2 r (-2,2 r) ▼ 0,1 (-2,2) -0,2 (-2,4) Verbrauchervertrauen sb (Jun) 41,4 41,7 r ▼ 41,7 Em. Markets = Emerging Markets; v = vorläufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschätzung; sb = saisonbereinigt; nsb = nicht saisonbereinigt; wda = arbeitstäglich bereinigt; mom/qoq = Veränderung gegenüber Vormonat/Vorquartal in %; yoy = Veränderung gegenüber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief) herausgegeben. Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (▲) / Verringerung (▼) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher veröffentlichten Wert. * Umfrageergebnisse aus Bloomberg; kursive Daten von Reuters.
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Rechtliche Hinweise: Diese Informationen inklusive Einschätzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfängers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage für eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Übersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar. Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfänger sollte eine eigene unabhängige Beurteilung, eine eigene Einschätzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfänger aufgefordert, eine unabhängige Prüfung vorzunehmen und/oder sich unabhängig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hinblick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berücksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und bilanziellen Aspekte zu ziehen. Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veröffentlichung aktuellen Einschätzungen. Die Einschätzungen können sich jederzeit ohne Ankündigung ändern. Die hier abgegebenen Einschätzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht überprüfbaren, allgemein zugänglichen Quellen. Eine Haftung für die Vollständigkeit, Aktualität und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschätzungen, einschließlich etwaiger rechtlichen Ausführungen, ist ausgeschlossen. Diese Information inklusive Einschätzungen dürfen weder in Auszügen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die DekaBank vervielfältigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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Makro Research Volkswirtschaft Prognosen 

DAX. 9831,13 10 500 10 000 10 500. Nachrichtl.: EuroStoxx50 3073,80 3 250 3 050 3 150. S&P 500. 2022,19 2 000 1 950 1 950. Topix. 1359,32 1 400 1 200 1 ...
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Makro Research Volkswirtschaft Wochenvorschau_11.09.2015 

11.09.2015 - Konsumentenkredite Mrd USD sb (Jul). 27,0 r â–³. 18,8 r â–³. 19,1. Japan. BIP sb (nsb) (Q2, 2. VerÃ¶ffentlichung). -0,4 v (0,7 v). -0,5 r â–½. -0,3 f (0,8 f).
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Makro Research Volkswirtschaft Aktuell 

Der Arbeitsmarktbericht fÃ¼r Januar bot einige Ãœberraschungen: So betrug der ... Auch die Arbeitslosenquote konnte mit einem RÃ¼ckgang von 5,0 % auf 4,9 ...
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Makro Research Volkswirtschaft Wochenvorschau_31.07.2015 

Quelle: Bank of England, Prognose DekaBank .... Anhebung (â–³) / Verringerung (â–½) des revidierten Wertes im Vergleich zum ... Kredite an Nicht-MFIs sb (Jun).
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Makro Research Volkswirtschaft Prognosen 

10.08.2016 - Ergebnisse des Bankenstresstests gezeigt haben; Sorgen um die Weltkonjunktur bei jÃ¼ngst wieder rÃ¼cklÃ¤ufigen Rohstoffpreisen. ... USA: Bruttoinlandsprodukt 2016: 1,6 % (bisher: 2,0 %); Infla- ... Vergleich zum Vorquartal.
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Makro Research Volkswirtschaft Wochenvorschau_12.02.2016 - Deka 

12.02.2016 - Februar 2016. 12. Februar 2016. Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche. Montag: Das japanische Bruttoinlandsprodukt ist unserer. Prognose zufolge im Schlussquartal 2015 wieder einmal ge- schrumpft. Trotz der global schwachen Entw
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Makro Research Volkswirtschaft Prognosen Inhalt 

09.02.2016 - So werden sich Erholungsphasen und Korrekturen an Aktien- und RentenmÃ¤rkten ... Aktuell ist die Unsicherheit ungewÃ¶hnlich hoch, und die ...
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Makro Research Volkswirtschaft WÃ¤hrungen Inhalt 

Es scheint, als gerieten einige Zentralbanken in den Sog der EZB-Geldpolitik. ... die Notenbank 2015 Jahr das Anleihekaufprogramm beendet. ... Ein Test der.
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Makro Research Volkswirtschaft WÃ¤hrungen Inhalt 

Notenbank scheint mit einer LeitzinserhÃ¶hung im Dezember 2015 gegen den Strom ... ein erneuter Test in sÃ¼dliche Richtung derzeit weiterhin leicht favorisiert.
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Makro Research Volkswirtschaft WÃ¤hrungen Inhalt 

00 zu brechen, haben sich die Chancen auf einen erneuten Test der UnterstÃ¼t- zungszone ... die Notenbank 2015 das Anleihekaufprogramm beendet. Die US- ...
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Makro Research Volkswirtschaft WÃ¤hrungen Inhalt 

Sowohl aus Kanada als auch aus Euroland fehlten Impulse, die dem ... ralbank hatte ebenso wie die kanadische Notenbank die Leitzinsen im Juni bzw.
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Makro Research Volkswirtschaft WÃ¤hrungen Inhalt 

15.01.2018 - Der Blick auf den nominalen effektiven Euro-Wechselkurs verrÃ¤t, dass die europÃ¤ische EinheitswÃ¤hrung im vergangenen Jahr spÃ¼rbar an ...
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Makro Research Volkswirtschaft WÃ¤hrungen Inhalt 

12.09.2016 - Franken mit 4 % nur unterdurchschnittlich im Vergleich zur Aufwertung .... Quellen: Bloomberg, EZB, Eurostat, Bank of Japan, Economic and ...
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Makro Research Volkswirtschaft WÃ¤hrungen Inhalt 

Der Euro ist schwach in den Herbst gestartet. Der handelsgewichtete. Euro-Wechselkurs hat seit Ende September 2% an Wert verloren. Es war im Wesentlichen ...
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15.09.2015 - In diesem Umfeld dÃ¼rfte kaum eine Zentralbank in den. Emerging .... zum Vergleich: ... Wir haben unsere BIP-Prognose fÃ¼r Russland in 2016.
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Makro Research 

11.11.2015 - 1. Makro Research. Volkswirtschaft Rohstoffe. November / Dezember 2015. Makro Research. RohstoffmÃ¤rkte legen erneut RÃ¼ckwÃ¤rtsgang ein.
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Quellen: Bloomberg, EZB, Eurostat, Bank of Japan, Economic and Social Research Institute Japan,. Ministry of Internal Affairs and Communications, Prognose ...
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Makro Research Volkswirtschaft WÃ¤hrungen Inhalt - E-Fundresearch 

10.05.2016 - EUR-Kurse im Vergleich zum 11.04.2016 (in %). Quellen: ... bank frÃ¼hestens Ende 2018 die erste LeitzinserhÃ¶hung beim Einlagensatz vor-.
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Makro Research AWS 

im FrÃ¼hjahr 2015 gab es Spekulationen Ã¼ber eine kurz bevorstehende LeitzinserhÃ¶hung in den USA. Am 16. Dezember war es dann ..... (Charttechnik). Ingrid Schad: Tel.: (0 69) 71 47 - 1402 [email protected]. (Charttechnik). Chefvolkswirt: Dr. Ulri
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Makro Research Emerging Markets Trends Inhalt - Deka 

12.04.2016 - Risiken: Das Jahr 2013 hat gezeigt, dass die Umkehrung internationaler Kapital- strÃ¶me viele ..... dem Sommer 2015 auf unkonventionelle MaÃŸnahmen gesetzt, um das Zinsniveau zu senken und den .... Ohne signifikante Fortschritte bei der 
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Makro Research Emerging Markets Trends Inhalt 

13.03.2018 - MSCI World TR. 8704. 4,0. 2,8. 19,6. Prognose DekaBank ...... 3 Monate (Andima Brazil Government). 6,46. 6,75. 6,75. 6,80. 4 Jahre. 8,54. 9,10.
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Makro Research Emerging Markets Trends Inhalt - Deka 

10.07.2018 - KapitalmÃ¤rkte: Die vergangenen Wochen waren von weiteren Kursverlusten fÃ¼r SchwellenlÃ¤nderanlagen geprÃ¤gt. Wichtigster globaler.
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Makro Research Emerging Markets Trends Inhalt - Deka 

12.09.2018 - MakroÃ¶konomisches Umfeld: In den vergangenen Wochen hat es eine Reihe negativer Entwicklungen gegeben: Die Hoffnungen auf.
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Makro Research Emerging Markets Trends Inhalt - Deka 

14.06.2016 - banken in weiten Teilen Asiens und Mitteleuropas die Leitzinsen ... (zum Vergleich: in der Rezession 2008/09 wurde ein Hoch von 9,4% ...
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