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Monatlicher Bericht September 2016

30.09.2016 - Der GAMAX Junior Fund erzielte eine Rendite von -0,38 % (nach .... Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in ... 
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Monatlicher Bericht September 2016



Performance*



1 Monat



Ifd.Jahr



1 Jahr



3 Jahr p.a.



5 Jahr p.a.



Seitt.Auff p.a.**



GAMAX Junior



-0.38%



-1.94%



3.46%



10.65%



11.85%



6.82%



Referenzindex***



-0.37%



2.03%



10.61%



12.61%



15.64%



5.22%



Ùberrendite



-0.01%



-3.97%



-7.15%



-1.96%



-3.79%



1.60%



*Wertentwicklung nach Abzug von Gebühren 30.09.2016, Klasse A. Alle Zahlen wurden auf zwei Nachkommastellen gerundet. **Seit Bestellung des Managers (DJE) - Okt.2007 ***Der Referenzindex ist der MSCI World Net Return Index (€).



Performance-Analyse Der GAMAX Junior Fund erzielte eine Rendite von -0,38 % (nach Abzug von Gebühren), was mehrheitlich seinem Referenzindex, dem MSCI World, entsprach, der um -0,37 % nachgab. Die gute Wertentwicklung bei Zahlungsdienstleistern (PayPal) und E-Commerce-Unternehmen (eBay, Amazon) setzte sich fort. Der Wechsel hin zu mehr Einzelhandelsumsätzen, die über OnlineVertriebskanäle abgewickelt werden, schreitet mit zweistelligen Zuwachsraten fort. Dies wiederum hilft Online-Shops wie Amazon und eBay wegen ihres Bedarfs nach einfacher Zahlungsabwicklung. Der E-Commerce-Gigant eBay befindet sich noch immer im Transformationsmodus. In der Vergangenheit dominierte eBay mit Auktionen. Mittlerweile bewegt sich das Unternehmen in Richtung eines professioneller strukturierten Festpreisvertriebskanals. Damit nimmt das Unternehmen an Fahrt auf, und anlässlich der Veröffentlichung der letzten Quartalsergebnisse wurden auch die Umsatzziele für das laufende Jahr nach oben korrigiert. Apple beobachtet eine starke Nachfrage für sein Flaggschiff iPhone7, das im September vorgestellt wurde, wenngleich es eher ein Facelift des Vorjahresmodells ist. Dennoch scheint die Nachfrage robust zu sein. Das Unternehmen sollte außerdem seinem Hauptrivalen Samsung Marktanteile abspenstig machen können, da die brennenden Probleme rund um die „Galaxy Note“-Modelle ungelöst bleiben. Samsungs anhaltende Probleme lassen vermuten, dass der Markenwert umfassenden Schaden nehmen könnte, wobei das Vertrauen in die Marke nicht so schnell wiederhergestellt werden dürfte. Die Computerspielbranche ist dabei ein neues Technologiekapitel aufzuschlagen, da Sony ab Oktober die neue Virtual-Reality-Brille ausliefern wird. Dies deutet auf eine realistische Chance hin, dass VR über Weihnachten in die Wohnzimmer Einzug halten wird. Weil die neue Hardware und Software von dem gleichen Unternehmen stammt, könnte der Zugang zu der neuen Technologie eine breitere Basis erreichen, was interessant ist. Dies könnte wiederum den Markt für die potenzielle Einführung von höher bepreisten VR-Inhalten durch Softwareanbieter wie Activision und Ubisoft öffnen. Die Top-Titel im Monat waren der japanische Videospiel- und Konsolenhersteller Nintendo (+15,37%), der chinesische Videostreaming-Dienst Netease (+13,59 %) und der US-amerikanische Dienstleister für Online-Geldüberweisungen PayPal (10,28 %). Die größten Verlustbringer waren das britische Lebensmittelverarbeitungs- und -einzelhandelsunternehmen Associated British Foods (-14,50 %), das israelische Technologieunternehmen Mobileye (-12,93 %) und das USamerikanische Finanzunternehmen Wells Fargo (-12,83 %).



Moritz Rehmann Leitender Portfolio Manager



Dr. Jan Ehrhardt Portfolio Manager



Anlageziel des Fonds Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, deren Produkte, Dienstleistungen oder Marken die jüngere Generation als Zielgruppe haben. Damit versucht der Fonds, von globalen demografischen Wachstumstrends und höheren verfügbaren Einkommen zu profitieren. Der Referenzindex des Fonds ist der MSCI World Index Net Return in Euro.



Aufschlüsselung nach Ländern US



0.90% 0.47% 1.33% 1.17% 2.13% 2.57%



0.11%



DE



2.87%



SE



3.77%



HK CN



4.04%



JP



5.62%



46.74%



FR CH



5.84%



ES GB



6.78%



NO



7.17%



NL



8.49%



SG



Portfolioaktivität



LIQUIDITÄT



Die Investitionsquote in Aktien wurde leicht auf rund 97 % erhöht, während der allgemein konservative Ansatz beibehalten wurde. Verstärkt wurden Positionen in Titeln wie Com Hem, Apple und Alibaba. Andererseits wurden Positionen wie Singapore Telecom und Telenor auf Grund des weniger günstigen Wettbewerbsumfelds für diese Telekommunikationsunternehmen reduziert.



Aufschlüsselung der Asset-Allokation 0.00% 2.87% 0.00%



Marktausblick und Portfoliostrategie



AKTIEN LIQUIDITÄT ETFS ANLEIHEN



Die Länderallokation wird sich im Groben voraussichtlich nicht ändern, da die meisten Unternehmen, in denen das Portfolio investiert ist, Produkte auf internationaler Ebene anbieten, auf der das Gründungsland weniger Bedeutung hat. Die Auswahl wird auch weiterhin auf einem sehr gründlichen Research-Prozess auf Einzeltitelebene basieren.



97.13%



Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an: Sarah Thanisch | Gamax Management AG | +352 269 764 82 | [email protected] www.gamaxfunds.com
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DIE 10 ERFOLGREICHSTEN POSITIONEN Name



VORGESEHENE EMPFÄNGER DER PUBLIKATION ODER MEDIEN



Weight in%



Country



ALPHABET INC-CL A



4.23



US



APPLE INC



3.26



US



ACTIVISION BLIZZARD INC



3.24



US



AIA GROUP



3.05



HK



PEPSICO INC



2.71



US



INDITEX



2.57



ES



PAYPAL HOLDINGS



2.46



US



EBAY INC



2.28



US



CHINA MOBILE



2.24



HK



NORDEA BANK



2.15



SE



DIE GRÖSSTEN POSITIVEN PERFORMER DES MONATS (AKTIEN) IN % NINTENDO CO.LTD



15.37



JP



NETEASE INC



13.59



CN



COM HEM HOLDING AB



11.22



SE



PAYPAL HOLDINGS



10.28



US



GOODBABY INTERNATIONAL HOLDINGS



9.95



CN



AMAZON.COM INC



8.86



US



ACTIVISION BLIZZARD INC



7.08



US



EXPEDIA INC



6.96



US



TENCENT HOLDINGS LTD



6.90



CN



UNITED INTERNET AG



6.85



DE



DIE GRÖSSTEN NEGATIVEN PERFORMER DES MONATS (AKTIEN) IN % ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC



-14.50



GB



MOBILEYE NV



-12.93



IL



WELLS FARGO & CO



-12.83



US



VF CORP



-9.67



US



NIKE INC



-8.66



US



MATTEL INC



-8.60



US



HENNES & MAURITZ AB



-7.28



SE



L BRANDS INC



-7.14



US



TELENOR



-5.77



NO



KELLOGG CO



-5.77



US



SMALL-/MID-/LARGECAPS IN % Smallcap



4.66



Midcap



17.44



Largecap



75.03



Die in dieser Publikation beziehungsweise diesen Medien enthaltenen Informationen stellen kein Angebot von Produkten oder Dienstleistungen dar und sind nicht als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zu einem Kaufangebot an Personen auszulegen, denen der Bezug solcher Informationen nach dem am Ort ihrer Staatsbürgerschaft, ihres Geschäfts- oder Wohnsitzes geltenden Recht untersagt ist. Sofern nicht anders angegeben, dürfen die Informationen in keiner Form ganz oder teilweise kopiert, vervielfältigt oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Angebot oder als Aufforderung zu einem Angebot für Anlagen in anderen Ländern als Deutschland, Italien, Luxemburg, Österreich, Spanien oder der Schweiz zu betrachten. Der Inhalt dieser Publikation oder Medien wurde von oder im Namen der GAMAX Management AG („GMAG“) ausschließlich für Anleger herausgegeben, die in Rechtsordnungen ansässig sind oder ihren Sitz haben, in denen dieser Vertrieb oder diese Verfügbarkeit nicht lokalen Gesetze oder Vorschriften entgegensteht.



WICHTIGE INFORMATIONEN Der GAMAX FCP (Fonds Commun de Placement) oder „GAMAX Funds“ ist ein offener OGAW-Umbrella-Investmentfonds (FCP) mit Sitz in Luxemburg, der von der Commission de Surveillance du Sector Financier (CSSF) zugelassen ist. Als Umbrellafonds setzt sich GAMAX Funds aus drei Teilfonds zusammen: GAMAX Funds - Maxi-Fonds Asien International; GAMAX Funds – Maxi-Bond und GAMAX Funds – Junior (im Folgenden „GAMAX Funds“). Der Fondsmanager ist die GAMAX Management AG („GMAG“), die von der CSSF in Luxemburg als Verwaltungsgesellschaft für OGAW gemäß dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen für gemeinsame Anlagen zugelassen ist. Ihre eingetragene Adresse lautet 11/13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg. GAMAX ist eine Tochtergesellschaft der Banca Mediolanum S.p.A, die von der Banca d’Italia in Italien als Kreditinstitut zugelassen ist. GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. („MAML“) als Anlageverwalter des Fonds bestellt. MAML ist von der irischen Zentralbank als Investmentgesellschaft gemäß der irischen MiFID-Vorschriften (European Communities (Markets in Financial Instruments) Regulations) von 2007 zugelassen. Die DJE Kapital AG (DJE) wurde zum Portfoliomanager für die Fonds GAMAX Junior und GAMAX Maxi-Fonds Asien International bestellt. DJE ist in Deutschland von der BaFin als Investmentgesellschaft zugelassen. Die Unternehmen, Produkte oder Dienstleistungen, auf die in einer Publikation oder in Medien auf dieser Website Bezug genommen wird, sind nicht von der CSSF oder einer anderen zuständigen EU-Behörde empfohlen. Diese Aktualisierung sollte zusammen mit dem Prospekt und den maßgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) von GAMAX Funds sowie zusammen mit dem letzten Jahresbericht (oder Halbjahresbericht, falls anschließend veröffentlicht) gelesen werden. Fragen, die Sie zu diesen Unterlagen haben, sollten Sie mit Ihrem unabhängigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in Bezug auf die Eignung der Anlage und Rechnungslegungs- und Steuerfragen). Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und zusätzliche Fondsdokumente können in mehreren Sprachen von unserer Website heruntergeladen werden: www.gamaxfunds.com Künftige Erträge hängen von künftigen wirtschaftlichen Bedingungen ab. Die Wertentwicklung der Vergangenheit kann nicht verlässlich Aufschluss über die künftige Wertentwicklung geben. Weder die Entwicklung in der Vergangenheit noch die aktuelle Entwicklung lassen unbedingt genau auf die künftige Entwicklung schließen. Angaben zur Wertentwicklung, die in Publikationen oder Medien auf dieser Website zur Verfügung gestellt werden, erfolgen nach Abzug von Gebühren und ohne Zeichnungsgebühren und Verkaufsprovisionen. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen. Der Ertrag, den Sie aus Ihrer Anlage erzielen, kann steigen oder fallen, und unter Umständen erhalten Sie nicht den vollen ursprünglichen Anlagebetrag zurück. Die Anlage kann Wechselkursschwankungen und/oder Veränderungen der Marktbedingungen unterliegen. Ihre Anlagerendite kann infolge von Wechselkursschwankungen und/oder Marktbedingungen steigen oder fallen. Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund seiner Portfoliozusammensetzung oder der eingesetzten Portfoliomanagementmethoden zeitweilig eine hohe Volatilität aufweisen. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Angaben zur Wertentwicklung in der Vergangenheit und dem Risiko- und Ertragsprofil des KIID zusammen mit dem Prospekt. Es gibt keine Garantie, dass bestimmte Wertpapiere oder die Wertpapiere bestimmter Emittenten, auf die ggf. in dieser Publikation verwiesen wurde, zu irgendeiner Zeit von einem der Fonds von Gamax gehalten werden.



Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an: Sarah Thanisch | Gamax Management AG | +352 269 764 82 | [email protected] www.gamaxfunds.com
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Monatlicher Bericht September 2016 

Alle chinesischen Aktien werden Ã¼ber die BÃ¶rse in Hongkong gekauft. Der GAMAX Asia Fund erzielte im Berichtszeitraum auf Bruttobasis eine. Rendite von 2 ...
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Monatlicher Bericht September 2017 

treibenden KrÃ¤fte hinter der Entwertung des US-Dollars, der seit Anfang des Jahres um fast. 15% gegenÃ¼ber dem steigenden Euro verloren hat. Auf absoluter ...
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Monatlicher Bericht September 2018 

NETEASE INC-ADR. 0.15. CN. ACTIVISION BLIZZARD INC. 0.15. US. L Brands Inc. 0.15. US. HKBN LTD. 0.15. HK. SONY CORP. 0.11. JP. PRADA SPA. 0.10.
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Monatlicher Bericht Oktober 2016 

des weniger günstigen Umfelds für wachstumsschwache Dividendentitel reduzierten ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen,.
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Monatlicher Bericht November 2016 

30.11.2016 - In dieser schwierigen Umgebung hat der GAMAX Junior Fonds +1% .... Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in ...
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Monatlicher Bericht August 2016 

31.08.2016 - Funds â€“ Maxi-Bond und GAMAX Funds â€“ Junior (im Folgenden â€ž ... lagen haben, sollten Sie mit Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater.
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Monatlicher Bericht September 2017 

BÃ¶rse gelistete chinesische Aktien erfuhren stÃ¤rkere Kursgewinne und .... Es gibt keine Garantie, dass bestimmte Wertpapiere oder die Wertpapiere bestim-.
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Monatlicher Bericht â€“ Februar 2016 

was Aussetzungen vom Handel auslÃ¶ste. ... LÃ¤ndern als Deutschland, Italien, Luxemburg, Ã–sterreich, der Schweiz und Spanien .... gemeinsame Anlagen, Devisenkassa- und Devisenterminkontrakte, Optionen, Futures, Optionen auf Futures, ...
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Monatlicher Bericht â€“ Januar 2016 

Der JPY gab Ende Januar abrupt nach, als die Bank of Japan die MÃ¤rkte mit der ... Luxusuhrenhersteller), Expedia Inc, -20,45 %, (USA, Online-ReisebÃ¼ro) und Tesla ... -6,82 %, der MSCI Asia Pacific â‚¬ bÃ¼ÃŸte im Vergleich dazu -7,64 % ein.
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Monatlicher Bericht â€“ Mai 2016 

Main Central Banks Rates. ECB. 0.00%. Bank of England ..... der letzte Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer ReprÃ¤sentanten erhÃ¤ltlich.
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Monatlicher Bericht August 2017 

legten 1,88% Ã¼ber den Monatsverlauf zu, Auch die europÃ¤ischen Aktien ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... Diese Aktualisierung sollte zusammen mit dem Prospekt und den maÃŸgeblichen ... kann aufgrund seiner
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Monatlicher Bericht Mai 2018 

DIE 10 GRÃ–SSTEN POSITIONEN*. Name. Gewicht %. Land. ANTA SPORTS PRODUCTS ... wurde von oder im Namen der GAMAX Management AG (â€žGMAGâ€œ).
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Monatlicher Bericht April 2017 

eine der Aktien mit der besten Performance im Monatsverlauf, dasselbe galt fÃ¼r Samsonite. (US GepÃ¤ck- ... Positionen an der US Online-Broker-Firma eTrade und dem asiatischen .... MAML ist von der irischen Zentralbank als Investmentge-.
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Monatlicher Bericht Januar 2019 

31.01.2019 - Immobilien- und Kfz-Markt in China sowie generell niedrigere Absatzzahlen bei ... (20 %) und China mit Hongkong (12 %). ... Government -.
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Monatlicher Bericht April 2019 

30.04.2019 - Performance-Analyse. Der Monat April 2019 war, nach einem insgesamt guten Start in das erste Quartal 2019, ein weiterer positiver Monat fÃ¼r ...
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Monatlicher Bericht April 2018 

die Sorgen um einen globalen Handelskrieg zwischen China und den Vereinigten ... Das Exposure in Europa wurde in Deutschland (+2,51%), der Schweiz.
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Monatlicher Bericht Oktober 2018 

30.10.2018 - Guangdong Investment, des japanischen Bauunternehmens Daito Trust .... GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. (â€žMAMLâ€œ) als.
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Monatlicher Bericht Juni 2017 

Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in Bezug auf die.
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Monatlicher Bericht Juli 2017 

Beide Aktien verzeichneten einen Kurzgewinn von Ã¼ber 10% in Ã¶rtlicher .... die aktuelle Entwicklung lassen unbedingt genau auf die kÃ¼nftige Entwicklung.
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Monatlicher Bericht Juni 2017 

Return Index in euro. AufschlÃ¼sselung ... ***Der Referenzindex ist der MSCI Asia Pacific Net Return Index (â‚¬). Dr. Jan Ehrhardt ... Champion REIT. 5.25%. HK.
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Monatlicher Bericht Dezember 2018 

31.12.2018 - (TAIEX) und 2,66% (KOSPI). Auch die chinesische Region behauptete sich relativ gut: der. Hang Seng Index notierte 2,49 % und der Shanghai ...
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Monatlicher Bericht Juni 2018 

Der Mai war fÃ¼r die AktienmÃ¤rkte der asiatisch-pazifischen Region (in Ã¶rtlichen WÃ¤hrungen gemessen) ein schwieriger Monat. Die Ausnahme bildeten die ...
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Monatlicher Bericht August 2018 

Der Gamax Asia verlor im August 2,27 % und blieb daher gegenÃ¼ber dem. Referenzindex .... GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. (â€žMAMLâ€œ) als.
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Monatlicher Bericht Mai 2017 

und die Verschiebung zum Online-Handel, bilden weiterhin einen starken ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen,.
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