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Marktüberblick € (zum 29.02.16) Indexbezeichnung (in EUR)



Schlusswert



Rendite 1 Monat



YTD-Rendite



Rendite 12 Monate



165.01 3,223.64 4,714.55 5,452.55 1,441.69 169.58 5,168.76 389.86 561.73 767.11 472.59 609.35



-1.38% -1.53% -1.86% -0.28% -9.32% -4.50% -0.91% 0.06% -0.05% 0.70% -0.89% -0.50%



-6.70% -6.87% -6.71% -5.41% -16.25% -11.24% -7.89% -5.16% -8.25% -6.79% -6.66% -6.50%



-10.24% -9.73% -11.21% -7.94% -14.93% -15.78% -15.32% -14.68% -11.02% -10.80% -9.14% -12.00%



539.12 580.90 368.07 340.84 112.95 1029.13 227.78



1.23% 1.00% 0.93% 1.33% 0.49% 0.65% 0.56%



3.36% 3.24% 2.87% 1.23% 0.19% -0.85% 1.02%



3.34% 3.01% 1.50% 0.21% -9.90% -4.98% -1.00%



1.09 0.78 122.64



0.42% 2.21% -6.38%



0.02% 5.79% -6.15%



-3.13% 7.42% -8.53%



35.94 1234.90



8.25% 11.07%



0.53% 16.50%



-41.85% 1.72%



Aktienmärkte MSCI World All Countries MSCI World MSCI Europe MSCI North America MSCI Japan MSCI Asia Pacific MSCI Pacific ex-Japan MSCI Emerging Markets Free Citigroup EMI Growth World (Small Cap) Citigroup EMI Value World (Small Cap) Citigroup PMI Growth World (Large Cap) Citigroup PMI Value World (Large Cap) Rentenmärkte J P Morgan Global GBI J P Morgan US J P Morgan Emu Barclays Global Emerging Markets TR Value Barclays EM Local Currency Government TR Value Barclays Global High Yield TR Value Barclays Global Agg Corporate TR Value Währungen Euro/USD Euro/Sterling Euro/Yen Rohstoffe Erdöl Gold Leitzinsen der wichtigsten Zentralbanken EZB US-Notenbank



0.05% 0.50%



Bank of England 0.50% Bank of Japan 0.00% Anmerkung: Die Daten stammen von Bloomberg und DataStream



 Die globalen Märkte setzten ihre Verluste im Februar nach einem ausgesprochen heiklen Januar teilweise fort. Der Berichtsmonat war jedoch zweigeteilt. Zu Beginn herrschte extremer Verkaufsdruck, in der zweiten Monatshälfte setzte dann eine kräftige Erholung ein. Die Volatilität entwickelte sich ähnlich. Zunächst verzeichnete sie eine Spitze, doch im weiteren Monatsverlauf ließ sie stark nach. Die makroökonomischen Daten zogen im Februar an oder übertrafen zumindest die Erwartungen. Das zeigte sich vor allem in den USA, getragen von positiven Überraschungen bei den Produktionsdaten. In Europa konnten sich die Daten behaupten, verfehlten die Erwartungen jedoch knapp. Die Daten aus den Schwellenländern fielen uneinheitlich aus. Positiv stimmten uns Anzeichen für eine Stabilisierung auf den Rohstoffmärkten, allen voran beim Öl. Das dämpfte das Extremrisiko größerer Ausfälle auf den Märkten für hochverzinsliche Anleihen. Öl tendierte fester, weil das Angebot auf dem Markt zurückging. Die US-Notenbank Federal Reserve (Fed), die Anfang des Jahres außergewöhnlich aggressive Töne angeschlagen hatte, äußerte sich erheblich zahmer. Auf der anderen Seite des Atlantiks ließ die EZB durchblicken, dass auf ihrer Märzsitzung mit weiteren geldpolitischen Maßnahmen zu rechnen sei. Die technischen Marktbedingungen besserten sich im Februar ein Stück weit, blieben jedoch ungewöhnlich uneindeutig und lieferten kaum konkrete Signale für die künftige Marktrichtung. Kurzfristig sind die Bedingungen gemischt bis überkauft, doch es gibt zaghafte Hinweise auf eine mittelfristige Bullenbewegung, die zu einer nachhaltigeren Rally führen könnte. Riskante Anlagen werden jedoch weiterhin so pessimistisch betrachtet wie selten. Alle maßgeblichen Aktienmärkte zeigten sich im Januar negativ oder neutral. Die USA beschlossen den Monat mit -0,28%, Europa und Japan jeweils mit -1,86% bzw. -9,32%. Die Schwellenländer standen am Monatsende unverändert bei 0,06 % (jeweils in Lokalwährung).  Auf den Devisenmärkten nahm die Volatilität im Februar zu und sorgte in manchen Fällen für drastische und unerwartete Kursausschläge bei maßgeblichen Währungen. Der Euro erwies sich im Berichtsmonat insgesamt als geringfügig stärker als der US-Dollar, obwohl er in den letzten Wochen eine erhebliche Abwärtsdynamik gezeigt hatte. Fundamentaldaten und Zinsgefälle wurden wieder zu den primären Treibern für den EUR und überwanden damit die stützende Wirkung der Risikoaversion auf den USD. Der japanische Yen gehörte im Februar mit plus 7,5 % gegenüber dem US-Dollar für den Monat zu den stärksten Währungen. Der kräftige Wertzuwachs war Ausdruck des Interesses an sicheren Anlagehäfen vor dem Hintergrund allgemeiner Ungewissheit für die meisten Anlagen.
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Performance-Analyse Die globalen Märkte setzten ihre Verluste im Februar nach einem ausgesprochen



Asiatische Aktienmärkte entwickelten sich im Februar sehr uneinheitlich. In Indonesien



heiklen Januar teilweise fort. Der Berichtsmonat war jedoch zweigeteilt. Zu Beginn



und Taiwan legten die Märkte 3,4 % bzw. 3,3 % zu, während der Kospi in Korea



herrschte extremer Verkaufsdruck, in der zweiten Monatshälfte setzte dann eine



unverändert blieb (+0,2 %). Die wichtigsten chinesischen Märkte in Schanghai (-1,8 %)



kräftige Erholung ein. Die Volatilität entwickelte sich ähnlich. Zunächst verzeichnete



und Hongkong (-2,9 %) schlossen mit Verlusten, und der Trend an den japanischen



sie eine Spitze, doch im weiteren Monatsverlauf ließ sie stark nach. Die



Märkten war mit einem Minus von 8,5 % sehr schwach. Während sich kleine lokale



makroökonomischen Daten zogen im Februar an oder übertrafen zumindest die



asiatische Märkte erholen und teilweise von den Unruhen auf den globalen



Erwartungen. Das zeigte sich vor allem in den USA, getragen von positiven



Aktienmärkten abkoppeln konnten, gerieten größere und stärker entwickelte Märkte in



Überraschungen bei den Produktionsdaten. In Europa konnten sich die Daten



einen kräftigen Abwärtssog. Koreanische Exporte und Importe blieben deutlich hinter



behaupten, verfehlten die Erwartungen jedoch knapp. Die Daten aus den



den Erwartungen zurück. Der japanische Markt hatte einen sehr schwachen Start in den



Schwellenländern fielen uneinheitlich aus.



Monat, und die Bank of Japan überraschte die Märkte mit der Einführung negativer Zinsen. Für China bleiben die Aussichten weiter höchst unsicher.



Der GAMAX Junior Fund schloss den Monat nach Gebühren bei -2,40 %. Gemessen am MSCI World beendeten die globalen Aktienmärkte den Monat mit einem Minus



Der Gamax Asia Fund verlor nach Abzug von Gebühren -2,46 %, der MSCI Asia Pacific



von 1,16 %.



Index büßte im Vergleich dazu -2,09 % ein.



Diese Underperformance war auf mehrere Gründe zurückzuführen. Unsere



Unsere Allokation in den Sektoren Finanzen (-0,73 %), Energie (-0,12 %) und



Einzeltitelauswahl in den Sektoren Informationstechnologie (-0,60 %), Werkstoffe (-



Informationstechnologie (-0,45 %) beeinträchtigte die relative Performance am



0,24 %)



meisten, und unser Engagement in China erwies sich ebenfalls als nachteilig.



und



Finanzen



(-0,22 %)



schmälerte



die



Performance.



Das



Währungsengagement kostete insgesamt -0,27 %. Insgesamt schadete auch unsere Allokation auf dem chinesischen und dem



US-amerikanischen Markt der



Die ertragsstärksten Portfoliopositionen im Monat waren Sino Biopharmaceutical (+11,22 % – chinesisches Pharmaunternehmen), Korea Electric Power Corp (+10,34 %)



Performance.



und Indofood (+10,33 % – indonesischer Nahrungsmittelhersteller). Zu den Aktien, die Die ertragsstärksten Portfoliotitel im Monat waren Mattel (+17,87 % – US-



sich als größte Verlustbringer erwiesen, gehörten Seven & I Holdings (-18,17 % –



Spielwarenhersteller), Mediaset España Comunicación (+11,43 % – spanische



japanischer Einzelhändler), Suntory Beverage & Food Ltd (-16,72 % – japanisches



Mediengesellschaft)



Lebensmittel- und Getränkeunternehmen) und KDDI Corp (-10,07 % – japanisches



und



VTech



(+11,29 %



–



Technologieunternehmen



aus



Hongkong). Zu den Aktien mit der schwächsten Performance zählten Wirecard AG (-



Telekommunikationsunternehmen).



21,20 % – deutsches Finanzdienstleistungs- und Technologieunternehmen), Suntory Beverage



&



Food



Getränkeunternehmen



Ltd und



(-16,72 %



–



Ingenico



japanisches (-14,30 %



Lebensmittel–



und



französisches



Zahlungsunternehmen).



Portfolioaktivitäten Die Portfolio-Strukturierung im GAMAX Junior Fund blieb auch im Februar bei der



Ende Februar betrug das gesamte Aktienengagement ca. 94 %. In diesem Monat



defensiven Ausrichtung. Die Allokation in Aktien hielt sich unter 90 % mit



nahmen wir Singapore Telecom neu im Portfolio auf. Zudem stockten wir unsere



Schwerpunkt auf Unternehmen mit einem sehr hohen Maß an Verlässlichkeit in



Position in Hopewell Holdings (Infrastruktur) aus Hongkong auf und trennten uns von



Bezug auf ihre finanzielle Entwicklung. Es erfolgten Aufstockungen in Positionen wie



unserer Position in DBS Group Holdings (Finanzdienstleistungsgesellschaft aus



Hershey (US-Schokoladenhersteller) und SES (Globaler Satelittendienstleister).



Singapur). Die DBS Group Holdings ist eine gut diversifizierte Bank. Sie bleibt aber



Andererseits wurden Positionen in Activision (US-Videospielehersteller), Expedia (US-



anfällig für Schuldenprobleme in der Region.



Reiseunternehmen) und Tesla (USA, Autos & Energiespeicherung) aufgrund der hohen Volatilität bei Wachstumsunternehmen seit Anfang 2016 leicht reduziert.



Marktprognose & Portfoliostrategie Die Volatilität, die die Aktienmärkte im letzten Jahr verzeichneten, setzt sich 2016 fort.



Der Start ins Jahr 2016 verlief wenig beruhigend. Die globalen Märkte verzeichneten einen



Aktien stoßen auf immer stärkere Widerstände. So müssen die Märkte einpreisen, dass



Abverkauf, nachdem Festlandsaktien durch enttäuschende Produktionsdaten erschüttert wurden,



die Unternehmen Probleme haben, ihre Gewinne zu steigern. Die letzte Berichtssaison



was Aussetzungen vom Handel auslöste. Der Yuan gab mit anderen Schwellenländerwährungen



war eher unspektakulär, und etliche Faktoren weisen auf einen weiterhin heiklen globalen Wachstumsausblick hin. Unternehmen aus der Eurozone profitieren zumindest vom schwächeren Euro, ganz anders als Firmen aus den USA, die durch einen erstarkenden US-Dollar Gegenwind spürten.



ebenfalls nach. Das betont die anhaltende Nervosität um die Gesundheit der chinesischen Wirtschaft. Doch das Abflauen der Konjunktur ist zu gleichen Teilen Absicht und Zufall, denn China stellt seine Wirtschaft von export- und investitionsgetriebenem Wachstum auf ein nachhaltigeres konsumgesteuertes Modell um. Trotz politischer Fehlgriffe verfügt Peking über ein umfangreiches Arsenal zur Stützung von Wachstum und zur Vermeidung von Risiken für sein Finanzsystem. Widerstände wie schleppendes globales Wachstum könnten die Stimmung in den kommenden Monaten ebenfalls belasten. Mit Blick auf Japan sollte ein schwacher Yen den Gewinnausblick unterstützen, während die BoJ mit ihrer quantitativen Lockerung weiterhin solide Anreize bietet.
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Performance des Fonds (zum 29.02.16) Fondsbezeichnung



Januar 2016



YTD



12 MONATE



NAV Mio. €



(Anteilsklasse A)



Nettorendite d. Fonds



Rendite d. Ref.indexes



NettoÜberrendite



Nettorendite d. Fonds



Rendite d. Ref.indexes



NettoÜberrendite



Nettorendite d. Fonds



Rendite d. Ref.indexes



NettoÜberrendite



Gamax-Asia Pacific Fonds



-2.46%



-2.09%



-0.37%



-9.11%



-9.57%



0.46%



-9.17%



-13.83%



4.66%



66.26



Gamax-Junior



-2.40%



-1.16%



-1.25%



-6.25%



-6.70%



0.45%



-3.82%



-8.13%



4.31%



144.15



Zielpersonen, an die sich Publikationen oder Medien richten Die in dieser Publikation oder in diesen Medien enthaltenen Informationen stellen kein Angebot von Produkten oder Dienstleistungen dar und sind nicht als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zu einem Kaufangebot an Personen auszulegen, denen der Bezug solcher Informationen nach dem am Ort ihrer Staatsbürgerschaft, ihres Geschäfts- oder Wohnsitzes geltenden Recht untersagt ist. Sofern nicht anders angegeben, dürfen die Informationen in keiner Form ganz oder teilweise kopiert, vervielfältigt oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Angebot oder Aufforderung zu einem Angebot für Anlagen in anderen Ländern als Deutschland, Italien, Luxemburg, Österreich, der Schweiz und Spanien zu betrachten. Der Inhalt dieser Publikation oder Medien, die auf dieser Webseite bereitgestellt werden, wurde von oder im Namen von der GAMAX Management AG („GMAG“) ausschließlich für Anleger zur Verfügung gestellt, die ihren Wohn- oder Geschäftssitz in Ländern haben, in denen die Weitergabe bzw. Bereitstellung nicht gegen lokale Gesetze und Bestimmungen verstößt. Die GAMAX Management AG („GMAG“) hat die Zulassung für den Verkauf von Anteilen der GAMAX FUNDS. Daher richten sich die hier enthaltenen Informationen über die GAMAX Funds an Anleger in Deutschland, Italien, Luxemburg, Österreich, der Schweiz und Spanien und dürfen außerhalb dieser Länder nicht verbreitet werden. Anteile des Fonds sind nicht zum Verkauf an US-Einwohner, wie nachstehend definiert, oder in anderen Ländern, in denen der Verkauf oder die Aufforderung zum Kaufangebot für Anteile des Fonds verboten ist, verfügbar. Die Inhalte dieser Publikation oder Medien richten sich nicht an US-Einwohner. Es ergeht kein Angebot bzw. keine Aufforderung zur Anlage in Produkten, auf die Bezug genommen wird, an US-Einwohner. Die Bereitstellung von Informationen in dieser Publikation oder in diesen Medien stellt kein Angebot zur Anlage in GAMAX Funds an US-Einwohner dar. US-Einwohner sind natürliche oder juristische Personen, die, ungeachtet der Quelle ihrer Einkünfte (i) die Staatsbürgerschaft der USA besitzen, (ii) in den USA ansässig sind, (iii) im Besitz einer Green Card sind, (iv) die Kriterien des Substantial Presence Test der US-Steuerbehörde (Internal Revenue Service) erfüllen oder (v) jede Körperschaft und jedes Unternehmen, die bzw. das nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika oder einer ihrer Gebietskörperschaften organisiert ist, sowie sämtliche Waren oder Treuhandverhältnisse, die den Bundessteuergesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegen. Insbesondere schließt dies alle Bürger der Vereinigten Staaten ein, die unter die Anwendung der Bestimmungen zur Foreign Account Tax Compliance in dem im März 2010 in Kraft getretenen US Hiring Incentives to Restore Employment Act („FATCA“) fallen.



Wichtige Informationen GAMAX FCP (fonds commun de placement) (oder „GAMAX Funds”) ist ein offener OGAW IV Umbrella-FCP mit Domizil in Luxemburg, der von der Commission de Surveillance du Sector Financier (CSSF) zugelassen ist. Als Umbrella-Fonds setzt sich GAMAX Funds aus drei Teilfonds zusammen: GAMAX Funds – Asia Pacific Fund; GAMAX Funds - Maxi-Bond und GAMAX Funds - Junior (im Folgenden („GAMAX Funds“). Fondsmanager ist die GAMAX Management AG (GAMAX), die von der CSSF in Luxemburg gemäß dem Gesetz über Organismen für gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 als OGAWVerwaltungsgesellschaft zugelassen ist. Ihr eingetragener Sitz ist 11/13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg GAMAX ist eine Tochtergesellschaft der Banca Mediolanum S.p.A, die in Italien von der Banca d’Italia als Kreditinstitut zugelassen ist. GAMAX hat die Mediolanum Asset Management Ltd. („MAML”) als Anlagemanager des Fonds beauftragt. MAML ist von der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland) als Investmentunternehmen gemäß den MiFID-Vorschriften (European Communities (Markets in Financial Instruments) Regulations) 2007 zugelassen. DJE Kapital AG (DJE) wurde als Portfoliomanager für den GAMAX Junior Fund und den GAMAX Asia Pacific Fund ernannt. DJE ist von der BaFin in Deutschland als Investmentunternehmen zugelassen. Die Unternehmen, Produkte und Dienstleistungen, auf die in einer Publikation oder in Medien auf dieser Webseite verwiesen wird, werden von CSSF oder einer anderen maßgeblichen EU-Behörde nicht unterstützt. Marketing- und Vertriebsstelle/Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist: Jung, DMS & Cie. Broker Pool AG, Kormoranweg 1, 65201 Wiesbaden, Deutschland. Die Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist die Bankhaus August Lenz & Co. AG, Holbeinstraße 11, 81679 München, Deutschland. Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist Marcard Stein & Co, Ballindamm 36, 20095 Hamburg, Deutschland. Marketing- und Vertriebsstelle/Informationsstelle in Österreich ist die Jung, DMS & Cie. GmbH, Schönbrunner Str. 297/4. OG, 1120 Wien, Österreich. Zahlstelle in Österreich ist die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, Wien, Österreich. Zahlstelle in Luxemburg ist die RBC Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, 4360 Esch sur Alzette, Luxemburg. Der Repräsentant von GAMAX Funds in der Schweiz ist ACOLIN Fund Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-8001 Zürich, www.acolin.ch. Zahlstelle in der Schweiz ist die NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1 /am Bellevue, Postfach, CH-8022 Zürich. Zahlstelle in Italien ist die State Street Bank S.p.A. Via Ferrante Aporti 10, IT-20125 Milano. [3]
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Zweck dieser Publikation oder Mitteilung Der Inhalt dieser Publikation oder Medien stellt kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers oder zur Verfolgung einer bestimmten Anlagestrategie dar. Die hier enthaltenen Materialien wurden nicht unter Berücksichtigung der Umstände eines individuellen Kunden erstellt, stellen keine Anlageberatung dar und sind nicht als Steuer-, Rechnungslegungs-, Rechts- oder aufsichtsrechtliche Beratung auszulegen. GMAG ist nicht verpflichtet, die in dieser Publikation oder diesen Medien enthaltenen Informationen und Meinungen zu aktualisieren, und es wird keine Zusicherung hinsichtlich ihrer Richtigkeit erteilt. Keinesfalls haftet GAMAX direkt oder indirekt für Schäden oder Verluste, die dadurch entstehen bzw. angeblich dadurch oder im Zusammenhang damit entstehen, dass etwaige von GAMAX oder in ihrem Namen bereitgestellte Publikationen oder Medien als Entscheidungsgrundlage herangezogen wurden. Sie sollten im Hinblick auf Ihre spezifischen finanziellen Umstände einen Fachberater konsultieren und sich nicht auf den Inhalt dieser Veröffentlichung oder Medien verlassen. Vor einer Anlage sollten Sie den Prospekt und die maßgeblichen Wesentlichen Anlegerinformationen für die GAMAX Funds sowie den letzten Jahresbericht (bzw. Halbjahresbericht, wenn dieser später veröffentlicht wurde) lesen und Fragen, die Sie zu diesen Dokumenten haben (u.a. auch Fragen zur Eignung der Anlage sowie Rechnungslegungs- und Steuerfragen), mit Ihrem unabhängigen Fachberater klären. Die Satzung, der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs) und der letzte Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer Repräsentanten erhältlich. Ferner stehen die jüngsten KIID und zusätzliche Fondsunterlage in mehreren Sprachen als Download auf unserer Website www.gamaxfunds.com/de zur Verfügung. Bitte beachten Sie, dass die verschiedenen Arten von Anlagen, auf die gegebenenfalls in Publikationen oder Medien auf dieser Webseite verwiesen wird, mit einem unterschiedlichen Maß an Risiken verbunden sein können und nicht gewährleistet werden kann, dass eine bestimmte Anlage für das Anlageportfolio eines potenziellen Kunden geeignet oder rentabel ist. Bitte beachten Sie insbesondere die folgenden Hinweise. Künftige Erträge hängen von künftigen wirtschaftlichen Bedingungen ab. Die Wertentwicklung der Vergangenheit gibt nicht unbedingt verlässliche Anhaltspunkte für die zukünftige Wertentwicklung. Weder die Erfahrung der Vergangenheit noch die aktuelle Lage geben unbedingt genaue Anhaltspunkte für die Zukunft. In Publikationen oder Medien auf dieser Webseite enthaltene Wertentwicklungsdaten werden nach Abzug von Gebühren und ohne Zeichnungsgebühren und Ausgabeaufschläge angegeben. Der Wert Ihrer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen. Der Ertrag, den Sie mit Ihrer Anlage erzielen, kann sowohl steigen als auch fallen, und es ist möglich, dass Sie weniger als den angelegten Betrag zurückerhalten. Die Anlage kann durch Wechselkursveränderungen und/oder Veränderungen der Marktbedingungen beeinflusst werden. Ihre Anlagerendite kann infolge von Wechselkursschwankungen oder Veränderungen der Marktbedingungen steigen oder sinken. Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund seiner Portfoliozusammensetzung oder der angewandten Techniken des Portfoliomanagements jederzeit einer hohen Volatilität unterliegen. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Angaben zur Wertentwicklung in der Vergangenheit und dem Risiko-Rendite-Profil in den Wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Prospekt. Die Finanzinstrumente, in die die GAMAX Funds investiert sein können, sind u.a. Aktien, auf Aktien bezogene Wertpapiere, Anteile von Organismen für gemeinsame Anlagen, Devisenkassa- und Devisenterminkontrakte, Optionen, Futures, Optionen auf Futures, Swaps, Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere und Schuldtitel. Anleger sollten beachten, dass die GAMAX Funds zwar in jedes der oben genannten Instrumente investieren können, dazu aber nicht verpflichtet sind. Die individuelle Anlagepolitik und die Anlagebeschränkungen der einzelnen GAMAX Funds werden im Prospekt sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen im Detail beschrieben. Es kann nicht garantiert werden, dass bestimmte Wertpapiere oder die Wertpapiere bestimmter Emittenten, die in dieser Publikation genannt werden, zu irgendeinem Zeitpunkt von einem der GAMAX-Fonds gehalten werden.



Geistiges Eigentum Urheberrechte, Marken, Datenbankrechte, Patente und sämtliche ähnlichen Rechte, die in den Publikationen oder Medien enthalten sind, die von oder im Namen von der GMAG, ihren Lizenzgebern oder relevanten Dritten bereitgestellt oder herausgegeben werden, sind das Eigentum von GMAG, ihren Lizenzgebern oder relevanten Dritten. Sie dürfen die Materialien nur für den persönlichen Gebrauch nutzen und als Ausdruck reproduzieren. Die Materialien dürfen ohne schriftliche Einwilligung von GMAG (bzw. ggf. der Einwilligung des Inhabers von Rechten Dritter) nicht vervielfältigt, verteilt, gespeichert oder übertragen werden. Keine der in dieser Publikation oder diesen Medien enthaltenen Aussagen ist als Erteilung einer Lizenz oder Berechtigung zur Vervielfältigung oder kommerziellen Nutzung von geistigem Eigentum von GMAG oder Dritten auszulegen. Diese Publikation oder Medien können Informationen enthalten, die durch verschiedene interne Quellen von GMAG und externe Quellen erstellt und gepflegt werden. Die Erlaubnis, urheberrechtlich geschützte Materialien zu vervielfältigen, erstreckt sich nicht auf Materialien, die Rechten am geistigen Eigentum Dritter unterliegen können. Die Genehmigung zur Vervielfältigung solcher Materialien muss bei den jeweiligen Rechteinhabern eingeholt werden bzw. anderweitig gesetzeskonform sein. Die Markennamen, Logos und Marken von GMAG, die in den von GMAG oder in deren Namen herausgegebenen Publikationen oder sonstigen Medien erscheinen, dürfen ohne ausdrückliche schriftliche Einwilligung von GMAG nicht für Werbung, Verkaufsförderungsmaßnahmen oder anderweitig in einer Weise verwendet werden, die die Unterstützung durch GMAG oder das Sponsoring durch oder eine Verbindung mit einem Produkt oder einer Dienstleistung impliziert.



Verlinkte Webseiten Publikationen und Medien auf die in dieser Publikation oder in diesen Medien Bezug genommen wird, können Links zu Webseiten Dritter oder Informationen enthalten, die von Dritten bereitgestellt wurden. GMAG gibt keinerlei Zusicherung für die Richtigkeit oder Vollständigkeit solcher Webseiten oder Informationen ab; solche Webseiten oder Informationen wurden und werden von GMAG nicht überprüft oder aktualisiert und GMAG weist Leser und Benutzer
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darauf hin, dass jede Nutzung solcher Webseiten oder Informationen auf eigene Gefahr erfolgt. GMAG übernimmt keine Haftung, die sich aus den auf irgendwelchen Webseiten oder von Dritten bereitgestellten Informationen ergibt (auf die in dieser Publikation oder diesen Medien Bezug genommen wird). Sie nutzen solche Webseiten und Informationen auf eigene Gefahr. Pflichten oder Haftung von GMAG gegenüber seinen Kunden nach luxemburgischem Recht sind dadurch weder ausgeschlossen noch eingeschränkt.
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Monatlicher Bericht Februar 2019 

28.02.2019 - Der GAMAX Asia gewann im Monatsverlauf auf Nettobasis 6,09 % hinzu ... AIA und des chinesischen E-Commerce-EinzelhÃ¤ndlers Alibaba.
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Monatlicher Bericht Februar 2019 

28.02.2019 - Moritz Rehmann. Leitender Portfolio Manager. Dr. Jan Ehrhardt. Portfolio Manager. United States. - 47.69 %. China - 8.97 %. Cash &. Others -.
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Monatlicher Bericht Februar 2018 AWS 

Performance-Analyse. Der Januar war ein guter Monat fÃ¼r die globalen AktienmÃ¤rkte, die sich eines positiven. Starts ins Jahr erfreuten. Die Indizes in Europa wurden aufgrund der anhaltenden StÃ¤rke des Euro leicht zurÃ¼ck gehalten, der einen WÃ¤hru
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Monatlicher Bericht Oktober 2016 

des weniger günstigen Umfelds für wachstumsschwache Dividendentitel reduzierten ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen,.
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Monatlicher Bericht November 2016 

30.11.2016 - In dieser schwierigen Umgebung hat der GAMAX Junior Fonds +1% .... Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in ...
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Monatlicher Bericht September 2016 

Alle chinesischen Aktien werden Ã¼ber die BÃ¶rse in Hongkong gekauft. Der GAMAX Asia Fund erzielte im Berichtszeitraum auf Bruttobasis eine. Rendite von 2 ...










 


[image: alt]





Monatlicher Bericht August 2016 

31.08.2016 - Funds â€“ Maxi-Bond und GAMAX Funds â€“ Junior (im Folgenden â€ž ... lagen haben, sollten Sie mit Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater.
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Monatlicher Bericht September 2016 

30.09.2016 - Der GAMAX Junior Fund erzielte eine Rendite von -0,38 % (nach .... Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in ...
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Monatlicher Bericht Februar 2017 

Bezüglich der einzelnen Aktien haben unsere Positionen am australischen ... Fonds (alle chinesischen Aktien werden über die hongkonger Börse gekauft).
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Monatlicher Bericht â€“ Januar 2016 

Der JPY gab Ende Januar abrupt nach, als die Bank of Japan die MÃ¤rkte mit der ... Luxusuhrenhersteller), Expedia Inc, -20,45 %, (USA, Online-ReisebÃ¼ro) und Tesla ... -6,82 %, der MSCI Asia Pacific â‚¬ bÃ¼ÃŸte im Vergleich dazu -7,64 % ein.
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Monatlicher Bericht â€“ Mai 2016 

Main Central Banks Rates. ECB. 0.00%. Bank of England ..... der letzte Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer ReprÃ¤sentanten erhÃ¤ltlich.
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Monatlicher Bericht August 2017 

legten 1,88% Ã¼ber den Monatsverlauf zu, Auch die europÃ¤ischen Aktien ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... Diese Aktualisierung sollte zusammen mit dem Prospekt und den maÃŸgeblichen ... kann aufgrund seiner
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Monatlicher Bericht Mai 2018 

DIE 10 GRÃ–SSTEN POSITIONEN*. Name. Gewicht %. Land. ANTA SPORTS PRODUCTS ... wurde von oder im Namen der GAMAX Management AG (â€žGMAGâ€œ).
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Monatlicher Bericht April 2017 

eine der Aktien mit der besten Performance im Monatsverlauf, dasselbe galt fÃ¼r Samsonite. (US GepÃ¤ck- ... Positionen an der US Online-Broker-Firma eTrade und dem asiatischen .... MAML ist von der irischen Zentralbank als Investmentge-.
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Monatlicher Bericht Januar 2019 

31.01.2019 - Immobilien- und Kfz-Markt in China sowie generell niedrigere Absatzzahlen bei ... (20 %) und China mit Hongkong (12 %). ... Government -.
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Monatlicher Bericht April 2019 

30.04.2019 - Performance-Analyse. Der Monat April 2019 war, nach einem insgesamt guten Start in das erste Quartal 2019, ein weiterer positiver Monat fÃ¼r ...
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Monatlicher Bericht April 2018 

die Sorgen um einen globalen Handelskrieg zwischen China und den Vereinigten ... Das Exposure in Europa wurde in Deutschland (+2,51%), der Schweiz.
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Monatlicher Bericht September 2017 

treibenden KrÃ¤fte hinter der Entwertung des US-Dollars, der seit Anfang des Jahres um fast. 15% gegenÃ¼ber dem steigenden Euro verloren hat. Auf absoluter ...
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Monatlicher Bericht Oktober 2018 

30.10.2018 - Guangdong Investment, des japanischen Bauunternehmens Daito Trust .... GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. (â€žMAMLâ€œ) als.
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Monatlicher Bericht Juni 2017 

Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in Bezug auf die.
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Monatlicher Bericht Juli 2017 

Beide Aktien verzeichneten einen Kurzgewinn von Ã¼ber 10% in Ã¶rtlicher .... die aktuelle Entwicklung lassen unbedingt genau auf die kÃ¼nftige Entwicklung.
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Monatlicher Bericht Juni 2017 

Return Index in euro. AufschlÃ¼sselung ... ***Der Referenzindex ist der MSCI Asia Pacific Net Return Index (â‚¬). Dr. Jan Ehrhardt ... Champion REIT. 5.25%. HK.
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Monatlicher Bericht Dezember 2018 

31.12.2018 - (TAIEX) und 2,66% (KOSPI). Auch die chinesische Region behauptete sich relativ gut: der. Hang Seng Index notierte 2,49 % und der Shanghai ...
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Monatlicher Bericht Juni 2018 

Der Mai war fÃ¼r die AktienmÃ¤rkte der asiatisch-pazifischen Region (in Ã¶rtlichen WÃ¤hrungen gemessen) ein schwieriger Monat. Die Ausnahme bildeten die ...
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