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Monatlicher Bericht â€“ Januar 2016

Der JPY gab Ende Januar abrupt nach, als die Bank of Japan die MÃ¤rkte mit der ... Luxusuhrenhersteller), Expedia Inc, -20,45 %, (USA, Online-ReisebÃ¼ro) und Tesla ... -6,82 %, der MSCI Asia Pacific â‚¬ bÃ¼ÃŸte im Vergleich dazu -7,64 % ein. 
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Marktüberblick € (zum 29.01.16) Indexbezeichnung (in EUR)



Schlusswert



Rendite 1 Monat



YTD-Rendite



Rendite 12 Monate



159.88 3,914.60 4,703.56 4,869.41 4,369.55 170.61 3,962.87 295.24 518.31 702.55 439.74 564.79



-5.66% -5.61% -6.22% -4.83% -7.86% -7.64% -8.43% -6.12% -8.01% -7.24% -5.63% -5.83%



-6.57% -6.17% -8.79% -5.02% -6.94% -7.53% -5.87% -10.30% -7.55% -8.00% -5.96% -7.03%



-2.80% -1.02% -5.36% 1.20% 2.47% -7.63% -12.96% -17.52% -1.27% -2.71% 1.14% -2.86%



606.65 530.45 364.67 310.23 103.66 942.99 187.17



1.90% 2.44% 1.92% 0.12% -0.08% -1.28% 0.43%



2.58% 3.29% 1.44% -0.32% -1.50% -3.66% 0.69%



2.76% 4.31% 1.35% 4.17% -8.10% 0.72% 0.20%



1.08 0.76 131.00



-0.39% 3.50% 0.25%



-2.05% 6.65% -1.73%



-4.11% 1.53% -1.17%



30.62 1025.36



-6.96% 5.54%



-29.15% -1.10%



-31.91% -8.16%



Aktienmärkte MSCI World All Countries MSCI World MSCI Europe MSCI North America MSCI Japan MSCI Asia Pacific MSCI Pacific ex-Japan MSCI Emerging Markets Free Citigroup EMI Growth World (Small Cap) Citigroup EMI Value World (Small Cap) Citigroup PMI Growth World (Large Cap) Citigroup PMI Value World (Large Cap) Rentenmärkte J P Morgan Global GBI J P Morgan US J P Morgan Emu Barclays Global Emerging Markets TR Value Barclays EM Local Currency Government TR Value Barclays Global High Yield TR Value Barclays Global Agg Corporate TR Value Währungen Euro/USD Euro/Sterling Euro/Yen Rohstoffe Erdöl Gold Leitzinsen der wichtigsten Zentralbanken EZB US-Notenbank



0.05% 0.50%



Bank of England 0.50% Bank of Japan 0.07% Anmerkung: Die Daten stammen von Bloomberg und DataStream



• Die globalen Märkten verbuchten den schlechtesten Januar seit 2009. Die Volatilität schlug nach oben aus, und alle riskanten Anlagen rutschten in den ersten beiden Wochen des Jahres ab. Die letzte Januarwoche brachte eine gewisse Stabilisierung und eine leichte Erholung, doch das Ergebnis blieb klar negativ. Die Anleger sorgten sich vor allem um das globale Wachstum, da die Ölpreise weiter fielen – und ebenso der US-PMI für das produzierende Gewerbe. Die Analysten senkten ihre Ertragsprognosen auf breiter Front. Insbesondere im Energiesektor wurden die Zahlen unvermindert weiter abwärts korrigiert. Wir beobachteten weiterhin weltweit einen einigermaßen starken Dienstleistungssektor, wenngleich der US-PMI für das nicht verarbeitende Gewerbe gegenüber dem Vormonat nachgab. Die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) äußerte sich in den ersten Tagen des Jahres 2016 ungewöhnlich aggressiv. Zum Monatsende hin wurde ihre Tonart angesichts zunehmender Volatilität und fallender Renditen allerdings deutlich defensiver. Auf der anderen Seite des Atlantiks deutete die Europäische Zentralbank (EZB) an, dass auf ihrer Märzsitzung voraussichtlich weitere politische Maßnahmen bekannt gegeben würden. Die Bank of Japan (BoJ) überraschte alle mit der Einführung negativer Zinsen. Die Aktienmärkte tendierten im Januar spürbar schwächer. Die Indizes erreichten entscheidende Punkte. Kurzfristig ist der Markt jedoch überverkauft, und wir rechnen zumindest mit einer kurzen Erleichterungs-Rally. Riskante Anlagen werden jedoch so pessimistisch betrachtet wie selten. Alle maßgeblichen Aktienmärkte verbuchten im Januar Verluste. Die USA beschlossen den Monat mit -5,15 %, Europa und Japan jeweils mit -4,94 % bzw. -7,64 %. Die Schwellenländer standen am Monatsende bei -5,22 % (jeweils in Lokalwährung). • Der Euro hielt sich im Januar weitgehend in einer Spanne, eingeschränkt durch den Einfluss negativer Fundamentaldaten und gestützt durch Effekte von Positionierungsanpassungen, die durch breitere Marktturbulenzen ausgelöst wurden. Die Äußerung der EZB nach der politischen Sitzung vom Januar, der EZB-Rat werde die geldpolitischen Rahmenvorgaben im März prüfen und möglicherweise „überdenken", öffnet die Tür für weitere politische Lockerungen. Der EUR beschloss den Monat im Verhältnis zum USD um moderate 0,3 % niedriger. Der JPY gab Ende Januar abrupt nach, als die Bank of Japan die Märkte mit der Einführung von Strafzinsen für bestimmte bei der Zentralbank geparkte Bankeinlagen überraschte. Die BoJ ließ durchblicken, dass weitere Maßnahmen folgen könnten. Insgesamt verlor der JPY gegenüber dem USD 0,7 %. Das GBP büßte im Verhältnis zum USD 3,3 % ein, was vor allem der gestiegenen Ungewissheit im Vorfeld des EU-Referendums zuzuschreiben war, das für dieses Jahr ansteht.
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Performance-Analyse Der Start ins neue Jahr verlief im Januar ausgesprochen ruppig: Die globalen



Der Januar war für die globalen Aktienmärkte ein ausgesprochen schwieriger Monat.



Aktienmärkte drehten heftig ins Minus. Der MSCI World (der Referenzindex) verlor -



Selten sind sie so schwach ins neue Jahr gestartet. Der chinesische Markt, abgebildet



5,6 %, während der GAMAX Junior Fund den Monat nach Abzug von Gebühren mit -



vom Shanghai Composite Index, verlor in Lokalwährung knapp 23 %. In Hongkong



3,9 % beschloss. Der Referenzindex wird nur dafür verwendet, die relative



gab der Markt 10,2 % ab. Die chinesischen Märkte litten unter Sorgen um eine



Performance des Fonds zu bewerten. Dass er sich besser entwickelte als der



weitere Konjunkturabschwächung in China und Ängsten vor einer stärkeren



Referenzindex, war dem verminderten Aktienengagement zuzuschreiben, aber auch



Abwertung



einem



Zusammenspiel mit den niedrigen globalen Ölpreisen auch auf andere wichtige



Fokus



auf



Large-Caps



mit



sehr



verlässlichen



und



berechenbaren



Geschäftsmodellen wie Pepsi, Com Hem und Nestlé.



der



chinesischen



Währung.



Diese



Aspekte



wirkten



sich



im



asiatische Märkte aus und waren die Hauptursachen für die schwache Entwicklung der globalen Aktienmärkte. Der Gamax Asia Fund verlor nach Abzug von Gebühren



Den weitaus größten Beitrag zur relativen Wertentwicklung leistete in dem Monat die



-6,82 %, der MSCI Asia Pacific € büßte im Vergleich dazu -7,64 % ein.



Einzeltitelauswahl. Goodbaby International, +17,02 %, (China, Gebrauchsgüter für Kinder), Hasbro Inc., +8,68 %, (USA, Spielzeugunternehmen), sowie Suntory Beverage



Das gesamte Sektor- und Währungsengagement (nach Sektoren vor allem zyklische



and Food, +7,89 %, (Japan) waren im Berichtsmonat die ertragsstärksten Titel. Die



Konsumgüter mit +0,13 % und Basiskonsumgüter mit +0,37 %) verbesserte die



schwächste



(China,



relative Wertentwicklung. Die Einzeltitelauswahl belastete sie dagegen insgesamt. Die



Luxusuhrenhersteller), Expedia Inc, -20,45 %, (USA, Online-Reisebüro) und Tesla



ertragsstärksten Positionen waren im Berichtsmonat: Coway Ltd% (südkoreanischer



Motors Inc, -20,10 %, (USA, Autos & Energiespeicherung).



Haushaltsgeräteanbieter, +18,07 %), Japan Tobacco, +8,14 %, und Daito Trust,



Performance



verbuchten



Hengdeli



Holdings,



-25,45 %,



+13,85 % Unsere Positionen in den Sektoren



Basiskonsumgüter



(+0,27 %), zyklische



Konsumgüter, (+0,48 %), und Industrie, (1,24 %) trugen positiv zur gesamten



(japanisches



Uhrenhersteller)



und



Bauunternehmen). Zhejiang



Hengdeli,



Expressway



Co,



-25,45 %



(chinesischer



-25,16 %



(chinesischer



Mautstraßenbetreiber) enttäuschten.



relativen Wertentwicklung bei. Abträglich wirkte dagegen unser verringertes Engagement im Gesundheitssektor.



Portfolioaktivitäten Das Aktienengagement lag im Berichtsmonat bei 93 %. Zugleich hielten wir an



Ende Januar betrug das gesamte Aktienengagement ca. 93 %. Unter anderem



unserem allgemein konservativen Ansatz fest. Positionen in Deutsche Post und



veräußerten wir Alps Electric und Daiwa House Industry (beide Japan) und den



Daimler wurden aufgestockt. Parallel dazu verringerten wir unser Engagement in



japanischen Chemieproduzenten Kaneka. Insgesamt verstärkten wir die Gewichtung



Expedia, Carnival und Alibaba leicht, weil Wachstumswerte seit Jahresbeginn starke



in japanischen Aktien im Januar auf 44 %. Unter chinesischen Anlagen nahmen wir



Volatilität zeigten.



verschiedentlich Kaufchancen wahr, weil die Aktienkurse niedrig und die Bewertungen attraktiv waren. Insbesondere erwarben wir Aktien des Kasino- und Messebetreibers Sands China und des Hongkonger Immobilienunternehmens Sun Hung Kai



Marktprognose & Portfoliostrategie Die Volatilität, die die Aktienmärkte im letzten Jahr verzeichneten, setzt sich 2016



Der Start ins Jahr 2016 verlief wenig beruhigend. Die globalen Märkte verzeichneten



offenbar fort. Aktien stoßen auf immer stärkere Widerstände. So müssen die Märkte



einen Abverkauf, nachdem Festlandsaktien durch enttäuschende Produktionsdaten



einpreisen, dass die Unternehmen Probleme haben, ihre Gewinne zu steigern. Die letzte



erschüttert wurden, was Aussetzungen vom Handel auslöste. Der Yuan gab mit



Berichtssaison war eher unspektakulär, und etliche Faktoren weisen auf einen weiterhin



anderen Schwellenländerwährungen ebenfalls nach. Das betont die anhaltende



heiklen globalen Wachstumsausblick hin. Unternehmen aus der Eurozone profitieren



Nervosität um die Gesundheit der chinesischen Wirtschaft. Doch das Abflauen der



zumindest vom schwächeren Euro, ganz anders als Firmen aus den USA, die durch einen



Konjunktur ist zu gleichen Teilen Absicht und Zufall, denn China stellt seine Wirtschaft



erstarkenden US-Dollar Gegenwind spürten. Die abweichende Zinspolitik von Fed und



von



Europäischer Zentralbank sollte unseres Erachtens bewirken, dass europäische



konsumgesteuertes Modell um. Trotz politischer Fehlgriffe verfügt Peking über ein



Unternehmen auch weiterhin Rückenwind genießen. Weitere Kursgewinne dürften



umfangreiches Arsenal zur Stützung von Wachstum und zur Vermeidung von Risiken



allerdings bessere Ertragszahlen voraussetzen.



für sein Finanzsystem. Widerstände wie schleppendes globales Wachstum könnten die



export-



und



investitionsgetriebenem



Wachstum



auf



ein



nachhaltigeres



Stimmung in den kommenden Monaten ebenfalls belasten. Mit Blick auf Japan sollte ein schwacher Yen den Gewinnausblick unterstützen, während die Bank of Japan mit ihrer quantitativen Lockerung weiterhin solide Anreize bietet. Asiatische Aktien wirken absolut und relativ angemessen bewertet, wenngleich die Bewertungen nach Sektoren und Ländern variieren. Mit dem Ende der quantitativen Lockerung in den USA und potenziell bevorstehenden Zinserhöhungen hoffen wir darauf, dass die Beziehung zwischen Fundamentaldaten und Preisen wiederhergestellt wird.
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Performance des Fonds (zum 29.01.16) Fondsbezeichnung



Januar 2016



YTD



12 MONATE



NAV Mio. €



(Anteilsklasse A)



Nettorendite d. Fonds



Rendite d. Ref.indexes



NettoÜberrendite



Nettorendite d. Fonds



Rendite d. Ref.indexes



NettoÜberrendite



Nettorendite d. Fonds



Rendite d. Ref.indexes



NettoÜberrendite



Gamax-Asia Pacific Fonds



-6.82%



-7.64%



0.82%



-6.82%



-7.64%



0.82%



-3.43%



-7.63%



4.19%



67.26



Gamax-Junior



-3.95%



-5.61%



1.67%



-3.95%



-5.61%



1.67%



3.07%



-1.01%



4.71%



147.63



Zielpersonen, an die sich Publikationen oder Medien richten Die in dieser Publikation oder in diesen Medien enthaltenen Informationen stellen kein Angebot von Produkten oder Dienstleistungen dar und sind nicht als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zu einem Kaufangebot an Personen auszulegen, denen der Bezug solcher Informationen nach dem am Ort ihrer Staatsbürgerschaft, ihres Geschäfts- oder Wohnsitzes geltenden Recht untersagt ist. Sofern nicht anders angegeben, dürfen die Informationen in keiner Form ganz oder teilweise kopiert, vervielfältigt oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Angebot oder Aufforderung zu einem Angebot für Anlagen in anderen Ländern als Deutschland, Italien, Luxemburg, Österreich, der Schweiz und Spanien zu betrachten. Der Inhalt dieser Publikation oder Medien, die auf dieser Webseite bereitgestellt werden, wurde von oder im Namen von der GAMAX Management AG („GMAG“) ausschließlich für Anleger zur Verfügung gestellt, die ihren Wohn- oder Geschäftssitz in Ländern haben, in denen die Weitergabe bzw. Bereitstellung nicht gegen lokale Gesetze und Bestimmungen verstößt. Die GAMAX Management AG („GMAG“) hat die Zulassung für den Verkauf von Anteilen der GAMAX FUNDS. Daher richten sich die hier enthaltenen Informationen über die GAMAX Funds an Anleger in Deutschland, Italien, Luxemburg, Österreich, der Schweiz und Spanien und dürfen außerhalb dieser Länder nicht verbreitet werden. Anteile des Fonds sind nicht zum Verkauf an US-Einwohner, wie nachstehend definiert, oder in anderen Ländern, in denen der Verkauf oder die Aufforderung zum Kaufangebot für Anteile des Fonds verboten ist, verfügbar. Die Inhalte dieser Publikation oder Medien richten sich nicht an US-Einwohner. Es ergeht kein Angebot bzw. keine Aufforderung zur Anlage in Produkten, auf die Bezug genommen wird, an US-Einwohner. Die Bereitstellung von Informationen in dieser Publikation oder in diesen Medien stellt kein Angebot zur Anlage in GAMAX Funds an US-Einwohner dar. US-Einwohner sind natürliche oder juristische Personen, die, ungeachtet der Quelle ihrer Einkünfte (i) die Staatsbürgerschaft der USA besitzen, (ii) in den USA ansässig sind, (iii) im Besitz einer Green Card sind, (iv) die Kriterien des Substantial Presence Test der US-Steuerbehörde (Internal Revenue Service) erfüllen oder (v) jede Körperschaft und jedes Unternehmen, die bzw. das nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika oder einer ihrer Gebietskörperschaften organisiert ist, sowie sämtliche Waren oder Treuhandverhältnisse, die den Bundessteuergesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegen. Insbesondere schließt dies alle Bürger der Vereinigten Staaten ein, die unter die Anwendung der Bestimmungen zur Foreign Account Tax Compliance in dem im März 2010 in Kraft getretenen US Hiring Incentives to Restore Employment Act („FATCA“) fallen.



Wichtige Informationen GAMAX FCP (fonds commun de placement) (oder „GAMAX Funds”) ist ein offener OGAW IV Umbrella-FCP mit Domizil in Luxemburg, der von der Commission de Surveillance du Sector Financier (CSSF) zugelassen ist. Als Umbrella-Fonds setzt sich GAMAX Funds aus drei Teilfonds zusammen: GAMAX Funds – Asia Pacific Fund; GAMAX Funds - Maxi-Bond und GAMAX Funds - Junior (im Folgenden („GAMAX Funds“). Fondsmanager ist die GAMAX Management AG (GAMAX), die von der CSSF in Luxemburg gemäß dem Gesetz über Organismen für gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 als OGAWVerwaltungsgesellschaft zugelassen ist. Ihr eingetragener Sitz ist 11/13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg GAMAX ist eine Tochtergesellschaft der Banca Mediolanum S.p.A, die in Italien von der Banca d’Italia als Kreditinstitut zugelassen ist. GAMAX hat die Mediolanum Asset Management Ltd. („MAML”) als Anlagemanager des Fonds beauftragt. MAML ist von der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland) als Investmentunternehmen gemäß den MiFID-Vorschriften (European Communities (Markets in Financial Instruments) Regulations) 2007 zugelassen. DJE Kapital AG (DJE) wurde als Portfoliomanager für den GAMAX Junior Fund und den GAMAX Asia Pacific Fund ernannt. DJE ist von der BaFin in Deutschland als Investmentunternehmen zugelassen. Die Unternehmen, Produkte und Dienstleistungen, auf die in einer Publikation oder in Medien auf dieser Webseite verwiesen wird, werden von CSSF oder einer anderen maßgeblichen EU-Behörde nicht unterstützt. Marketing- und Vertriebsstelle/Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist: Jung, DMS & Cie. Broker Pool AG, Kormoranweg 1, 65201 Wiesbaden, Deutschland. Die Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist die Bankhaus August Lenz & Co. AG, Holbeinstraße 11, 81679 München, Deutschland. Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist Marcard Stein & Co, Ballindamm 36, 20095 Hamburg, Deutschland. Marketing- und Vertriebsstelle/Informationsstelle in Österreich ist die Jung, DMS & Cie. GmbH, Schönbrunner Str. 297/4. OG, 1120 Wien, Österreich. Zahlstelle in Österreich ist die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, Wien, Österreich. Zahlstelle in Luxemburg ist die RBC Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, 4360 Esch sur Alzette, Luxemburg. Der Repräsentant von GAMAX Funds in der Schweiz ist ACOLIN Fund Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-8001 Zürich, www.acolin.ch. Zahlstelle in der Schweiz ist die NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1 /am Bellevue, Postfach, CH-8022 Zürich. Zahlstelle in Italien ist die State Street Bank S.p.A. Via Ferrante Aporti 10, IT-20125 Milano.
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Zweck dieser Publikation oder Mitteilung Der Inhalt dieser Publikation oder Medien stellt kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers oder zur Verfolgung einer bestimmten Anlagestrategie dar. Die hier enthaltenen Materialien wurden nicht unter Berücksichtigung der Umstände eines individuellen Kunden erstellt, stellen keine Anlageberatung dar und sind nicht als Steuer-, Rechnungslegungs-, Rechts- oder aufsichtsrechtliche Beratung auszulegen. GMAG ist nicht verpflichtet, die in dieser Publikation oder diesen Medien enthaltenen Informationen und Meinungen zu aktualisieren, und es wird keine Zusicherung hinsichtlich ihrer Richtigkeit erteilt. Keinesfalls haftet GAMAX direkt oder indirekt für Schäden oder Verluste, die dadurch entstehen bzw. angeblich dadurch oder im Zusammenhang damit entstehen, dass etwaige von GAMAX oder in ihrem Namen bereitgestellte Publikationen oder Medien als Entscheidungsgrundlage herangezogen wurden. Sie sollten im Hinblick auf Ihre spezifischen finanziellen Umstände einen Fachberater konsultieren und sich nicht auf den Inhalt dieser Veröffentlichung oder Medien verlassen. Vor einer Anlage sollten Sie den Prospekt und die maßgeblichen Wesentlichen Anlegerinformationen für die GAMAX Funds sowie den letzten Jahresbericht (bzw. Halbjahresbericht, wenn dieser später veröffentlicht wurde) lesen und Fragen, die Sie zu diesen Dokumenten haben (u.a. auch Fragen zur Eignung der Anlage sowie Rechnungslegungs- und Steuerfragen), mit Ihrem unabhängigen Fachberater klären. Die Satzung, der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs) und der letzte Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer Repräsentanten erhältlich. Ferner stehen die jüngsten KIID und zusätzliche Fondsunterlage in mehreren Sprachen als Download auf unserer Website www.gamaxfunds.com/de zur Verfügung. Bitte beachten Sie, dass die verschiedenen Arten von Anlagen, auf die gegebenenfalls in Publikationen oder Medien auf dieser Webseite verwiesen wird, mit einem unterschiedlichen Maß an Risiken verbunden sein können und nicht gewährleistet werden kann, dass eine bestimmte Anlage für das Anlageportfolio eines potenziellen Kunden geeignet oder rentabel ist. Bitte beachten Sie insbesondere die folgenden Hinweise. Künftige Erträge hängen von künftigen wirtschaftlichen Bedingungen ab. Die Wertentwicklung der Vergangenheit gibt nicht unbedingt verlässliche Anhaltspunkte für die zukünftige Wertentwicklung. Weder die Erfahrung der Vergangenheit noch die aktuelle Lage geben unbedingt genaue Anhaltspunkte für die Zukunft. In Publikationen oder Medien auf dieser Webseite enthaltene Wertentwicklungsdaten werden nach Abzug von Gebühren und ohne Zeichnungsgebühren und Ausgabeaufschläge angegeben. Der Wert Ihrer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen. Der Ertrag, den Sie mit Ihrer Anlage erzielen, kann sowohl steigen als auch fallen, und es ist möglich, dass Sie weniger als den angelegten Betrag zurückerhalten. Die Anlage kann durch Wechselkursveränderungen und/oder Veränderungen der Marktbedingungen beeinflusst werden. Ihre Anlagerendite kann infolge von Wechselkursschwankungen oder Veränderungen der Marktbedingungen steigen oder sinken. Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund seiner Portfoliozusammensetzung oder der angewandten Techniken des Portfoliomanagements jederzeit einer hohen Volatilität unterliegen. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Angaben zur Wertentwicklung in der Vergangenheit und dem Risiko-Rendite-Profil in den Wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Prospekt. Die Finanzinstrumente, in die die GAMAX Funds investiert sein können, sind u.a. Aktien, auf Aktien bezogene Wertpapiere, Anteile von Organismen für gemeinsame Anlagen, Devisenkassa- und Devisenterminkontrakte, Optionen, Futures, Optionen auf Futures, Swaps, Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere und Schuldtitel. Anleger sollten beachten, dass die GAMAX Funds zwar in jedes der oben genannten Instrumente investieren können, dazu aber nicht verpflichtet sind. Die individuelle Anlagepolitik und die Anlagebeschränkungen der einzelnen GAMAX Funds werden im Prospekt sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen im Detail beschrieben. Es kann nicht garantiert werden, dass bestimmte Wertpapiere oder die Wertpapiere bestimmter Emittenten, die in dieser Publikation genannt werden, zu irgendeinem Zeitpunkt von einem der GAMAX-Fonds gehalten werden.



Geistiges Eigentum Urheberrechte, Marken, Datenbankrechte, Patente und sämtliche ähnlichen Rechte, die in den Publikationen oder Medien enthalten sind, die von oder im Namen von der GMAG, ihren Lizenzgebern oder relevanten Dritten bereitgestellt oder herausgegeben werden, sind das Eigentum von GMAG, ihren Lizenzgebern oder relevanten Dritten. Sie dürfen die Materialien nur für den persönlichen Gebrauch nutzen und als Ausdruck reproduzieren. Die Materialien dürfen ohne schriftliche Einwilligung von GMAG (bzw. ggf. der Einwilligung des Inhabers von Rechten Dritter) nicht vervielfältigt, verteilt, gespeichert oder übertragen werden. Keine der in dieser Publikation oder diesen Medien enthaltenen Aussagen ist als Erteilung einer Lizenz oder Berechtigung zur Vervielfältigung oder kommerziellen Nutzung von geistigem Eigentum von GMAG oder Dritten auszulegen. Diese Publikation oder Medien können Informationen enthalten, die durch verschiedene interne Quellen von GMAG und externe Quellen erstellt und gepflegt werden. Die Erlaubnis, urheberrechtlich geschützte Materialien zu vervielfältigen, erstreckt sich nicht auf Materialien, die Rechten am geistigen Eigentum Dritter unterliegen können. Die Genehmigung zur Vervielfältigung solcher Materialien muss bei den jeweiligen Rechteinhabern eingeholt werden bzw. anderweitig gesetzeskonform sein. Die Markennamen, Logos und Marken von GMAG, die in den von GMAG oder in deren Namen herausgegebenen Publikationen oder sonstigen Medien erscheinen, dürfen ohne ausdrückliche schriftliche Einwilligung von GMAG nicht für Werbung, Verkaufsförderungsmaßnahmen oder anderweitig in einer Weise verwendet werden, die die Unterstützung durch GMAG oder das Sponsoring durch oder eine Verbindung mit einem Produkt oder einer Dienstleistung impliziert.



Verlinkte Webseiten Publikationen und Medien auf die in dieser Publikation oder in diesen Medien Bezug genommen wird, können Links zu Webseiten Dritter oder Informationen enthalten, die von Dritten bereitgestellt wurden. GMAG gibt keinerlei Zusicherung für die Richtigkeit oder Vollständigkeit solcher Webseiten oder Informationen ab; solche Webseiten oder Informationen wurden und werden von GMAG nicht überprüft oder aktualisiert und GMAG weist Leser und Benutzer darauf hin, dass jede Nutzung solcher Webseiten oder Informationen auf eigene Gefahr erfolgt. GMAG übernimmt keine Haftung, die sich aus den auf irgendwelchen Webseiten oder von Dritten bereitgestellten Informationen ergibt (auf die in dieser Publikation oder diesen Medien Bezug genommen wird). Sie nutzen solche Webseiten und Informationen auf eigene Gefahr. Pflichten oder Haftung von GMAG gegenüber seinen Kunden nach luxemburgischem Recht sind dadurch weder ausgeschlossen noch eingeschränkt. [4 ]
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Monatlicher Bericht Januar 2019 

31.01.2019 - Immobilien- und Kfz-Markt in China sowie generell niedrigere Absatzzahlen bei ... (20 %) und China mit Hongkong (12 %). ... Government -.
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Monatlicher Bericht Januar 2017 - AWS 

Nutzen wir die Gelegenheit, um auf das Jahr 2016 als Ganzes zurÃ¼ck zu blicken. Am Jahresbeginn wurden die. AktienmÃ¤rkte durch die Finanzunternehmen und eine starke Korrektur der Rohstoffpreise nach unten gezogen. Letzteres lag vor allem am dramatis
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Monatlicher Bericht Januar 2018 AWS 

Die auf dem chinesischen Festland gelisteten chinesischen Aktien verloren in Ã¶rtlicher WÃ¤hrung ... An der hongkonger BÃ¶rse gelistete chinesische Aktien erfuhren hÃ¶here Gewinne und legten in Ã¶rtlicher WÃ¤hrung um 2,54% .... noch die aktuelle Entw
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Monatlicher Bericht Januar 2017 AWS 

*Wertentwicklung nach Abzug von GebÃ¼hren 30.12.2016, Klasse A. Alle Zahlen wurden auf zwei Nachkommastellen gerundet. **Seit Bestellung des ... Dr. Jan Ehrhardt. Leitender Fund Manager. Stefan Breintner. Deputy Fund Manager. HK, 35.02%. JP, 24.56%. 
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Monatlicher Bericht Oktober 2016 

des weniger günstigen Umfelds für wachstumsschwache Dividendentitel reduzierten ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen,.
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Monatlicher Bericht November 2016 

30.11.2016 - In dieser schwierigen Umgebung hat der GAMAX Junior Fonds +1% .... Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in ...
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Monatlicher Bericht September 2016 

Alle chinesischen Aktien werden Ã¼ber die BÃ¶rse in Hongkong gekauft. Der GAMAX Asia Fund erzielte im Berichtszeitraum auf Bruttobasis eine. Rendite von 2 ...
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Monatlicher Bericht August 2016 

31.08.2016 - Funds â€“ Maxi-Bond und GAMAX Funds â€“ Junior (im Folgenden â€ž ... lagen haben, sollten Sie mit Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater.
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Monatlicher Bericht September 2016 

30.09.2016 - Der GAMAX Junior Fund erzielte eine Rendite von -0,38 % (nach .... Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in ...
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Monatlicher Bericht â€“ Februar 2016 

was Aussetzungen vom Handel auslÃ¶ste. ... LÃ¤ndern als Deutschland, Italien, Luxemburg, Ã–sterreich, der Schweiz und Spanien .... gemeinsame Anlagen, Devisenkassa- und Devisenterminkontrakte, Optionen, Futures, Optionen auf Futures, ...
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Monatlicher Bericht â€“ Mai 2016 

Main Central Banks Rates. ECB. 0.00%. Bank of England ..... der letzte Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer ReprÃ¤sentanten erhÃ¤ltlich.
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Monatlicher Bericht August 2017 

legten 1,88% Ã¼ber den Monatsverlauf zu, Auch die europÃ¤ischen Aktien ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... Diese Aktualisierung sollte zusammen mit dem Prospekt und den maÃŸgeblichen ... kann aufgrund seiner
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Monatlicher Bericht Mai 2018 

DIE 10 GRÃ–SSTEN POSITIONEN*. Name. Gewicht %. Land. ANTA SPORTS PRODUCTS ... wurde von oder im Namen der GAMAX Management AG (â€žGMAGâ€œ).
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Monatlicher Bericht April 2017 

eine der Aktien mit der besten Performance im Monatsverlauf, dasselbe galt fÃ¼r Samsonite. (US GepÃ¤ck- ... Positionen an der US Online-Broker-Firma eTrade und dem asiatischen .... MAML ist von der irischen Zentralbank als Investmentge-.
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Monatlicher Bericht April 2019 

30.04.2019 - Performance-Analyse. Der Monat April 2019 war, nach einem insgesamt guten Start in das erste Quartal 2019, ein weiterer positiver Monat fÃ¼r ...
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Monatlicher Bericht April 2018 

die Sorgen um einen globalen Handelskrieg zwischen China und den Vereinigten ... Das Exposure in Europa wurde in Deutschland (+2,51%), der Schweiz.
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Monatlicher Bericht September 2017 

treibenden KrÃ¤fte hinter der Entwertung des US-Dollars, der seit Anfang des Jahres um fast. 15% gegenÃ¼ber dem steigenden Euro verloren hat. Auf absoluter ...
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Monatlicher Bericht Oktober 2018 

30.10.2018 - Guangdong Investment, des japanischen Bauunternehmens Daito Trust .... GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. (â€žMAMLâ€œ) als.
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Monatlicher Bericht Juni 2017 

Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in Bezug auf die.
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Monatlicher Bericht Juli 2017 

Beide Aktien verzeichneten einen Kurzgewinn von Ã¼ber 10% in Ã¶rtlicher .... die aktuelle Entwicklung lassen unbedingt genau auf die kÃ¼nftige Entwicklung.
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Monatlicher Bericht Juni 2017 

Return Index in euro. AufschlÃ¼sselung ... ***Der Referenzindex ist der MSCI Asia Pacific Net Return Index (â‚¬). Dr. Jan Ehrhardt ... Champion REIT. 5.25%. HK.
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Monatlicher Bericht Dezember 2018 

31.12.2018 - (TAIEX) und 2,66% (KOSPI). Auch die chinesische Region behauptete sich relativ gut: der. Hang Seng Index notierte 2,49 % und der Shanghai ...
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Monatlicher Bericht Juni 2018 

Der Mai war fÃ¼r die AktienmÃ¤rkte der asiatisch-pazifischen Region (in Ã¶rtlichen WÃ¤hrungen gemessen) ein schwieriger Monat. Die Ausnahme bildeten die ...
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Monatlicher Bericht August 2018 

Der Gamax Asia verlor im August 2,27 % und blieb daher gegenÃ¼ber dem. Referenzindex .... GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. (â€žMAMLâ€œ) als.










 











Copyright © 2024 P.PDFDOKUMENT.COM. Alle Rechte vorbehalten.

Über uns |
Datenschutz-Bestimmungen |
Geschäftsbedingungen |
Hilfe |
Copyright |
Kontaktiere uns










×
Anmelden






Email




Password







 Erinnere dich an mich

Passwort vergessen?




Anmelden














