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Monatlicher Bericht April 2017

eine der Aktien mit der besten Performance im Monatsverlauf, dasselbe galt fÃ¼r Samsonite. (US GepÃ¤ck- ... Positionen an der US Online-Broker-Firma eTrade und dem asiatischen .... MAML ist von der irischen Zentralbank als Investmentge-. 
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Performance*



1 Monat



Ifd.Jahr



1 Jahr



3 Jahr p.a.



5 Jahr p.a.



Seitt.Auff p.a.**



GAMAX Junior



1.27%



5.96%



13.48%



12.10%



11.10%



7.46%



Referenzindex***



0.13%



4.23%



21.50%



14.96%



14.29%



6.38%



Ùberrendite



1.14%



1.73%



-8.02%



-2.86%



-3.19%



1.08%



*Wertentwicklung nach Abzug von Gebühren 31.03.2017, Klasse A. Alle Zahlen wurden auf zwei Nachkommastellen gerundet. **Seit Bestellung des Managers (DJE) - Okt.2007 ***Der Referenzindex ist der MSCI World Net Return Index (€).



Performance-Analyse Die globalen Aktien setzten aufgrund des Optimismus, dass die US-Administration die Profitabilität stärken wird, einen der besten Jahresstarts seit 2012 fort. Jedoch wurden die Anleger gegen Monatsende vorsichtiger. Das lag teilweise am Misserfolg der Gesundheitsreform von Präsident Donald Trump im März, welcher wiederum Sorgen darüber aufkommen ließ, ob der Präsident tatsächlich in der Lage sein wird, Steuersenkungen und höhere Infrastrukturausgaben durchzusetzen. Trotzdem konnten dank der ermutigenden Wirtschaftswachstumsdaten aus den USA, Europa und Asien, der sich verbessernden Beschäftigungsdaten und erstarkenden Produktionsbedingungen die globalen Aktienmärkte weiterhin ihren Lauf an positiven Erträgen fortsetzen. Der GAMAX Junior Fonds performte besser als der MSCI World, wobei der Fonds eine Nettorendite (nach Abzug der Gebühren) von 1,27% gegenüber dem Kursgewinn des MSCI World von 0,13% erwirtschaftete. Wirecard (deutsches Unternehmen für elektronische Bezahldienstleistungen; +0,19%) war eine der Aktien mit der besten Performance im Monatsverlauf, dasselbe galt für Samsonite (US Gepäck- & Taschenhersteller; +0,17%). L Brands Inc (US Modehersteller; -0,10%) und Asics Corp (japanischer Sportartikelhersteller; -0,08%) waren zwei der Aktien mit schlechter Performance des Portfolios



Moritz Rehmann Leitender Portfolio Manager



Anlageziel des Fonds Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, deren Produkte, Dienstleistungen oder Marken die jüngere Generation als Zielgruppe haben. Damit versucht der Fonds, von globalen demografischen Wachstumstrends und höheren verfügbaren Einkommen zu profitieren. Der Referenzindex des Fonds ist der MSCI World Index Net Return in Euro.



Aufschlüsselung nach Ländern SG, 0.57%



FI, 0.63%



Portfolioaktivität



UK, 2.46%



Die Investmentquote in Aktien blieb stabil bei einem Niveau von etwa 95%, während der allgemein konservative Ansatz fortgeführt wurde. Wenn man die individuellen Aktien betrachtet, so trat Nike besonders dank der neuesten Quartalszahlen hervor. Obwohl der erfasste Umsatz zurückging, lagen die Gewinne über den Erwartungen. Die Währungsbewegungen schmälern weiterhin die Ergebnisse und werden dies auch zukünftig tun - der starke US-Dollar wird für das Unternehmen weiterhin ein Problem darstellen. Trotzdem wird die Produktpalette über die kommenden sechs Monate besonders robust bleiben. Die Schwierigkeiten des US-Einzelhandels lasten auf Nike aufgrund der mäßigen Verbraucherausgaben in den ersten drei Monaten des Jahres. Des Weiteren besteht ein intensiver Wettbewerb mit Adidas. Trotzdem kann Nike Marktanteile im „Basketball“Bereich zurückgewinnen. Hierbei handelt es sich um einen wichtigen Teil des Geschäfts mit einer Produktpreiskategorie von $100 - $150. Weitere gute Unternehmensnachrichten waren das jährliche Wachstum des Unternehmens von 18% im digitalen Bereich und das jährliche Wachstum von 6% im Einzelhandelsbereich, was das Vertrauen in die Marke und Produkte stärkt. Die Positionen an Burberry und Netease wurden zur Profitmitnahme reduziert, während Positionen an der US Online-Broker-Firma eTrade und dem asiatischen Technikunternehmen Technopro hinzugefügt wurden.



IL, 0.93% Liquidität, 5.33%



IT, 0.29%



NO, 0.34%



NL, 0.00%



ES, 2.43% FR, 4.68% CH, 4.36%



US, 46.95%



CN, 4.50% JP, 5.64% HK, 6.36% SE, 7.12% DE, 7.41%



Aufschlüsselung der Asset-Allokation



Fonds, 0.00%



Anleihen, 0.00%



Marktausblick und Portfoliostrategie Der Aktienauswahlprozess wird weiterhin auf einem sehr gründlichen Rechercheprozess auf Ebene der Einzelunternehmen basieren. Wir glauben, dass die Märkte im Jahr 2017 weiterhin volatil verlaufen werden. Es bestehen weiterhin Risiken, die vor allem aus den bevorstehenden Wahlen in Frankreich, Deutschland & dem Vereinigten Königreich dieses Jahr erwachsen. Des Weiteren bestehen Zweifel darüber, ob Präsident Trump seine Steuerreform und Infrastrukturausgaben durchsetzen kann. Darüberhinaus gibt es geopolitische Spannungen. Trotzdem sind wir zuversichtlich, dass der Junior Fonds gut positioniert ist, um von der sich verbessernden globalen wirtschaftlichen Landschaft profitieren zu können. Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an: Sarah Thanisch | Gamax Management AG | +352 269 764 82 | [email protected] www.gamaxfunds.com



Dr. Jan Ehrhardt Portfolio Manager



Aktien, 97.54%



Liquidität, 2.46%
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DIE 10 ERFOLGREICHSTEN POSITIONEN Name



VORGESEHENE EMPFÄNGER DER PUBLIKATION ODER MEDIEN



%



Land



ALPHABET INC-CL A



4.13%



US



APPLE INC



2.94%



US



ACTIVISION BLIZZARD INC



2.88%



US



AIA GROUP LTD



2.88%



HK



EBAY INC



2.56%



US



AMERICAN EXPRESS CO



2.54%



US



INDITEX



2.44%



ES



PAYPAL HOLDINGS INC



2.38%



US



WELLS FARGO & CO



2.31%



US



NORDEA BANK AB



2.21%



SE



DIE GRÖSSTEN POSITIVEN PERFORMER DES MONATS (AKTIEN) IN % MOBILEYE NV



34.89%



IL



WIRECARD AG



19.08%



DE



SAMSONITE INTERNATIONAL SA



16.77%



US



UBISOFT ENTERTAINMENT



15.65%



FR



NINTENDO CO.LTD



14.47%



JP



ADIDAS AG



12.56%



DE



ACTIVISION BLIZZARD INC



10.48%



US



PROSIEBEN SAT.1 MEDIA AG-PFD



9.64%



DE



LOGITECH INTERNATIONAL-REG



9.64%



CH



INDITEX



8.97%



ES



DIE GRÖSSTEN NEGATIVEN PERFORMER DES MONATS (AKTIEN) IN % L Brands Inc



-10.49%



US



ASICS CORP



-7.99%



JP



NETEASE INC-ADR



-6.90%



CN



BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS



-6.13%



HK



RESURS HOLDING AB



-5.67%



SE



HENGDELI HOLDINGS LTD



-4.72%



HK



HENNES & MAURITZ AB-B SHS



-4.02%



SE



HKBN LTD



-3.98%



HK



WELLS FARGO & CO



-3.84%



US



NORDEA BANK AB



-3.31%



SE



SMALL-/MID-/LARGECAPS IN % Smallcap



2.44%



Midcap



17.40%



Largecap



75.55%



Die in dieser Publikation beziehungsweise diesen Medien enthaltenen Informationen stellen kein Angebot von Produkten oder Dienstleistungen dar und sind nicht als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zu einem Kaufangebot an Personen auszulegen, denen der Bezug solcher Informationen nach dem am Ort ihrer Staatsbürgerschaft, ihres Geschäfts- oder Wohnsitzes geltenden Recht untersagt ist. Sofern nicht anders angegeben, dürfen die Informationen in keiner Form ganz oder teilweise kopiert, vervielfältigt oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Angebot oder als Aufforderung zu einem Angebot für Anlagen in anderen Ländern als Deutschland, Italien, Luxemburg, Österreich, Spanien oder der Schweiz zu betrachten. Der Inhalt dieser Publikation oder Medien wurde von oder im Namen der GAMAX Management AG („GMAG“) ausschließlich für Anleger herausgegeben, die in Rechtsordnungen ansässig sind oder ihren Sitz haben, in denen dieser Vertrieb oder diese Verfügbarkeit nicht lokalen Gesetze oder Vorschriften entgegensteht.



WICHTIGE INFORMATIONEN Der GAMAX FCP (Fonds Commun de Placement) oder „GAMAX Funds“ ist ein offener OGAW-Umbrella-Investmentfonds (FCP) mit Sitz in Luxemburg, der von der Commission de Surveillance du Sector Financier (CSSF) zugelassen ist. Als Umbrellafonds setzt sich GAMAX Funds aus drei Teilfonds zusammen: GAMAX Funds - Asia Pacific; GAMAX Funds – Maxi-Bond und GAMAX Funds – Junior (im Folgenden „GAMAX Funds“). Der Fondsmanager ist die GAMAX Management AG („GMAG“), die von der CSSF in Luxemburg als Verwaltungsgesellschaft für OGAW gemäß dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen für gemeinsame Anlagen zugelassen ist. Ihre eingetragene Adresse lautet 11/13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg. GAMAX ist eine Tochtergesellschaft der Banca Mediolanum S.p.A, die von der Banca d’Italia in Italien als Kreditinstitut zugelassen ist. GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. („MAML“) als Anlageverwalter des Fonds bestellt. MAML ist von der irischen Zentralbank als Investmentgesellschaft gemäß der irischen MiFID-Vorschriften (European Communities (Markets in Financial Instruments) Regulations) von 2007 zugelassen. Die DJE Kapital AG (DJE) wurde zum Portfoliomanager für die Fonds GAMAX Junior und GAMAX Maxi-Fonds Asia Pacific bestellt. DJE ist in Deutschland von der BaFin als Investmentgesellschaft zugelassen. Die Unternehmen, Produkte oder Dienstleistungen, auf die in einer Publikation oder in Medien auf dieser Website Bezug genommen wird, sind nicht von der CSSF oder einer anderen zuständigen EU-Behörde empfohlen. Diese Aktualisierung sollte zusammen mit dem Prospekt und den maßgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) von GAMAX Funds sowie zusammen mit dem letzten Jahresbericht (oder Halbjahresbericht, falls anschließend veröffentlicht) gelesen werden. Fragen, die Sie zu diesen Unterlagen haben, sollten Sie mit Ihrem unabhängigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in Bezug auf die Eignung der Anlage und Rechnungslegungs- und Steuerfragen). Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und zusätzliche Fondsdokumente können in mehreren Sprachen von unserer Website heruntergeladen werden: www.gamaxfunds.com Künftige Erträge hängen von künftigen wirtschaftlichen Bedingungen ab. Die Wertentwicklung der Vergangenheit kann nicht verlässlich Aufschluss über die künftige Wertentwicklung geben. Weder die Entwicklung in der Vergangenheit noch die aktuelle Entwicklung lassen unbedingt genau auf die künftige Entwicklung schließen. Angaben zur Wertentwicklung, die in Publikationen oder Medien auf dieser Website zur Verfügung gestellt werden, erfolgen nach Abzug von Gebühren und ohne Zeichnungsgebühren und Verkaufsprovisionen. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen. Der Ertrag, den Sie aus Ihrer Anlage erzielen, kann steigen oder fallen, und unter Umständen erhalten Sie nicht den vollen ursprünglichen Anlagebetrag zurück. Die Anlage kann Wechselkursschwankungen und/oder Veränderungen der Marktbedingungen unterliegen. Ihre Anlagerendite kann infolge von Wechselkursschwankungen und/oder Marktbedingungen steigen oder fallen. Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund seiner Portfoliozusammensetzung oder der eingesetzten Portfoliomanagementmethoden zeitweilig eine hohe Volatilität aufweisen. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Angaben zur Wertentwicklung in der Vergangenheit und dem Risiko- und Ertragsprofil des KIID zusammen mit dem Prospekt. Es gibt keine Garantie, dass bestimmte Wertpapiere oder die Wertpapiere bestimmter Emittenten, auf die ggf. in dieser Publikation verwiesen wurde, zu irgendeiner Zeit von einem der Fonds von Gamax gehalten werden.



Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an: Sarah Thanisch | Gamax Management AG | +352 269 764 82 | [email protected] www.gamaxfunds.com
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Monatlicher Bericht April 2019 

30.04.2019 - Performance-Analyse. Der Monat April 2019 war, nach einem insgesamt guten Start in das erste Quartal 2019, ein weiterer positiver Monat fÃ¼r ...
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Monatlicher Bericht April 2018 

die Sorgen um einen globalen Handelskrieg zwischen China und den Vereinigten ... Das Exposure in Europa wurde in Deutschland (+2,51%), der Schweiz.
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Monatlicher Bericht April 2018 

(5,13% Gewicht im Portfolio), PICC Property & Casualty (2,53% Gewicht im. Portfolio), Panasonic (3,16% Gewicht im Portfolio) und DMG Mori (3,22%. Gewicht ...
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Monatlicher Bericht April 2017 

Gebühren) von 2,14% erwirtschaftet und schnitt somit besser als die Benchmark ... Alle chinesischen Aktien wurden über die hongkonger Börse erworben. ... nicht als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zu einem Kaufangebot an Per-.
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Monatlicher Bericht August 2017 

legten 1,88% Ã¼ber den Monatsverlauf zu, Auch die europÃ¤ischen Aktien ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... Diese Aktualisierung sollte zusammen mit dem Prospekt und den maÃŸgeblichen ... kann aufgrund seiner
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Monatlicher Bericht September 2017 

treibenden KrÃ¤fte hinter der Entwertung des US-Dollars, der seit Anfang des Jahres um fast. 15% gegenÃ¼ber dem steigenden Euro verloren hat. Auf absoluter ...
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Monatlicher Bericht Mai 2017 

und die Verschiebung zum Online-Handel, bilden weiterhin einen starken ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen,.
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Monatlicher Bericht Juni 2017 

Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in Bezug auf die.
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Monatlicher Bericht Juli 2017 

Beide Aktien verzeichneten einen Kurzgewinn von Ã¼ber 10% in Ã¶rtlicher .... die aktuelle Entwicklung lassen unbedingt genau auf die kÃ¼nftige Entwicklung.
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Monatlicher Bericht Juni 2017 

Return Index in euro. AufschlÃ¼sselung ... ***Der Referenzindex ist der MSCI Asia Pacific Net Return Index (â‚¬). Dr. Jan Ehrhardt ... Champion REIT. 5.25%. HK.










 


[image: alt]





Monatlicher Bericht Juli 2017 

Nintendo. 11.17%. JP. E*Trade Financial Corp ... zur VerfÃ¼gung gestellt werden, erfolgen nach Abzug von GebÃ¼hren und ohne Zeich- nungsgebÃ¼hren und ... dem Risiko- und Ertragsprofil des KIID zusammen mit dem Prospekt. Es gibt keine ...
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Monatlicher Bericht Oktober 2017 

China, 16.22%. Germany,. 0.07%. Hong Kong,. 39.34%. Indonesia, 0.30%. Japan, 25.04%. Macau, 1.83%. Malaysia, 0.00%. Singapore, 2.70%. South Korea,.
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Monatlicher Bericht Januar 2017 - AWS 

Nutzen wir die Gelegenheit, um auf das Jahr 2016 als Ganzes zurÃ¼ck zu blicken. Am Jahresbeginn wurden die. AktienmÃ¤rkte durch die Finanzunternehmen und eine starke Korrektur der Rohstoffpreise nach unten gezogen. Letzteres lag vor allem am dramatis
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Monatlicher Bericht November 2017 AWS 

Die Positionen an Aktien wie Danone und. Alphabet wurden aufgrund des starken Verkaufsschwungs erhÃ¶ht. Andererseits verringerten wir die. Positionen an China Mobile und Singapore Telecom aufgrund der matten GeschÃ¤ftsperformance. Marktausblick und P
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Monatlicher Bericht Dezember 2017 AWS 

OGAW gemÃ¤ÃŸ dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen fÃ¼r gemeinsame Anlagen zugelassen ist. Ihre eingetragene Adresse lautet 11/13,. Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg. GAMAX ist eine Tochtergesellschaft der Banca Mediolanum S.
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Monatlicher Bericht Januar 2017 AWS 

*Wertentwicklung nach Abzug von GebÃ¼hren 30.12.2016, Klasse A. Alle Zahlen wurden auf zwei Nachkommastellen gerundet. **Seit Bestellung des ... Dr. Jan Ehrhardt. Leitender Fund Manager. Stefan Breintner. Deputy Fund Manager. HK, 35.02%. JP, 24.56%. 
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Monatlicher Bericht Oktober 2016 

des weniger günstigen Umfelds für wachstumsschwache Dividendentitel reduzierten ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen,.
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Monatlicher Bericht Mai 2018 

DIE 10 GRÃ–SSTEN POSITIONEN*. Name. Gewicht %. Land. ANTA SPORTS PRODUCTS ... wurde von oder im Namen der GAMAX Management AG (â€žGMAGâ€œ).
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Monatlicher Bericht Januar 2019 

31.01.2019 - Immobilien- und Kfz-Markt in China sowie generell niedrigere Absatzzahlen bei ... (20 %) und China mit Hongkong (12 %). ... Government -.
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Monatlicher Bericht November 2016 

30.11.2016 - In dieser schwierigen Umgebung hat der GAMAX Junior Fonds +1% .... Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in ...
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Monatlicher Bericht Oktober 2018 

30.10.2018 - Guangdong Investment, des japanischen Bauunternehmens Daito Trust .... GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. (â€žMAMLâ€œ) als.
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Monatlicher Bericht September 2016 

Alle chinesischen Aktien werden Ã¼ber die BÃ¶rse in Hongkong gekauft. Der GAMAX Asia Fund erzielte im Berichtszeitraum auf Bruttobasis eine. Rendite von 2 ...
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Monatlicher Bericht Dezember 2018 

31.12.2018 - (TAIEX) und 2,66% (KOSPI). Auch die chinesische Region behauptete sich relativ gut: der. Hang Seng Index notierte 2,49 % und der Shanghai ...
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Monatlicher Bericht Juni 2018 

Der Mai war fÃ¼r die AktienmÃ¤rkte der asiatisch-pazifischen Region (in Ã¶rtlichen WÃ¤hrungen gemessen) ein schwieriger Monat. Die Ausnahme bildeten die ...
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