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Marktüberblick € (zum 31.05.16) Indexbezeichnung (in EUR)



Schlusswert



Rendite 1 Monat



YTD-Rendite



Rendite 12 Monate



163.49 3,981.59 4,750.93 4,955.29 4,399.97 175.40 4,264.73 317.01 540.65 749.99 443.88 585.43



0.96% 1.06% 1.92% 0.29% 4.12% 1.32% 1.54% 0.03% 1.26% 2.24% 0.11% 2.18%



-3.53% -3.99% -5.28% -3.15% -7.22% -5.04% -1.45% 0.81% -4.05% -0.98% -4.74% -2.39%



-7.71% -6.25% -12.05% -2.96% -8.10% -14.22% -13.21% -19.64% -5.50% -3.78% -5.18% -6.36%



619.95 521.77 369.40 321.40 106.49 1003.83 191.45



1.63% 2.73% 1.04% 2.35% -2.22% 2.74% 2.12%



4.14% 0.76% 3.25% 3.73% 2.64% 5.09% 2.73%



5.65% 1.72% 3.72% 1.70% -4.79% 0.14% 1.56%



1.11 0.76 123.47



-2.80% -2.18% 0.75%



2.48% 3.77% -5.52%



1.54% 6.46% -9.25%



43.37 1088.16



7.03% -3.17%



31.78% 12.01%



-25.52% 0.22%



Aktienmärkte MSCI World All Countries MSCI World MSCI Europe MSCI North America MSCI Japan MSCI Asia Pacific MSCI Pacific ex-Japan MSCI Emerging Markets Free Citigroup EMI Growth World (Small Cap) Citigroup EMI Value World (Small Cap) Citigroup PMI Growth World (Large Cap) Citigroup PMI Value World (Large Cap) Fixed Income Markets J P Morgan Global GBI J P Morgan US J P Morgan Emu Barclays Global Emerging Markets TR Value Barclays EM Local Currency Government TR Value Barclays Global High Yield TR Value Barclays Global Agg Corporate TR Value Currencies Euro/USD Euro/Sterling Euro/Yen Commodities Oil Gold Main Central Banks Rates ECB Federal Reserve



0.00% 0.50%



Bank of England 0.50% Bank of Japan -0.05% Anmerkung: Die Daten stammen von Bloomberg und DataStream



Die weltweiten Aktienmärkte beendeten den Monat April praktisch unverändert. Die makroökonomischen Daten waren in diesem Monat durchwachsen. Der Trend wies weiter nach oben, allerdings mit gedrosseltem Tempo. Dabei blieben jedoch die Daten hinter den Erwartungen der Anleger zurück. Die Gewinnerwartungen tendierten schließlich im April kräftig nach oben und wiesen in den meisten Regionen und Sektoren erkennbare Verbesserungen auf. Die Rohstoffmärkte haben sich weiter erholt. Der US-Dollar schwächelte weiter. Das nahm den Märkten zwei der Widerstände, die noch im Januar bestanden. Die amerikanische Notenbank blieb bei ihrer relativ vorsichtigen Haltung, neutralisierte aber in ihrer Verlautbarung einen Teil ihrer Formulierungen. Die Europäische Zentralbank (EZB) blieb unverändert auf Expansionskurs, aber die Bank of Japan (BoJ) enttäuschte die Anleger ein wenig, weil sie keine weiteren Lockerungsschritte vornahm. Die globalen Märkte tendierten im Mai leicht aufwärts. Aktien erzielten im Monatsverlauf ein Plus. Unterstützung erhielten Aktien durch abflauende Ängste vor einer globalen Konjunkturabschwächung, da makroökonomische Daten im zweiten Quartal Anzeichen für eine moderate Verbesserung zeigten, während das durch die US-Notenbank Federal Reserve (die Fed) an den Tag gelegte zunehmende Vertrauen in das Konjunkturklima die Anlegerstimmung hob. Obwohl die Produktion weltweit im zweiten Monat in Folge nachgab, besserten sich maßgebliche Indikatoren. Der deutsche ifo Geschäftsklimaindex und die Erzeugerpreise zogen weiter an. Die Gewinnerwartungen legten im Mai weiter kräftig zu – trotz der Stärke des US-Dollars und des anhaltenden Aufwärtstrends beim Ölpreis. In der Politik dämpfte zunehmender Rückhalt für das EU-freundliche Lager in Umfragen zum Brexit-Referendum die zuvor beobachtete Ungewissheit etwas und stützte insbesondere die europäischen Aktienmärkte.
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Performance-Analyse Im Mai spekulierten die Anleger über den wahrscheinlichen Ausgang des EU-Referendums in Großbritannien (Brexit oder Bremain, d.h. Austritt oder Verbleib). Aufgrund dessen stieg die Volatilität, die bis zum 23. Juni, dem Tag der Abstimmung, hoch bleiben wird. Im Falle eines Brexit dürfte die Volatilität anhalten, im Falle von Bremain dürften sich die Märkte indes beruhigen. Während die Meinungsumfragen Ende Mai nach wie vor auf einen Verbleib in der EU hindeuteten, ändert sich die Lage allmählich und die Umfrageergebnisse werden mit dem herannahenden Referendum für beide Lager immer knapper. Abgesehen von den direkten Auswirkungen auf die britische Wirtschaft dürften die Sekundäreffekte auf die Eurozone und Währungen die Märkte auf kürzere Sicht beherrschen. In Bezug auf die Entwicklung der Kreditspreads im europäischen Finanzsektor ist das eigentliche Problem das künftige Fortbestehen der Eurozone.



Der Mai bescherte den Aktienmärkten im Raum Asien-Pazifik durchwachsene Erträge. Chinesische Aktien verloren angesichts von Sorgen über den allgemeinen Zustand der Wirtschaft Chinas leicht an Wert, nachdem einige Konjunkturdaten für April die Anleger enttäuschten. Für erneute Bedenken sorgten ferner die Staatsverschuldung und das Ausmaß der künftigen staatlichen Anreize, um dem Wirtschaftswachstum auf die Sprünge zu helfen. Ermutigende Wirtschaftsdaten und ein nachlassender Yen unterstützten indes japanische Aktien. Chinesische Aktien verloren, gemessen am Shanghai Composite Index, 0,74%, Aktien aus Hongkong verloren, gemessen am Hang Seng, 1,20%, während Singapur und Südkorea 1,67% bzw. 0,54% einbüßten (alle Renditeangaben verstehen sich in Lokalwährung).



Während des Monats Mai entwickelten sich die globalen Märkte weiterhin positiv und setzten ihre Erholung fort. Griechenland erhielt weitere 10,3 Milliarden EUR an Finanzspritzen, der Ölpreis stieg auf rund 50 USD und in den USA wurden einige positive Konjunkturdaten veröffentlicht. Aufgrund dessen ging der Konsens von einer Zinserhöhung in den USA im Juni aus, die indes angesichts der erhöhten Volatilität rund um das Referendum in Großbritannien zunehmend fragwürdig erscheint.



Der GAMAX Asia Pacific Fund erzielte nach Abzug von Gebühren 2,1%, der MSCI Asia Pacific Index wies im Vergleich dazu 1,5% aus und blieb hinter dem Fonds zurück. Ausschlaggebend für die Outperformance des Fonds gegenüber der Benchmark war die starke Wertentwicklung vieler der höher gewichteten Aktien im Portfolio. Unter den 54 Beständen erzielten das japanische Getränkeunternehmen Suntory Beverage & Food (+7,10%) und Shimano (+6,97%, japanischer Hersteller von Fahrrad-, Angel- und Ruderausrüstung) eine gute Performance. Die wichtigsten Performancebeiträge kamen von dem japanischen Kosmetikunternehmen Shiseido (+16,5%), Asics Corp (+14,38%, japanisches, auf Sportausrüstung spezialisiertes Unternehmen) und Coway Co (+9,03%, auf Wasserfilteranlagen spezialisiertes südkoreanisches Unternehmen). Insbesondere unsere Allokation auf den Sektor Nicht-Basiskonsumgüter wirkte sich positiv aus.



In Deutschland signalisierte das ifo (Institut für Wirtschaftsforschung) positive Erwartungen der Geschäftsleitungen, während das ZEW (Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung) auf weniger positive Erwartungen in Bezug auf die wirtschaftliche Entwicklung hindeutete. Letzterer Sachverhalt wird unter Umständen bereits von dem Brexit-Thema beeinflusst. Im Mai blieben Aktien von Einzelhändlern wie LBrands (-12,4%), Burberry (-9,7%) und Foot Locker (-9%) unter Druck, während auf Spielekonsolen spezialisierte Unternehmen wie Activision (+13,9%), Netease (+26,4%) und Nintendo (+6,3%) stark abschnitten. Der GAMAX Junior schloss im Mai nach Gebühren bei +2,7%. Die Benchmark, der MSCI World in Euro (+3,3%), gewann etwas mehr hinzu, was auf das höhere Engagement in US-Unternehmen und v.a. den US-Dollar zurückzuführen war, der gegenüber dem Euro hinzugewann. Weltweit herrschte weiterhin eine hohe Unsicherheit, und das Portfolio wird nach wie vor auf defensive, verlässliche Unternehmen fokussiert bleiben. Der Gamax Junior beendete den Monat mit einer höheren Allokation im Sektor NichtBasiskonsumgüter und einem Investitionsgrad von 93%, was Spielraum für Käufe bei Kursschwäche bietet.



Aktien, die die Wertentwicklung negativ beeinflussten, waren Hengdeli (-13,58%, chinesischer Einzelhändler), Rio Tinto (-14,61%, britisch-australischer Bergbaukonzern) und Takeda Pharmaceutical (-10,87%, Asiens größtes Pharmazieunternehmen).



Portfolioaktivitäten American Express wurde im Mai in das Portfolio aufgenommen. Wir begründen dies mit unserer Überzeugung, dass die Trends in Bezug auf den bargeldlosen Zahlungsverkehr intakt bleiben und sowohl von den Schwellenmärkten als auch den Märkten der Industrieländer unterstützt werden. Weltweit bleibt der Anteil von Bargeld an Zahlungstransaktionen bei 85%. Es besteht also weiterhin ein immenses Potenzial für den langfristigen Ersatz von Bargeld durch Karten und digitale Plattformen. Die Investitionsquote in Aktien war mit rund 93 % stabil, während der allgemein konservative Ansatz beibehalten wurde. Verstärkt wurden Positionen wie Ubisoft und Amazon. Gleichzeitig reduzierten wir Positionen wie Mediaset, Mondelez und Inditex aufgrund ihrer Bewertungen.



Der Investitionsgrad stieg von 96% im April auf 98% im Mai. Die Position in Taiwan Semiconductor Manufacturing Company wurde aufgestockt, ebenso die Bestände in Cathay Financial (taiwanesischer Finanzdienstleister) und KT Corp (koreanisches Telekommunikationsunternehmen). Andererseits wurden die Engagements in Central Japan Railway, Daito Trust (japanische Immobiliengesellschaft) und KDDI (japanisches Telekommunikationsunternehmen) reduziert.



Marktprognose & Portfoliostrategie Die Länderallokationen werden sich im Groben voraussichtlich nicht ändern, da die meisten Unternehmen, in denen das Portfolio investiert ist, Produkte auf internationaler Ebene anbieten, wo das Gründungsland weniger von Bedeutung ist. Die Auswahl wird auch weiterhin auf einem sehr gründlichen Research-Prozess auf Einzeltitelebene basieren. Mittel- bis langfristig ist unser Ausblick für Aktien weiter positiv. Dem liegen die expansive Geldpolitik, die bessere Arbeitsmarktlage, die günstigeren Kreditkonditionen, die positiven Konjunkturindikatoren, die attraktiven Bewertungen und die niedrigeren Ölpreise zugrunde, die den Inlandskonsum anheizen sollten. Aktien aus Schwellenländern (Emerging Markets, EM) wurden unlängst hochgestuft, weil sich Bewertungen und Rohstoffe stabilisierten. Positiv beurteilt werden die Sektoren Informationstechnologie, Nicht-Basiskonsumgüter und Industrie.



Der Ausblick für Aktien aus dem Asien-Pazifik-Raum ist recht positiv. Während die strukturellen Probleme Deflation/Disinflation, enttäuschendes Wachstum und hohe Schuldenstände bei den Unternehmen weiter für Gegenwind sorgen, veranlassen uns zyklischer Rückenwind in Form von geldpolitischer Unterstützung, angemessenen Bewertungen und einem Aufwärtstrend bei einigen führenden Wirtschafts- und Reflationsindikatoren zu einem positiven Ausblick auf zyklischer Basis. 
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Performance des Fonds (zum 31.05.16) Fondsbezeichnung



April 2016



YTD



12 MONATE



NAV Mio. €



(Anteilsklasse A)



Nettorendite d. Fonds



Rendite d. Ref.indexes



NettoÜberrendite



Nettorendite d. Fonds



Rendite d. Ref.indexes



NettoÜberrendite



Nettorendite d. Fonds



Rendite d. Ref.indexes



NettoÜberrendite



Gamax-Asia Pacific Fonds



2.09%



1.50%



0.59%



-3.70%



-3.61%



-0.08%



-12.91%



-13.89%



0.98%



72.75



Gamax-Junior



2.49%



3.46%



-0.98%



-4.84%



-0.67%



-4.17%



-6.30%



-5.42%



0.88%



151.93



Zielpersonen, an die sich Publikationen oder Medien richten Die in dieser Publikation oder in diesen Medien enthaltenen Informationen stellen kein Angebot von Produkten oder Dienstleistungen dar und sind nicht als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zu einem Kaufangebot an Personen auszulegen, denen der Bezug solcher Informationen nach dem am Ort ihrer Staatsbürgerschaft, ihres Geschäfts- oder Wohnsitzes geltenden Recht untersagt ist. Sofern nicht anders angegeben, dürfen die Informationen in keiner Form ganz oder teilweise kopiert, vervielfältigt oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Angebot oder Aufforderung zu einem Angebot für Anlagen in anderen Ländern als Deutschland, Italien, Luxemburg, Österreich, der Schweiz und Spanien zu betrachten. Der Inhalt dieser Publikation oder Medien, die auf dieser Webseite bereitgestellt werden, wurde von oder im Namen von der GAMAX Management AG („GMAG“) ausschließlich für Anleger zur Verfügung gestellt, die ihren Wohn- oder Geschäftssitz in Ländern haben, in denen die Weitergabe bzw. Bereitstellung nicht gegen lokale Gesetze und Bestimmungen verstößt. Die GAMAX Management AG („GMAG“) hat die Zulassung für den Verkauf von Anteilen der GAMAX FUNDS. Daher richten sich die hier enthaltenen Informationen über die GAMAX Funds an Anleger in Deutschland, Italien, Luxemburg, Österreich, der Schweiz und Spanien und dürfen außerhalb dieser Länder nicht verbreitet werden. Anteile des Fonds sind nicht zum Verkauf an US-Einwohner, wie nachstehend definiert, oder in anderen Ländern, in denen der Verkauf oder die Aufforderung zum Kaufangebot für Anteile des Fonds verboten ist, verfügbar. Die Inhalte dieser Publikation oder Medien richten sich nicht an US-Einwohner. Es ergeht kein Angebot bzw. keine Aufforderung zur Anlage in Produkten, auf die Bezug genommen wird, an US-Einwohner. Die Bereitstellung von Informationen in dieser Publikation oder in diesen Medien stellt kein Angebot zur Anlage in GAMAX Funds an US-Einwohner dar. US-Einwohner sind natürliche oder juristische Personen, die, ungeachtet der Quelle ihrer Einkünfte (i) die Staatsbürgerschaft der USA besitzen, (ii) in den USA ansässig sind, (iii) im Besitz einer Green Card sind, (iv) die Kriterien des Substantial Presence Test der US-Steuerbehörde (Internal Revenue Service) erfüllen oder (v) jede Körperschaft und jedes Unternehmen, die bzw. das nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika oder einer ihrer Gebietskörperschaften organisiert ist, sowie sämtliche Waren oder Treuhandverhältnisse, die den Bundessteuergesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegen. Insbesondere schließt dies alle Bürger der Vereinigten Staaten ein, die unter die Anwendung der Bestimmungen zur Foreign Account Tax Compliance in dem im März 2010 in Kraft getretenen US Hiring Incentives to Restore Employment Act („FATCA“) fallen.



Wichtige Informationen GAMAX FCP (fonds commun de placement) (oder „GAMAX Funds”) ist ein offener OGAW IV Umbrella-FCP mit Domizil in Luxemburg, der von der Commission de Surveillance du Sector Financier (CSSF) zugelassen ist. Als Umbrella-Fonds setzt sich GAMAX Funds aus drei Teilfonds zusammen: GAMAX Funds – Asia Pacific Fund; GAMAX Funds - Maxi-Bond und GAMAX Funds - Junior (im Folgenden („GAMAX Funds“). Fondsmanager ist die GAMAX Management AG (GAMAX), die von der CSSF in Luxemburg gemäß dem Gesetz über Organismen für gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 als OGAW-Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist. Ihr eingetragener Sitz ist 11/13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg GAMAX ist eine Tochtergesellschaft der Banca Mediolanum S.p.A, die in Italien von der Banca d’Italia als Kreditinstitut zugelassen ist. GAMAX hat die Mediolanum Asset Management Ltd. („MAML”) als Anlagemanager des Fonds beauftragt. MAML ist von der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland) als Investmentunternehmen gemäß den MiFID-Vorschriften (European Communities (Markets in Financial Instruments) Regulations) 2007 zugelassen. DJE Kapital AG (DJE) wurde als Portfoliomanager für den GAMAX Junior Fund und den GAMAX Asia Pacific Fund ernannt. DJE ist von der BaFin in Deutschland als Investmentunternehmen zugelassen. Die Unternehmen, Produkte und Dienstleistungen, auf die in einer Publikation oder in Medien auf dieser Webseite verwiesen wird, werden von CSSF oder einer anderen maßgeblichen EU-Behörde nicht unterstützt. Marketing- und Vertriebsstelle/Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist: Jung, DMS & Cie. Broker Pool AG, Kormoranweg 1, 65201 Wiesbaden, Deutschland. Die Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist die Bankhaus August Lenz & Co. AG, Holbeinstraße 11, 81679 München, Deutschland. Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist Marcard Stein & Co, Ballindamm 36, 20095 Hamburg, Deutschland. Marketing- und Vertriebsstelle/Informationsstelle in Österreich ist die Jung, DMS & Cie. GmbH, Schönbrunner Str. 297/4. OG, 1120 Wien, Österreich. Zahlstelle in Österreich ist die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, Wien, Österreich. Zahlstelle in Luxemburg ist die RBC Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, 4360 Esch sur Alzette, Luxemburg. Der Repräsentant von GAMAX Funds in der Schweiz ist ACOLIN Fund Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-8001 Zürich, www.acolin.ch. Zahlstelle in der Schweiz ist die NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1 /am Bellevue, Postfach, CH-8022 Zürich. Zahlstelle in Italien ist die State Street Bank S.p.A. Via Ferrante Aporti 10, IT-20125 Milano.
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Zweck dieser Publikation oder Mitteilung Der Inhalt dieser Publikation oder Medien stellt kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers oder zur Verfolgung einer bestimmten Anlagestrategie dar. Die hier enthaltenen Materialien wurden nicht unter Berücksichtigung der Umstände eines individuellen Kunden erstellt, stellen keine Anlageberatung dar und sind nicht als Steuer-, Rechnungslegungs-, Rechts- oder aufsichtsrechtliche Beratung auszulegen. GMAG ist nicht verpflichtet, die in dieser Publikation oder diesen Medien enthaltenen Informationen und Meinungen zu aktualisieren, und es wird keine Zusicherung hinsichtlich ihrer Richtigkeit erteilt. Keinesfalls haftet GAMAX direkt oder indirekt für Schäden oder Verluste, die dadurch entstehen bzw. angeblich dadurch oder im Zusammenhang damit entstehen, dass etwaige von GAMAX oder in ihrem Namen bereitgestellte Publikationen oder Medien als Entscheidungsgrundlage herangezogen wurden. Sie sollten im Hinblick auf Ihre spezifischen finanziellen Umstände einen Fachberater konsultieren und sich nicht auf den Inhalt dieser Veröffentlichung oder Medien verlassen. Vor einer Anlage sollten Sie den Prospekt und die maßgeblichen Wesentlichen Anlegerinformationen für die GAMAX Funds sowie den letzten Jahresbericht (bzw. Halbjahresbericht, wenn dieser später veröffentlicht wurde) lesen und Fragen, die Sie zu diesen Dokumenten haben (u.a. auch Fragen zur Eignung der Anlage sowie Rechnungslegungs- und Steuerfragen), mit Ihrem unabhängigen Fachberater klären. Die Satzung, der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs) und der letzte Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer Repräsentanten erhältlich. Ferner stehen die jüngsten KIID und zusätzliche Fondsunterlage in mehreren Sprachen als Download auf unserer Website www.gamaxfunds.com/de zur Verfügung. Bitte beachten Sie, dass die verschiedenen Arten von Anlagen, auf die gegebenenfalls in Publikationen oder Medien auf dieser Webseite verwiesen wird, mit einem unterschiedlichen Maß an Risiken verbunden sein können und nicht gewährleistet werden kann, dass eine bestimmte Anlage für das Anlageportfolio eines potenziellen Kunden geeignet oder rentabel ist. Bitte beachten Sie insbesondere die folgenden Hinweise. Künftige Erträge hängen von künftigen wirtschaftlichen Bedingungen ab. Die Wertentwicklung der Vergangenheit gibt nicht unbedingt verlässliche Anhaltspunkte für die zukünftige Wertentwicklung. Weder die Erfahrung der Vergangenheit noch die aktuelle Lage geben unbedingt genaue Anhaltspunkte für die Zukunft. In Publikationen oder Medien auf dieser Webseite enthaltene Wertentwicklungsdaten werden nach Abzug von Gebühren und ohne Zeichnungsgebühren und Ausgabeaufschläge angegeben. Der Wert Ihrer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen. Der Ertrag, den Sie mit Ihrer Anlage erzielen, kann sowohl steigen als auch fallen, und es ist möglich, dass Sie weniger als den angelegten Betrag zurückerhalten. Die Anlage kann durch Wechselkursveränderungen und/oder Veränderungen der Marktbedingungen beeinflusst werden. Ihre Anlagerendite kann infolge von Wechselkursschwankungen oder Veränderungen der Marktbedingungen steigen oder sinken. Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund seiner Portfoliozusammensetzung oder der angewandten Techniken des Portfoliomanagements jederzeit einer hohen Volatilität unterliegen. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Angaben zur Wertentwicklung in der Vergangenheit und dem Risiko-Rendite-Profil in den Wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Prospekt. Die Finanzinstrumente, in die die GAMAX Funds investiert sein können, sind u.a. Aktien, auf Aktien bezogene Wertpapiere, Anteile von Organismen für gemeinsame Anlagen, Devisenkassa- und Devisenterminkontrakte, Optionen, Futures, Optionen auf Futures, Swaps, Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere und Schuldtitel. Anleger sollten beachten, dass die GAMAX Funds zwar in jedes der oben genannten Instrumente investieren können, dazu aber nicht verpflichtet sind. Die individuelle Anlagepolitik und die Anlagebeschränkungen der einzelnen GAMAX Funds werden im Prospekt sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen im Detail beschrieben. Es kann nicht garantiert werden, dass bestimmte Wertpapiere oder die Wertpapiere bestimmter Emittenten, die in dieser Publikation genannt werden, zu irgendeinem Zeitpunkt von einem der GAMAX-Fonds gehalten werden.



Geistiges Eigentum Urheberrechte, Marken, Datenbankrechte, Patente und sämtliche ähnlichen Rechte, die in den Publikationen oder Medien enthalten sind, die von oder im Namen von der GMAG, ihren Lizenzgebern oder relevanten Dritten bereitgestellt oder herausgegeben werden, sind das Eigentum von GMAG, ihren Lizenzgebern oder relevanten Dritten. Sie dürfen die Materialien nur für den persönlichen Gebrauch nutzen und als Ausdruck reproduzieren. Die Materialien dürfen ohne schriftliche Einwilligung von GMAG (bzw. ggf. der Einwilligung des Inhabers von Rechten Dritter) nicht vervielfältigt, verteilt, gespeichert oder übertragen werden. Keine der in dieser Publikation oder diesen Medien enthaltenen Aussagen ist als Erteilung einer Lizenz oder Berechtigung zur Vervielfältigung oder kommerziellen Nutzung von geistigem Eigentum von GMAG oder Dritten auszulegen. Diese Publikation oder Medien können Informationen enthalten, die durch verschiedene interne Quellen von GMAG und externe Quellen erstellt und gepflegt werden. Die Erlaubnis, urheberrechtlich geschützte Materialien zu vervielfältigen, erstreckt sich nicht auf Materialien, die Rechten am geistigen Eigentum Dritter unterliegen können. Die Genehmigung zur Vervielfältigung solcher Materialien muss bei den jeweiligen Rechteinhabern eingeholt werden bzw. anderweitig gesetzeskonform sein. Die Markennamen, Logos und Marken von GMAG, die in den von GMAG oder in deren Namen herausgegebenen Publikationen oder sonstigen Medien erscheinen, dürfen ohne ausdrückliche schriftliche Einwilligung von GMAG nicht für Werbung, Verkaufsförderungsmaßnahmen oder anderweitig in einer Weise verwendet werden, die die Unterstützung durch GMAG oder das Sponsoring durch oder eine Verbindung mit einem Produkt oder einer Dienstleistung impliziert.



Verlinkte Webseiten Publikationen und Medien auf die in dieser Publikation oder in diesen Medien Bezug genommen wird, können Links zu Webseiten Dritter oder Informationen enthalten, die von Dritten bereitgestellt wurden. GMAG gibt keinerlei Zusicherung für die Richtigkeit oder Vollständigkeit solcher Webseiten oder Informationen ab; solche Webseiten oder Informationen wurden und werden von GMAG nicht überprüft oder aktualisiert und GMAG weist Leser und Benutzer darauf hin, dass jede Nutzung solcher Webseiten oder Informationen auf eigene Gefahr erfolgt. GMAG übernimmt keine Haftung, die sich aus den auf irgendwelchen Webseiten oder von Dritten bereitgestellten Informationen ergibt (auf die in dieser Publikation oder diesen Medien Bezug genommen wird). Sie nutzen solche Webseiten und Informationen auf eigene Gefahr. Pflichten oder Haftung von GMAG gegenüber seinen Kunden nach luxemburgischem Recht sind dadurch weder ausgeschlossen noch eingeschränkt.
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Monatlicher Bericht Mai 2018 

DIE 10 GRÃ–SSTEN POSITIONEN*. Name. Gewicht %. Land. ANTA SPORTS PRODUCTS ... wurde von oder im Namen der GAMAX Management AG (â€žGMAGâ€œ).
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Monatlicher Bericht Mai 2017 

und die Verschiebung zum Online-Handel, bilden weiterhin einen starken ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen,.










 


[image: alt]





Monatlicher Bericht Mai 2018 

App Matchgroup beeintrÃ¤chtigte die Performance, weil Facebook ebenfalls den. Start eines Matchmaking-Dienstes ankÃ¼ndigte. Die Anlageallokation wurde ...
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Monatlicher Bericht Oktober 2016 

des weniger günstigen Umfelds für wachstumsschwache Dividendentitel reduzierten ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen,.
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Monatlicher Bericht November 2016 

30.11.2016 - In dieser schwierigen Umgebung hat der GAMAX Junior Fonds +1% .... Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in ...
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Monatlicher Bericht September 2016 

Alle chinesischen Aktien werden Ã¼ber die BÃ¶rse in Hongkong gekauft. Der GAMAX Asia Fund erzielte im Berichtszeitraum auf Bruttobasis eine. Rendite von 2 ...
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Monatlicher Bericht August 2016 

31.08.2016 - Funds â€“ Maxi-Bond und GAMAX Funds â€“ Junior (im Folgenden â€ž ... lagen haben, sollten Sie mit Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater.
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Monatlicher Bericht September 2016 

30.09.2016 - Der GAMAX Junior Fund erzielte eine Rendite von -0,38 % (nach .... Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in ...
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Monatlicher Bericht Mai 2017 

AG (DJE) wurde zum Portfoliomanager fÃ¼r die Fonds GAMAX Junior und GAMAX ... Ihrem unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in ...
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Monatlicher Bericht â€“ Februar 2016 

was Aussetzungen vom Handel auslÃ¶ste. ... LÃ¤ndern als Deutschland, Italien, Luxemburg, Ã–sterreich, der Schweiz und Spanien .... gemeinsame Anlagen, Devisenkassa- und Devisenterminkontrakte, Optionen, Futures, Optionen auf Futures, ...
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Monatlicher Bericht â€“ Januar 2016 

Der JPY gab Ende Januar abrupt nach, als die Bank of Japan die MÃ¤rkte mit der ... Luxusuhrenhersteller), Expedia Inc, -20,45 %, (USA, Online-ReisebÃ¼ro) und Tesla ... -6,82 %, der MSCI Asia Pacific â‚¬ bÃ¼ÃŸte im Vergleich dazu -7,64 % ein.
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Monatlicher Bericht August 2017 

legten 1,88% Ã¼ber den Monatsverlauf zu, Auch die europÃ¤ischen Aktien ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... Diese Aktualisierung sollte zusammen mit dem Prospekt und den maÃŸgeblichen ... kann aufgrund seiner
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Monatlicher Bericht April 2017 

eine der Aktien mit der besten Performance im Monatsverlauf, dasselbe galt fÃ¼r Samsonite. (US GepÃ¤ck- ... Positionen an der US Online-Broker-Firma eTrade und dem asiatischen .... MAML ist von der irischen Zentralbank als Investmentge-.
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Monatlicher Bericht Januar 2019 

31.01.2019 - Immobilien- und Kfz-Markt in China sowie generell niedrigere Absatzzahlen bei ... (20 %) und China mit Hongkong (12 %). ... Government -.
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Monatlicher Bericht April 2019 

30.04.2019 - Performance-Analyse. Der Monat April 2019 war, nach einem insgesamt guten Start in das erste Quartal 2019, ein weiterer positiver Monat fÃ¼r ...
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Monatlicher Bericht April 2018 

die Sorgen um einen globalen Handelskrieg zwischen China und den Vereinigten ... Das Exposure in Europa wurde in Deutschland (+2,51%), der Schweiz.
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Monatlicher Bericht September 2017 

treibenden KrÃ¤fte hinter der Entwertung des US-Dollars, der seit Anfang des Jahres um fast. 15% gegenÃ¼ber dem steigenden Euro verloren hat. Auf absoluter ...
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Monatlicher Bericht Oktober 2018 

30.10.2018 - Guangdong Investment, des japanischen Bauunternehmens Daito Trust .... GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. (â€žMAMLâ€œ) als.
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Monatlicher Bericht Juni 2017 

Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... unabhÃ¤ngigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in Bezug auf die.
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Monatlicher Bericht Juli 2017 

Beide Aktien verzeichneten einen Kurzgewinn von Ã¼ber 10% in Ã¶rtlicher .... die aktuelle Entwicklung lassen unbedingt genau auf die kÃ¼nftige Entwicklung.
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Monatlicher Bericht Juni 2017 

Return Index in euro. AufschlÃ¼sselung ... ***Der Referenzindex ist der MSCI Asia Pacific Net Return Index (â‚¬). Dr. Jan Ehrhardt ... Champion REIT. 5.25%. HK.
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Monatlicher Bericht Dezember 2018 

31.12.2018 - (TAIEX) und 2,66% (KOSPI). Auch die chinesische Region behauptete sich relativ gut: der. Hang Seng Index notierte 2,49 % und der Shanghai ...
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Monatlicher Bericht Juni 2018 

Der Mai war fÃ¼r die AktienmÃ¤rkte der asiatisch-pazifischen Region (in Ã¶rtlichen WÃ¤hrungen gemessen) ein schwieriger Monat. Die Ausnahme bildeten die ...
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Monatlicher Bericht August 2018 

Der Gamax Asia verlor im August 2,27 % und blieb daher gegenÃ¼ber dem. Referenzindex .... GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. (â€žMAMLâ€œ) als.
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