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die Sorgen um einen globalen Handelskrieg zwischen China und den Vereinigten ... Das Exposure in Europa wurde in Deutschland (+2,51%), der Schweiz. 
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Performance*



1 Monat



Ifd.Jahr



1 Jahr



3 Jahr p.a.



5 Jahr p.a.



Seitt.Auff p.a.**



GAMAX Junior



-4.30%



-4.49%



0.70%



2.22%



8.77%



6.78%



Referenzindex***



-4.98%



-5.62%



-2.51%



2.70%



10.35%



5.50%



Ùberrendite



0.68%



1.13%



3.21%



-0.48%



-1.57%



1.28%



*Wertentwicklung nach Abzug von Gebühren 28.03.18, Klasse A. Alle Zahlen wurden auf zwei Nachkommastellen gerundet. **Seit Bestellung des Managers (DJE) - Okt.2007 ***Der Referenzindex ist der MSCI WORLD INDEX Total Return Net in €. Quelle: GAMAX Management AG.



Performance-Analyse Im März erlitten die US-Börse und somit auch die globalen Märkte, da diese durch die USA beeinflusst werden, erneut eine schwere Korrektur. Das ist bereits die zweite im Q1 2018. Zu diesem Anlass wurden die globalen Aktien erneut durch die Sorgen um einen globalen Handelskrieg zwischen China und den Vereinigten Staaten erschüttert. Auch im März korrigierte die Fed ihre Erwartungen des Tempos, mit dem sie ihre Zinsschritte nächstes Jahr vornehmen wird. Das wirkte sich negativ auf die Märkte aus. In der Eurozone deuten die Leitindizes weiter auf eine sehr vorteilhafte wirtschaftliche Umgebung hin. Das Verbrauchervertrauen der Eurozone, das historisch positiv mit den europäischen Aktienkursen korreliert, bleibt auf einem schwungvollen Niveau. Die EZB scheint keine Eile bei der Anhebung der Zinsraten zu haben.



Portfolioaktivität Der Gamax Junior Fonds verlor im März -4,30% und seine Performance lag 0,68% über derjenigen seines Referenzindex, dem MSCI WORLD INDEX. Aus regionaler Sicht hat der Fonds ein Übergewicht in US-Aktien, da etwa 48% des Portfolios in dieser Region investiert sind. Wie oben angeführt, haben die Sorgen um einen Handelskrieg sowie der Datenskandal rund um Facebook zu einer Korrektur des US-Markts geführt. Asien einschließlich Japan ist die zweitgrößte Allokation des Fonds. Hier fiel die Performance wie erwartet aus. Das Exposure in Europa wurde in Deutschland (+2,51%), der Schweiz (+0,85%) und Schweden (+0,10%) durch Anlagen in Finanz- und Telekommunikationsunternehmen wie Allianz, Sunrise Communications und Nordea Bank erhöht. Aus Sicht der Branchenallokation, hat der Fonds eine Neigung in Richtung NichtBasiskonsumgüter (etwa 35%), was dem Thema der Jungen Verbraucher des Fonds entspricht. Die größte positive Performance erwirtschaftete Nike aufgrund der guten Aussichten, da die Quartalszahlen in der Region China um 24% angestiegen sind. Das Exposure in die IT-Branche schmälerte die Performance am meisten, da Großunternehmen wie Facebook, Twitter oder Snap aufgrund des zweifelhaften Datenschutzes hinterfragt wurden. Trotzdem konnten kleine IT-Unternehmen wie Etsy, die Match Group und Scout 24 positive Ergebnisse erwirtschaften.



Moritz Rehmann Leitender Portfolio Manager



Dr. Jan Ehrhardt Portfolio Manager



Anlageziel des Fonds Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, deren Produkte, Dienstleistungen oder Marken die jüngere Generation als Zielgruppe haben. Damit versucht der Fonds, von globalen demografischen Wachstumstrends und höheren verfügbaren Einkommen zu profitieren. Der Referenzindex des Fonds ist der MSCI World Index Net Return in Euro.



Aufschlüsselung nach Ländern



Other Country, 6.07%



China, 5.86%



France, 5.50% Germany, 8.43%



Cash, 8.60%



Hong Kong, 4.17%



Japan, 4.51%



Sweden, 4.21%



Switzerland, 5.50% United States, 47.15%



Aufschlüsselung der Asset-Allokation



Marktausblick und Portfoliostrategie Es wird erwartet, dass die Länderallokation in den kommenden Monaten nicht verändert wird, während bezüglich der Branchen eventuell in leicht defensivere Aktien investiert werden wird, da die IT- und Nicht-Basiskonsumgüterbranchen durch steigende Zinsraten eventuell negativ beeinflusst werden. Wir bevorzugen Unternehmen mit Schwerpunkt auf Videospiele und große, bei den Verbrauchern gut bekannte Marken, welche normalerweise einen guten Bargeldfluss haben und bei steigenden Zinsen potentiell einen sicheren Hafen bieten. Wir glauben, dass die Schwäche der USA und die negative Stimmung bei den IT-Unternehmen nur vorübergehend sind.



Liquidität 8.60%



Aktien 91.40%



Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an: Sarah Thanisch | Gamax Management AG | +352 269 764 82 | [email protected] www.gamaxfunds.com
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VORGESEHENE EMPFÄNGER DER PUBLIKATION ODER MEDIEN



DIE 10 GRÖSSTEN POSITIONEN* Name



Gewicht %



Land



NIKE INC B



3.89%



US



ALPHABET INC -A-



3.24%



US



AIA GROUP LTD



2.99%



HK



AMAZON COM INC



2.82%



US



APPLE INC



2.40%



US



TRAVELERS COMPANIES INC *OPR*



2.26%



US



WIRECARD AG/APRES RED.CAP



2.16%



DE



DANONE



2.14%



FR



WALT DISNEY



2.00%



US



PHILLIPS-VAN HEUSEN CORP



1.94%



US



DIE GRÖSSTEN POSITIVEN PERFORMER DES MONATS (AKTIEN) IN %** ASICS CORP



16.87%



JP



ETSY INC



10.51%



US



HERMES INTERNATIONAL



8.91%



FR



MATCH GROUP INC



6.74%



US



UNILEVER NV-CVA



6.74%



NL



HKBN LTD



6.24%



HK



PVH CORP



4.60%



US



SCOUT24 AG



4.36%



DE



E*TRADE FINANCIAL CORP



4.02%



US



DOMINO'S PIZZA INC



3.60%



US



DIE GRÖSSTEN NEGATIVEN PERFORMER DES MONATS (AKTIEN) IN %** L Brands Inc



-24.87%



US



SNAP INC



-16.51%



US



FACEBOOK INC-A



-12.86%



US



PICC PROPERTY & CASUALTY -H



-12.55%



CN



HASBRO INC



-12.37%



US



NASPERS LTD-N SHS SPON ADR



-12.27%



ZA



TWITTER INC



-11.99%



US



ACTIVISION BLIZZARD INC



-10.99%



US



SUNRISE COMMUNICATIONS AG



-10.76%



CH



VTECH HOLDINGS LTD



-9.90%



HK



SMALL-/MID-/LARGECAPS IN %** Smallcap



3.39%



Midcap



18.08%



Largecap



67.94%



Die in dieser Publikation beziehungsweise diesen Medien enthaltenen Informationen stellen kein Angebot von Produkten oder Dienstleistungen dar und sind nicht als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zu einem Kaufangebot an Personen auszulegen, denen der Bezug solcher Informationen nach dem am Ort ihrer Staatsbürgerschaft, ihres Geschäfts- oder Wohnsitzes geltenden Recht untersagt ist. Sofern nicht anders angegeben, dürfen die Informationen in keiner Form ganz oder teilweise kopiert, vervielfältigt oder weiterverbreitet werden und sind nicht als Angebot oder als Aufforderung zu einem Angebot für Anlagen in anderen Ländern als Deutschland, Italien, Luxemburg, Österreich, Spanien oder der Schweiz zu betrachten. Der Inhalt dieser Publikation oder Medien wurde von oder im Namen der GAMAX Management AG („GMAG“) ausschließlich für Anleger herausgegeben, die in Rechtsordnungen ansässig sind oder ihren Sitz haben, in denen dieser Vertrieb oder diese Verfügbarkeit nicht lokalen Gesetze oder Vorschriften entgegensteht.



WICHTIGE INFORMATIONEN Der GAMAX FCP (Fonds Commun de Placement) oder „GAMAX Funds“ ist ein offener OGAW-Umbrella-Investmentfonds (FCP) mit Sitz in Luxemburg, der von der Commission de Surveillance du Sector Financier (CSSF) zugelassen ist. Als Umbrellafonds setzt sich GAMAX Funds aus drei Teilfonds zusammen: GAMAX Funds - Asia Pacific; GAMAX Funds – Maxi-Bond und GAMAX Funds – Junior (im Folgenden „GAMAX Funds“). Der Fondsmanager ist die GAMAX Management AG („GMAG“), die von der CSSF in Luxemburg als Verwaltungsgesellschaft für OGAW gemäß dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen für gemeinsame Anlagen zugelassen ist. Ihre eingetragene Adresse lautet 11/13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg. GAMAX ist eine Tochtergesellschaft der Banca Mediolanum S.p.A, die von der Banca d’Italia in Italien als Kreditinstitut zugelassen ist. GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. („MAML“) als Anlageverwalter des Fonds bestellt. MAML ist von der irischen Zentralbank als Investmentgesellschaft gemäß der irischen MiFID-Vorschriften (European Communities (Markets in Financial Instruments) Regulations) von 2007 zugelassen. Die DJE Kapital AG (DJE) wurde zum Portfoliomanager für die Fonds GAMAX Junior und GAMAX Maxi-Fonds Asia Pacific bestellt. DJE ist in Deutschland von der BaFin als Investmentgesellschaft zugelassen. Die Unternehmen, Produkte oder Dienstleistungen, auf die in einer Publikation oder in Medien auf dieser Website Bezug genommen wird, sind nicht von der CSSF oder einer anderen zuständigen EU-Behörde empfohlen. Diese Aktualisierung sollte zusammen mit dem Prospekt und den maßgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) von GAMAX Funds sowie zusammen mit dem letzten Jahresbericht (oder Halbjahresbericht, falls anschließend veröffentlicht) gelesen werden. Fragen, die Sie zu diesen Unterlagen haben, sollten Sie mit Ihrem unabhängigen professionellen Berater besprechen (u. a. auch in Bezug auf die Eignung der Anlage und Rechnungslegungs- und Steuerfragen). Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und zusätzliche Fondsdokumente können in mehreren Sprachen von unserer Website heruntergeladen werden: www.gamaxfunds.com Künftige Erträge hängen von künftigen wirtschaftlichen Bedingungen ab. Die Wertentwicklung der Vergangenheit kann nicht verlässlich Aufschluss über die künftige Wertentwicklung geben. Weder die Entwicklung in der Vergangenheit noch die aktuelle Entwicklung lassen unbedingt genau auf die künftige Entwicklung schließen. Angaben zur Wertentwicklung, die in Publikationen oder Medien auf dieser Website zur Verfügung gestellt werden, erfolgen nach Abzug von Gebühren und ohne Zeichnungsgebühren und Verkaufsprovisionen. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen. Der Ertrag, den Sie aus Ihrer Anlage erzielen, kann steigen oder fallen, und unter Umständen erhalten Sie nicht den vollen ursprünglichen Anlagebetrag zurück. Die Anlage kann Wechselkursschwankungen und/oder Veränderungen der Marktbedingungen unterliegen. Ihre Anlagerendite kann infolge von Wechselkursschwankungen und/oder Marktbedingungen steigen oder fallen. Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund seiner Portfoliozusammensetzung oder der eingesetzten Portfoliomanagementmethoden zeitweilig eine hohe Volatilität aufweisen. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Angaben zur Wertentwicklung in der Vergangenheit und dem Risiko- und Ertragsprofil des KIID zusammen mit dem Prospekt. Es gibt keine Garantie, dass bestimmte Wertpapiere oder die Wertpapiere bestimmter Emittenten, auf die ggf. in dieser Publikation verwiesen wurde, zu irgendeiner Zeit von einem der Fonds von Gamax gehalten werden.



*Quelle: Mediolanum Asset Management Ltd. **Quelle: DJE Kapital AG. Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an: Sarah Thanisch | Gamax Management AG | +352 269 764 82 | [email protected] www.gamaxfunds.com
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(5,13% Gewicht im Portfolio), PICC Property & Casualty (2,53% Gewicht im. Portfolio), Panasonic (3,16% Gewicht im Portfolio) und DMG Mori (3,22%. Gewicht ...
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Monatlicher Bericht April 2017 

eine der Aktien mit der besten Performance im Monatsverlauf, dasselbe galt fÃ¼r Samsonite. (US GepÃ¤ck- ... Positionen an der US Online-Broker-Firma eTrade und dem asiatischen .... MAML ist von der irischen Zentralbank als Investmentge-.
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Monatlicher Bericht April 2019 

30.04.2019 - Performance-Analyse. Der Monat April 2019 war, nach einem insgesamt guten Start in das erste Quartal 2019, ein weiterer positiver Monat fÃ¼r ...
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Monatlicher Bericht Mai 2018 

DIE 10 GRÃ–SSTEN POSITIONEN*. Name. Gewicht %. Land. ANTA SPORTS PRODUCTS ... wurde von oder im Namen der GAMAX Management AG (â€žGMAGâ€œ).
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Monatlicher Bericht August 2018 

Der Gamax Asia verlor im August 2,27 % und blieb daher gegenÃ¼ber dem. Referenzindex .... GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. (â€žMAMLâ€œ) als.
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Monatlicher Bericht Mai 2018 

App Matchgroup beeintrÃ¤chtigte die Performance, weil Facebook ebenfalls den. Start eines Matchmaking-Dienstes ankÃ¼ndigte. Die Anlageallokation wurde ...
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Monatlicher Bericht Oktober 2018 

07.10.2018 - eingetragene Adresse lautet 11/13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg. GAMAX ist eine Tochtergesellschaft der Banca Mediolanum ...
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Monatlicher Bericht Dezember 2018 

31.12.2018 - mografischen Wachstumstrends und hÃ¶heren verfÃ¼gbaren Einkommen zu profitieren. Der Referenzindex des Fonds ist der MSCI World Index.
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Monatlicher Bericht Juli 2018 

30.07.2018 - Funds â€“ Junior (im Folgenden â€žGAMAX Fundsâ€œ). Der Fondsmanager ist die ... Fonds GAMAX Junior und GAMAX Asia Pacific bestellt. DJE ist in ...
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Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, deren Produkte ... zu profitieren. Der Referenzindex des Fonds ist der MSCI World Index.
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Monatlicher Bericht Juli 2018 

30.07.2018 - des thematischen Ansatzes ein Untergewicht hat. Die Performance ... Branchen hat der Fonds aufgrund des thematischen Schwerpunkts auf.
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Monatlicher Bericht Oktober 2018 

30.10.2018 - Guangdong Investment, des japanischen Bauunternehmens Daito Trust .... GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. (â€žMAMLâ€œ) als.
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Monatlicher Bericht Dezember 2018 

31.12.2018 - (TAIEX) und 2,66% (KOSPI). Auch die chinesische Region behauptete sich relativ gut: der. Hang Seng Index notierte 2,49 % und der Shanghai ...
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Monatlicher Bericht Juni 2018 

Der Mai war fÃ¼r die AktienmÃ¤rkte der asiatisch-pazifischen Region (in Ã¶rtlichen WÃ¤hrungen gemessen) ein schwieriger Monat. Die Ausnahme bildeten die ...
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Monatlicher Bericht September 2018 

NETEASE INC-ADR. 0.15. CN. ACTIVISION BLIZZARD INC. 0.15. US. L Brands Inc. 0.15. US. HKBN LTD. 0.15. HK. SONY CORP. 0.11. JP. PRADA SPA. 0.10.
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Monatlicher Bericht August 2018 

30.08.2018 - SMALL-/MID-/LARGECAPS IN %**. Smallcap. 3.21%. Midcap. 14.05%. Largecap. 75.81%. DIE GRÃ–SSTEN POSITIVEN PERFORMER.
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Monatlicher Bericht Februar 2018 AWS 

Performance-Analyse. Der Januar war ein guter Monat fÃ¼r die globalen AktienmÃ¤rkte, die sich eines positiven. Starts ins Jahr erfreuten. Die Indizes in Europa wurden aufgrund der anhaltenden StÃ¤rke des Euro leicht zurÃ¼ck gehalten, der einen WÃ¤hru
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Monatlicher Bericht April 2017 

Gebühren) von 2,14% erwirtschaftet und schnitt somit besser als die Benchmark ... Alle chinesischen Aktien wurden über die hongkonger Börse erworben. ... nicht als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zu einem Kaufangebot an Per-.
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Monatlicher Bericht Januar 2018 AWS 

Die auf dem chinesischen Festland gelisteten chinesischen Aktien verloren in Ã¶rtlicher WÃ¤hrung ... An der hongkonger BÃ¶rse gelistete chinesische Aktien erfuhren hÃ¶here Gewinne und legten in Ã¶rtlicher WÃ¤hrung um 2,54% .... noch die aktuelle Entw










 


[image: alt]





Monatlicher Bericht MÃ¤rz 2018 

leisteten, waren die Aktien der DBS Group, einer Bank aus Singapur, gefolgt vom japanischen Personalvermittlungsunternehmen Tecnopro. Holdings und dem ...
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Monatlicher Bericht MÃ¤rz 2018 

Insgesamt bleibt der Gamax Fund Junior Fonds mit einer ... Der Referenzindex des Fonds ist der MSCI World Index ... ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR.
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Monatlicher Bericht August 2017 

legten 1,88% Ã¼ber den Monatsverlauf zu, Auch die europÃ¤ischen Aktien ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen, .... Diese Aktualisierung sollte zusammen mit dem Prospekt und den maÃŸgeblichen ... kann aufgrund seiner
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Monatlicher Bericht Oktober 2016 

des weniger günstigen Umfelds für wachstumsschwache Dividendentitel reduzierten ... Der GAMAX Junior Fund investiert in Aktien erfolgreicher Unternehmen,.
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Monatlicher Bericht Januar 2019 

31.01.2019 - Immobilien- und Kfz-Markt in China sowie generell niedrigere Absatzzahlen bei ... (20 %) und China mit Hongkong (12 %). ... Government -.
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