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Recomendación de Portafolios ante la nueva Coyuntura Argentina Finalizadas las elecciones presidenciales y, luego de 12 años, con un nuevo partido político asumiendo la administración del gobierno, creemos que se abren oportunidades de crecimiento para las empresas argentinas que cotizan en bolsa. Dada una probable unificación del tipo de cambio para eliminar las distorsiones existentes, una reducción gradual de la inflación y un acuerdo con los Holdouts, entre otras medidas importantes, el país podría conseguir nuevamente financiamiento a tasas más bajas y recibir las inversiones necesarias para impulsar la economía. En este sentido, las empresas locales se beneficiarían del acceso al crédito para utilizar en nuevos proyectos de inversión con el fin de aumentar su producción y facturación lo que, acompañado de una mejora del nivel de empleo privado y de los salarios reales, impulsaría las acciones de las compañías cotizantes en el mercado de capitales. Como se viene viendo en el mercado, el volumen negociado ha empezado a aumentar considerablemente desde inicios del mes octubre (aumentando más de 46% en el último mes), con lo cual de mantenerse esta tendencia se volvería a un mercado más robusto y con solidez apuntando al crecimiento sostenido de mediano y largo plazo. En este contexto vemos conveniente armar un portafolio de inversiones con mayor exposición a activos de riesgo moderado/alto como se muestra a coninuación:



Tipo de Activo



Renta Fija 30% Renta variable 70%
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Renta Variable Sector Consturcción (IRSA/CTIO) 15%



Servicio Públicos (EDN/PAMP/TRAN) 30%



Sector Agroexportador (SEMI/MOLI/AGRO) 15%



Sector Exportador (ALUA/ERAR) 20%



Servicios Financieros (GGAL/BMA) 20%



Fundamentos de la Estrategia: - Renta Variable: 



PAMP / EDN /TRAN



Sector Energético: debido al atraso tarifario y a que presentan P/E bajos en comparación con el promedio de la región, consideramos que siguen con potencial de suba. 



GGAL / BMA



Sector Bancario: se espera una mejora en los fundamentals del sector por aumento de actividad económica y, por ende, aumento del crédito y spread bancario. 



ALUA / ERAR



Sector exportador: aumento de ingresos por efecto de una devaluación del tipo de cambio oficial y una recuperación de la demanda externa en el mediano plazo. 



SEMI / MOLI / AGRO



Sector agroexportador: ante una posible baja de retenciones de los principales productos vinculados al agro, las empresas del sector aumentaría sus ingresos y en consecuencia una revalorización de sus acciones. 



IRSA / CTIO



Sector Construcción/Inmobiliario: ante una reactivación del crédito hipotecario en el mediano plazo el sector de la construcción
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Para una estrategia de corto plazo recomendamos al inversor utilice nuestra herramienta de Stop Loss para limitar pérdidas por correcciones y tomas de ganancias que pueda haber en el mercado. Para esto utilice y guíese por nuestro Reporte Semanal de Análisis Técnico, en los cuales encontrará precios sugeridos de salida según este tipo de análisis. Acceda al mismo desde el siguiente link: https://www.invertironline.com/Research/Reportes



Renta Fija Nominados en US$ (AY24/DICA)



20% 50%



Dollar Linked (AF17/AO16)



30% Ajustados por CER (DICP/PARP/NF18)



- Renta Fija: 



AY24 y DICA



Bonos Soberanos en dólares de mediano y largo plazo: ante posible baja de las tasas de endeudamiento, los precios de los bonos largos serían los más beneficiados. 



DICP, PARP y NF18



Bonos ajustables por CER: en caso de producirse una normalización del Indec, el índice reflejaría con mayor precisión la real inflación y, por ende, aumentaría el índice CER. 



AF17 y AO16



Bonos Dólar-Linked: el atraso cambiario real multilateral y la pérdida de reservas llevan a la necesidad de un aumento de dólar oficial para volver a ganar competitividad y generar ingresos genuinos de dólares.



Equipo de Asesores Financieros.
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Cláusula Legal Este reporte tiene el propósito de brindar información para generar debate. Mientras no esté especificado el mismo no constituye ninguna oferta o recomendación de compra o venta de los instrumentos financieros mencionados. Por otro lado, este reporte no tiene en cuenta los objetivos de inversión y/o la situación financiera de ninguna persona en particular.



Los Asesores Financieros relacionados a invertirOnline.com pueden ofrecer sus opiniones o perspectivas concernientes a lo apropiado de la naturaleza de determinadas estrategias de inversión; sin embargo, es finalmente el usuario o cliente el responsable último de las decisiones de inversión que adopta debiendo estar tales decisiones basadas únicamente en sus circunstancias económicas, objetivos financieros, tolerancia al riesgo y necesidades de liquidez personales.



Las inversiones en activos financieros y otros productos conllevan riesgos, incluyendo la perdida de capital significativa. Los riesgos incluyen pero no están limitados a: riesgo de tasa de interés, riesgos de liquidez, de tipo de cambio y el riesgo específico de la empresa y/o sector.



Este documento contiene información histórica y prospectiva. Los rendimientos pasados no son garantía o indicativo de resultados futuros. Todos los precios, valores o estimaciones generadas en este reporte (excepto aquellos identificados como históricos) son con fines indicativos.



Todos los datos utilizados en este reporte están basados en fuentes que se consideran confiables y de buena fe, pero no implican garantía implícita o explícita de su precisión y completitud.



Mayor información al respecto se encuentra disponible de ser requerida.



José Luis Pavesa Asesor Financiero (54 11) 4000 1400 [email protected]



Manuel Carpintero Asesor Financiero



M. Fernanda Lázaro Asesora Financiera



(54 11) 4000 1400 (54 11) 4000 1400 [email protected] [email protected]
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ante la nueva política de estados unidos, el ombudsman ... - CNDH 

13 ene. 2017 - (CNDH) y la Oficina en México del Alto Comisionado de las Naciones Unidas para los Derechos. Humanos, y q










 








Portafolios Sugeridos Argentina - InvertirOnline.com 

... finalmente se configure la salida Argentina como país de frontera e ingrese a los .... Triple Techo (TT): Es una fig










 








Portafolios Sugeridos Argentina 

Continuamos posicionados en el sector de consumo básico, el cual .... Sector Servicios Públicos: Empresas dedicadas a lo










 








La nueva novela de 

5 ago. 2011 - Hace seis años, cuando ya tenía tres. Martín Fierro en su haber, Inés Esté- ... Goodman y con el violinist










 








Ante la excelencia de Dios 

íntima de la médula de mi espíritu, repetía sin palabras: ...... sin principio, sin lugar, sin fronteras; sin que .....










 








Portafolios Sugeridos Argentina 

normalización de la situación de las compañías del sector, así como de la .... Sector Servicios Públicos: Empresas dedic










 








Portafolios Sugeridos Argentina - InvertirOnline.com 

AC/. PC. 1.39. ALCISTA. 3.09. Sop. 1. Tend. 26 de Diciembre 2016 .... mientras creemos que será mejor reposicionarse en










 








Portafolios Sugeridos Argentina - InvertirOnline.com 

La normalización del sector de servicios públicos deberá ser una política de Estado para los próximos años, y esto, grad










 








Informe de Coyuntura - InvertirOnline.com 

Brasil y. Venezuela, altamente damnificadas por la caída del crudo, retrocedieron 3.8% y 8% ... Argentina en vías de dej










 








EVALUACION DE LA COYUNTURA ECONOMICA JULIO 2002 

ANEXO C Avances del Plan Puebla Panamá. ANEXO D ... contribuirá a preservar la estabilidad macroeconómica, pero dado el










 








Boletín de Coyuntura - FarmaIndustria 

El gasto acumulado a 12 meses registrado el pasado mes de enero (ver gráfico siguiente) es -2.753 millones € inferior al










 








Misión Permumrúe de themuin ante Naciones Unidos Nueva York 

24 abr. 2015 - nombre de la Comunidad de Estados Latinoamericanos y del Caribe (CELAC) y por ia distinguida delegación d










 








Informe de Coyuntura - IERIC 

Marco General. â€¢ El Indicador SintÃ©tico de la Actividad de la ConstrucciÃ³n (ISAC) retrocediÃ³ en Mayo un 4,2% respec










 








(tlcan) nota de coyuntura 

hace 5 días - en sus resultados,16 declaración cercana a lo manifestado por el propio ... Independencia en México el 15










 








INDICADORES DE COYUNTURA 

Page 1. Page 2. % 11,5%11,5%12,9 11,4%12,5 12,5 13,4 12,6 15,5 14,2 15,4 14,4 15,8 14,3 15,2 14,3 13,8 14,6. 2S. 1S. 2S.










 








la nueva legis momento de refu la nueva 

missions-yemen-south-sudan-somalia. 14 http://www.oxfam.org.uk/media-centre/press-releases/2017/02/threat-of-four-famine










 








CPM Manual para la Creación de Portafolios ... - Ministerio de Cultura 

Sound Cloud: es la plataforma social líder ... amigos en privado o públicamente a los blogs, ..... patrocinios y marcas










 








informe de coyuntura - cedebh 

15 jul. 2016 - Suspensiones Iveco: la fábrica de camiones del grupo Fiat anunció la paralización de la línea de producci










 








Informe de Coyuntura 

1 nov. 2016 - favor del Partido Republicano. La divisa, que había cerrado la jornada en 18.297 pesos por dólar, se despl










 








Informe de Coyuntura - InvertirOnline.com 

Si bien se espera que los índices bursátiles retrocedan ante un aumento de tasas por parte ... Los países latinoamerican










 








ante la autaldadd 
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Compasión ante la Ira 

todo el tiempo que la escuches, mantén viva tu compasión. Mientras lo hagas, has de estar muy concentrado. Debes centrar










 








La nueva lección de Geretto 

Arnaldo André y Eugenia Tobal. PARA AGENDAR. Yo amo a mi maestra normal, de J. P. Geretto. Multiteatro,. Corrientes. 128










 








nueva imaginación de la caridad 

lid, D. JOSÉ DELICADO BAEZA desarrolla los contenidos esencia- les de la Nueva ...... 127. (36) MARIO VANTI: El espíritu
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