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Carteras Sugeridas por Perfil del Inversor (Tamaño Cartera: $ 10.000 a $50.000) Por sus restricciones de capital, un inversor con un monto de patrimonio para invertir inferior a los $50.000 debería tomar una posición conservadora. Independientemente de su deseo de asumir riesgo, el tamaño del portafolio impone restricciones a la posibilidad de asumir riesgo, ya que, en caso de tener pérididas podría impedir la satisfacción de sus necesidades básicas. En línea con ello, sugerimos que un inversor con un tamaño de patrimonio menor a $50.000 opte por una alternativa conservadora como las Lebacs. Lebacs: son Letras del Banco Central. Al ser emitidas por el regulador de la oferta monetaria y del sistema bancario de la República Argentina, poseen menor nivel de riesgo que un plazo fijo. Esto en virtud de que, en última instancia, un plazo fijo se encuentra garantizado hasta la suma de $350.000 por el Banco Central, mientras que la letras son garantizadas al 100%. En términos de retorno, a su vez, es un alternativa superadora del plazo fijo, puesto que ofrecen tasas a 140 días de 26.75% y a 200 días de 27.52%, siendo la tasa del plazo fijo del 24.21%. Las letras son licitadas todos los martes por la institución y pueden ser compradas a través de la sección "suscribir" de nuestra plataforma. Carteras Sugeridas por Perfil del Inversor (Tamaño Cartera: Mayor a $ 50.000) Perfil Conservador Lebacs 161 días, 15%



Perfil Moderado PUO19, 15%



MIRG, 20%



PUO19, 30%



Fideic. Fcieros, 25%



Perfil Agresivo PARA, 20%



DIA0, 15%



AA17, 25% TRAN, 20%



TRAN, 25%



AA17, 30%



Ticker



Precio



Target



TRAN MIRG



5.11 268.00



8.50 291.30



Rendi. Est. 66% 9%



MIRG, 20%



DIA0, 20%



El inversor muy conservador necesita una cartera de inversión de escaso riesgo para conseguir una importante estabilidad en sus inversiones sin requerir un (potencial) crecimiento considerable en el valor de las mismas.



Divi Yield 0.1%



El inversor moderado no busca con su cartera de inversión conseguir ingresos co'''RRientes pero si requiere un modesto (potencial) aumento en el valor de sus inversiones. El inversor tolera alguna volatilidad pero busca afrontar un menor riesgo que el inversor agresivo.



EV/ EBITDA 1.51 8.52 5.34 11.91 8.70 243.64 5.68 PBV PCF



PE



Bono / Título



Precio



Tipo



Dur.



PUO19 AA17 Fideic. Fcieros Lebacs 161 días DIA0 PARA



1025.00 1317.00 100.00 100.00 1672.00 755.00



USD Link USD Pesos Pesos USD USD



2.13 1.56 1.00 2.9 8.4 12.8



PUO19, 20%



TIR USD



Net Asset Turn. Fin. Margin Lev. 15.9% 0.698 3.45 1.2% 1.946 3.82



Datos Técnicos Obj Chartista AC/ PC Tend. Sop. 1 Resis. 1 Rec Figura 1.66 ALCISTA 3.85 5.52 CF CA 1.03 ALCISTA 211.50 CF BA



TIR $



Amortización



Interés



35.15%



16 - trimestrales Al vencimiento Mensual Al vto Semestral Semestral



Trimestral Al vencimiento Mensual 0 cupón Semestral Semestral



10.0% 27.7% 27.5% 9.1% 8.5%



El inversor agresivo necesita una cartera de inversión que capture importantes ganancias de capital en operaciones con elevado riesgo, pensando que esta exposición a volatilidad será recompensada con un mayor rendimiento.
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Descripción de los activos Bonos PUO19 La fuerte devaluación del real pone presión sobre la moneda argentina. El real, en los 4.05 BRL/USD se encuentra en mínimos historicos contra el dólar, inclusive superando los valores de la devaluación de 2002. La situación de reservas de la Argentina no presenta la holgura de la brasileña y debe enfrentar un escenario local de estancamiento del PBI y déficit gemelos locales. Por otro lado, Brasil es el destino de 33% de nuestras exportaciones y los commodities representan el principal producto de exportación (51%, entre productos primarios y manufacturas de origen agropecuario). En consecuencia, la devaluación de 44,15% del real y la corrección de 13% en el valor de la soja no ayudan a equilibrar la balanza comercial y la fuga de reservas continúa. La devaluación de sólo 9,7% del tipo de cambio oficial ha dejado caro al peso. Esto hace suponer que el próximo gobierno deberá devaluar al menos un 35%. En este sentido, los bonos Provinciales del Chubut, cotizando a unatasa del 0.15% positiva son los que mejor posicionados dejarían a un inversor en el caso de un cierre de brecha cambiaria. AA17 El bono Bonar X (AA17) se transformará en el bono en dólares benchmark de la Argentina una vez que venza el Boden 2015 (RO15), al ser el más corto en dicha moneda y por ende, el de mayor volumen de operatoria. En las últimas semanas pudo observarse cómo los inversores comenzaban a realizar un arbitraje entre el RO15 y el AA17 en forma anticipada al vencimiento del primero. Esto llevó la tasa del AA17 a mínimos de 7.76% hace pocos días atrás. Luego, la pérdida del grado de inversión de Brasil, que llevó a un fuerte recorte en bonos emergentes y la decisión de la CNV de que los Fondos Comunes de Inversión, tuvieran que valuar sus tenencias de bonos en el exterior al tipo de cambio oficial, lo devolvió a una TIR del 10% en dólares. La misma luce atractiva atento a la voluntad de pago que ha manifestado el gobierno y el bajo nivel de endeudamiento en dólares del país (30% sobre PBI). DIA 0 y PARA Actualmente los bonos más largos del Estado Nacional Argentino en dólares son una alternativa interesante para posicionarse de caras a un posible acuerdo con los fondos buitres en un nuevo gobierno. Las golpedas reservas, el fortalecimiento del dólar, la caída del real y de las soja, generan un combo de presión sobre la moneda local. Para frenar el mismo probablemente el próximo gobierno se vea obligado a generar un contexto menos hostil para los inversores externos y atraer inversiones. En caso de allarnarse por ello un acuerdo con el resto de la deuda en default no canjeada en los años 2005 y 2010 (7%) la tasa de financiamiento en dólares de la Argentina podría verse reducida en al menos 200 puntos básicos. Esta situación repercutiría en subas del orden del 17% y 26% en los bonos DICA y PARA.



Acciones TRAN Si bien la generación de caja de la compañía sigue altamente vinculada al regulador del sector eléctrico (CAMMESA), el elevado déficit fiscal cada vez pone mayor presión sobre un futuro gobierno para realizar un ajuste tarifirario que tienda a la normalización de la situación de las compañías del sector, así como de la balanza del Estado. En este sentido, la compañía podría verse beneficiada en dicho caso. Por otro lado, presenta como riesgo, el descalce de monedas entre sus ingresos en pesos y su deuda dolarizada (enfrenta vencimientos de deuda de USD 53 millones en Diciembre 2016). Desde el punto de vista técnico, puede marcarse un canal alcista con un objetivo de largo plazo en $8.50. MIRG Mirgor, la empresa tradicional autopartista de nuestro mercado, hoy es una compañía más diversificada. El boom del consumo en los últimos años y el proceso de sustitución de importaciones le ha permitido a la compañía que el 79% de sus ingresos provengan ahora de la producción y venta de televisores, aires acondicionados, euqipos de audio y celulares que ensambla en Tierra del fuego bajo el régimen de promoción industrial de dicha provincia. Desde el punto de vista técnico, presenta una figura de bandera alcista con objetivo en los 291.30. Por otro lado, desde el punto de vista fundamental, se puede citar como riesgo la menor competitividad que genera el atraso cambiario con Brasil (destino del 80% de las exportaciones automotrices Argentinas) y un posible cambio de politica que pudiera aferctar al consumo en forma posterior a las elecciones.
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Glosario Julio 2015 Asset Turnover (Asset Turn.): Es un indicador que muestra cantidad de ventas netas sobre los activos totales. Este indicador permite visualizar que tan eficiente es una compañía usando sus activos para generar ventas. Average Coupon: Suma de los cupones de un bono, ponderados por su valor de mercado. Beta: Medida que compara la volatilidad de acciones o fondos en relación con sus índices de referencia. Un índice de referencia tiene un coeficiente beta fijo igual a 1. Dividend Yield: Indica que tanto paga una empresa en dividendos por acción en relación con el precio de la acción. Duración: Medida de la sensibilidad en el precio de un bono ante variaciones en los tipos de interés. Earnings per Share Growth (EPSG): Es un indicador que muestra la tasa de crecimiento de las ganancias por acción en los próximos 12 meses. Expense Ratio: Es la cuota anual que todos los fondos o ETFs cobran a sus accionistas. Figuras Chartistas: Triángulo Ascendente (TA): Es una figura de continuidad de tendencia. Se compone de diferentes máximos a un mismo nivel de resistencia con mínimos cada vez más altos. Un triangulo ascendente se forma después de una tendencia alcista, el cual una vez formado indica que el precio va a ir a buscar un valor todavía más alto. Triángulo Descendente (TD): Es una figura de continuidad de tendencia. Se compone de diferentes mínimos a un mismo nivel de soporte con máximos cada vez más bajos. Este triangulo suele formarse después de una tendencia bajista, el cual una vez formado indica que el precio va a ir un valor todavía más bajo. Triángulo Simétrico (TS): Es una figura de continuidad de tendencia. Su formación gráfica se compone de máximos y mínimos que convergen para que luego el precio continue con su tendencia previa. Doble Techo (DT): Es una figura de reversión de tendencia que se forma cuando la cotización del activo se aproxima dos veces al alza a un determinado nivel para luego rebotar a la baja. Doble piso (DP): Es una figura de reversión de tendencia que se forma cuando la cotización del activo se aproxima dos veces a la baja a a determinado nivel para luego rebotar al alza. Triple Techo (TT): Es una figura de reversión de tendencia que se forma cuando la cotización del activo se aproxima tres veces al alza a un determinado nivel para luego rebotar a la baja. Triple piso (TP): Es una figura de reversión de tendencia que se forma cuando la cotización del activo se aproxima tres veces a la baja en un determinado nivel para luego rebotar al alza. Hombro Cabeza Hombro (HCH): Es una figura de reversión en la cual los precios primero alcanzan un máximo, para luego alcanzar un máximo mayor, y luego alcanzar un máximo al nivel del primer máximo. Una vez que sucede esto, se pronostica que el precio va a buscar un valor a la baja. Hombro Cabeza Hombro Invertido (HCHI): Es una figura de reversión en la cual los precios primero alcanzan un mínimo, para luego alcanzar un mínimo menor, y luego alcanzar un mínimo al nivel del primero. Una vez que sucede esto, se pronostica que el precio va a buscar un valor al alza. Banderín Alcista (BA): Es una figura de continuación de tendencia muy parecida al triangulo simétrico al alza. La diferencia con este radica en que la formación del banderín suele tener una menor duración y suele formarse luego de un rally alcista para luego preceder otro rally alcista. Banderín Bajista (BB): Es una figura de continuación de tendencia muy parecida al triangulo simétrico a la baja. La diferencia con este radica en que la formación del banderín suele tener una menor duración y suele formarse luego de un rally bajista para luego preceder otro rally bajista. Indicador de Fuerza Relativa (RSI): Es un oscilador que compara la magnitud de las pérdidas recientes con las ganancias recientes. Un valor elevado (80-100) del indicador indica que la probabilidad de que el activo se encuentre sobrecomprado es alta mientras que un valor bajo (0-20) del indicador indica que la probabilidad de que el activo se encuentre sobrevendido el alta.
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Leverage (Fin. Lev.): Es un indicador que nos permite ver que tan apalancada se encuentra la empresa. Para el cálculo de este dividimos el pasivo total sobre el patrimonio neto. Media Móvil: Es el valor de la media de la serie de precios de una empresa para un periodo determinado. Net Asset Value (NAV): Valor de cada participación de un fondo en función de sus valores subyacentes. Net Margin (Net Marg.): Es un indicador que permite ver cual fue el porcentaje de las ventas que se transformaron en ganancias. Para calcular este se divide el total de las ganancias netas por el total de las ventas netas. Oscilador Estocástico (STO 14): Es un indicador que muestra la posición relativa del último precio del activo respecto a un rango determinado de los últimos precios de cierre. Para este reporte se utilizo el estocástico de 14 ruedas. Price/Earnings to Growth (PEG): Es un indicador que muestra cual es el precio de un activo en comparación con sus ganancias y el crecimiento esperado de estas ganancias. Price – Book Value (PBV): Es un indicador que muestra el precio de mercado por acción dividido valor libro por acción de cierto activo. Price to Free Cash Flow (PFCF): Relación entre capitalización de mercado y flujo de caja libre. Rating: Una evaluación de la calidad crediticia de un prestatario en general o con respecto a una deuda en particular o de la obligación financiera. SEC Yield: Rendimiento aproximado que un inversionista recibiría en un año (rendimiento anualizado basado en el período más reciente de 30 días) suponiendo que cada bono de la cartera se mantiene hasta su vencimiento. Sector: Sector Consumo Básico: Empresas que proveen bienes o servicios cuyo consumo se considera básico y esencial. Sector Consumo Discrecional: Empresas que proveen servicios o bienes cuyo consumo se considera suntuoso. Sector Cuidado de la Salud: Empresas dedicadas a proveer servicios o bienes relacionados con el cuidado de la salud. Incluye desde hospitales hasta empresas farmacéuticas. Sector Energía: Empresas involucradas en la producción de minería, carbón, petróleo, y otras para la generación de energía. Sector Financiero: Empresas dedicadas a la intermediación financiera, desde brokers de inversión, fondos de inversión, bancos de créditos personales, y tarjetas de crédito. Sector Industrial: Empresas manufactureras de bienes industriales con distintos grados de sofisticación. Sector Materiales: Empresas involucradas a la extracción y producción de materiales. Sector Servicios Públicos: Empresas dedicadas a los servicios públicos, luz, gas, y agua corriente. Sector Tecnológico: Empresas dedicadas al rubro tecnológico, hardware o Software. Sector Telecomunicaciones: Empresas dedicadas a proveer servicios de comunicación. Standard Deviation: Medida de la volatilidad de un fondo expresada en porcentaje. La desviación típica mide la variación promedio del retorno de un fondo durante un periodo de tiempo. Tendencia: Alcista: Tendencia alcista significa que la media móvil de 20 ruedas esta encima de la media móvil de 50. Este hecho técnicamente implica que el precio tiene todavía campo para seguir subiendo. Bajista: Tendencia alcista significa que la media móvil de 50 ruedas esta encima de la media móvil de 20. Este hecho técnicamente implica que el precio tiene todavía campo para seguir bajando. Momentum (+): Una tendencia de momentum positivo implica que la media móvil de 20 ruedas cruzó la media móvil de 50 hace no más de 20 periodos. Este hecho implica que la tendencia alcista recién empieza, por lo que el precio tiene un momentum al alza importante. Momentum (-): Una tendencia de momentum negativo implica que la media móvil de 50 ruedas recién cruzó la media móvil de 50. Este hecho implica que la tendencia bajista recién empieza, por lo que se predice que la baja importante del precio esta en su inicio. Volatilidad 30 Días: Indicador de la volatilidad del título durante los últimos 30 días operados. TIR (Tasa interna de Retorno): Rendimiento que el inversor obtendría en caso de mantener el título hasta su vencimiento y colocar los pagos de intereses recibidos a igual tasa. Metodología Las recomendaciones de carteras se basan en las expectativas de InvertirOnline.com a partir de un análisis de nuestros reportes de: Ratios de Acciones Argentinas , Reporte Técnico, Reporte de Bonos y tasas.
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Clausula Legal Julio 2015 Este reporte tiene el propósito de brindar información para generar debate. Mientras no esté especificado el mismo no constituye ninguna oferta o recomendación de compra o venta de los instrumentos financieros mencionados. Por otro lado, este reporte no tiene en cuenta los objetivos de inversión y/o la situación financiera de ninguna persona en particular. Los Asesores Financieros relacionados a invertirOnline.com pueden ofrecer sus opiniones o perspectivas concernientes a lo apropiado de la naturaleza de determinadas estrategias de inversión; sin embargo, es finalmente el usuario o cliente el responsable último de las decisiones de inversión que adopta debiendo estar tales decisiones basadas únicamente en sus circunstancias económicas, objetivos financieros, tolerancia al riesgo y necesidades de liquidez personales. Las inversiones en activos financieros y otros productos conllevan riesgos, incluyendo la perdida de capital significativa. Los riesgos incluyen pero no están limitados a: riesgo de tasa de interés, riesgos de liquidez, de tipo de cambio y el riesgo específico de la empresa y/o sector. Este documento contiene información histórica y prospectiva. Los rendimientos pasados no son garantía o indicativo de resultados futuros. Todos los precios, valores o estimaciones generadas en este reporte (excepto aquellos identificados como históricos) son con fines indicativos. Todos los datos utilizados en este reporte están basados en fuentes que se consideran confiables y de buena fe, pero no implican garantía implícita o explícita de su precisión y completitud. Mayor información al respecto se encuentra disponible de ser requerida.



Conflictos de Interés Hemos implementado y mantenemos implementando un período de restricción de 2 semanas sobre las carteras administradas previo a la emisión de un reporte de manera de evitar la compra/venta de acciones específicas que se encuentran involucrados en el presente research. Los analistas involucrados en la creación de este research pueden tener intereses directos o indirectos dentro de las posiciones mencionadas en este reporte. En caso de ser así en el siguiente cuadro se listarán aquellos activos en que los analistas tienen posiciones y la naturaleza de las mismas.
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Alejandro Bianchi, CFA Gerente de Inversiones @aleebianchi fb.com/alejandro.emilio.bianchi



Posisición
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Flavia Matsuda Analista Cuantitativa (54 11) 4000 1400 [email protected]
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... finalmente se configure la salida Argentina como país de frontera e ingrese a los .... Triple Techo (TT): Es una fig
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Continuamos posicionados en el sector de consumo básico, el cual .... Sector Servicios Públicos: Empresas dedicadas a lo
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La normalización del sector de servicios públicos deberá ser una política de Estado para los próximos años, y esto, grad










 








Requisitos sugeridos del sistema 

Memoria RAM. 2 GB o más ... Inserte el CD 1 de Unitron en la unidad de CD-ROM o el DVD en la unidad ... unidad de CD/DVD










 








Argentina ... 

”Marita” Verón es una joven oriunda de la provincia argentina de Tucumán, que tenía 23 años cuando ...... Suecia es proh
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Tres eran jugadores, José Gonzales. Ganoza, Luis Cruzado y Walter Escobar, el entrenador Marcos Calderón, el médico Tomá










 








Puntos de Discusión Sugeridos Resolución 117 

Acción Ejecutiva del presidente Barack Obama que proporcionó alivio para cientos de miles de familias inmigrantes. • Hem










 








Russellville Middle School Lista de Útiles Sugeridos 

Russellville Middle School planea ya sea proveer o tener disponibles la mayoría de los útiles escolares necesarios para










 








Recomendación de Portafolios ante la nueva Coyuntura 

Recomendación de Portafolios ante la nueva Coyuntura Argentina. Finalizadas las elecciones presidenciales y, luego de 12
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hace 6 días - La presencia de cerámica Ciénaga en los sitios Alamito va .... valle de Hualfín, valle de. Abaucán y en el










 








Manual Argentina 

Antes de usar el acondicionador de aire, asegúrese de comprobar y predefinir lo ..... humedad del sistema de refrigeraci
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Instalación eléctrica para los modelos ..... CUIDADO: 1. Use un circuito de alimentación individual, específicamente par










 








EXPLORA ARGENTINA 

donde la ciudad crece a los pies del Glaciar Martial. Al llegar a la Isla Alicia, nos encontraremos con un asentamiento










 








Argentina - Mincetur 

A base de compuestos de cobre. Camisas de punto de algodón, de un solo color, para hombre. 1404902000. 2.80. 1.10. 2.75.
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significa nuestro "DÃa Patrio Nacional", que conmemora la "RevoluciÃ³n de. Mayo", es decir, el dÃa en que un grupo de
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5 ago. 2016 - In the aftermath of the holdout deal and, assuming that there is progress on deficit-reduction, the Macri
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8 ene. 2008 - Arthritis Rheum 1999;452:1572-6. Felson DT, Anderson JJ, Lange MLM, et al. Should impro-. 69. vement in rh
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HISTORIA ARGENTINA 

1 La consolidación del capitalismo industrial. 10. Un nuevo despegue de la economía. 10. La consolidación del capitalism
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Argentina, producción de productos pesqueros, en toneladas. Argentina ... Argentina: Producción de captura, 2005-2006, e
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