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Seppelfricke & Co. Family Office AG



Unternehmensanalyse



THAMM & PARTNER GmbH, Berlin



Unternehmensanalyse THAMM & PARTNER GmbH



Mitunternehmerische Beteiligungen an Immobilienfirmen können attraktive Renditen generieren. Die Seppelfricke & Co. Family Office AG hat daher für ihre Kunden ein Beteiligungsangebot hinsichtlich Ihres Chance-/Risikoverhältnisse und langfristigen wirtschaftlichen Erfolgsaussichten analysiert und bewertet. Das Berliner Immobilienunternehmen THAMM & PARTNER konzentriert sich auf die langfristige Wertbeständigkeit von Wohnimmobilien und ist zur Portfoliobeimischung geeignet. Investitionsziel Die THAMM & PARTNER GmbH investiert in Wohn- und Geschäftshäuser, vor allem im Altbau- und Denkmalbereich. Die Städte Berlin, Potsdam und Görlitz liegen im Investitionsfokus. Das Unternehmen zeichnet die hohe Eigenkapitalquote von ca. 89,46% per 31.12.2011 aus. Erfolgreich wurden auch in schwierigen Zeiten Wohnungen und Häuser verkauft und neue Objekte erworben. Zur Hauptsache werden historische und denkmalgeschützte Immobilien bis zu 3 Mio. Euro erworben, Ausnahmen hiervon sind aber möglich wie auch der Erwerb von Grundstücken. Sie zu entwickeln und zu sanieren hat sich die THAMM & PARTNER GmbH zur Aufgabe gemacht. Auch zukünftig soll eine chancenorientierte und bankenunabhängige Einkaufspolitik betrieben werden. Sehr erfahrenes Management Die unternehmerischen Anfänge gehen auf das Jahr 1983 zurück, indem die ersten Altbaumodernisierungen in Berlin durchgeführt wurden. Bis heute sind viele weitere Maßnahmen hinzugekommen. Unterstützt wird die Geschäftsführung von einem erfahrenen Fachbeirat. Erfolgreiche Arbeit In der Zwischenzeit sind per 30.11.2011 insgesamt 42 Objekte in das Eigentum der THAMM & PARTNER GmbH übergegangen. Die Bilanzsumme des Unternehmens ist ständig gewachsen. Mehr als 3.250 Anleger haben dem Unternehmen Vertrauen entgegengebracht. Die sorgsame Entwicklung der Firmenziele hat auch die stillen Reserven



zum Vorteil für die Anleger anwachsen lassen. Die anteiligen stillen Reserven eines Anlegers (Einmalanlage), der zum 31.12.2001 beigetreten ist, erhöhten sich von – 230,74 € auf 22.334,35 €. Unter Berücksichtigung der Zeichnungssumme i.H.v. 12.271,01 € und der anteiligen Erhöhung des Firmenwertes errechnet sich per 31.12.2011 ein Auseinandersetzungsguthaben i.H.v. 23.331,94 €. Dies entspricht einer Verzinsung des eingesetzten Eigenkapitals i.H.v. 90,14% oder 9,01% per annum. Strikte Investitionskriterien Die Anforderungen an potenzielle Investitionsobjekte sind in den letzten Jahren ständig optimiert worden. Unter anderem wird beachtet, dass in eine Vielzahl von Objekten investiert werden soll, dazu gehören auch Baugrundstücke. eine eventuelle Nutzung durch Läden und Büros einen Anteil von 50% nicht übersteigen soll. die Objekte in gewachsenen Innenstadtlagen deutscher Städte, vorzugsweise in Berlin und Potsdam liegen. mittelfristig alle Bestandsobjekte entwickelt und bebaut bzw. saniert und modernisiert sind. Die strikten Investitionskriterien minimieren teilweise das Risiko des Blind-Pools. Laufzeit / Rendite Die THAMM & PARTNER GmbH prognostiziert eine Laufzeit von mindestens 10 Jahren. Hat sich ein Anleger zu einer Haltedauer von mehr als 15 Jahren entschieden,



steht ihm danach ein außerordentliches Kündigungsrecht zu. Die Zielrendite soll zwischen 8% - 10% p.a. betragen. Wenn ein Anleger seine Beteiligung gekündigt hat, kann er auf eine sofortige Auszahlung seiner Ansprüche bestehen. Oder aber er erhält seinen Anspruch monatlich über 20 Jahre verteilt. Erlösverwendung Mit den geplanten Investitionen werden Erlöse erzielt, z.B. Mieterträge und/oder Verkaufserlöse. Mit diesen Geldern werden Kosten beglichen bzw. sie werden reinvestiert. Auf diese Weise soll das Vermögen der Gesellschaft ausgebaut und die Ertragslage des Unternehmens gesteigert werden. Der Anleger partizipiert an möglichen stillen Reserven und durch Ausschüttungen, vorausgesetzt, das Unternehmensziel kann erreicht werden. Fazit Das Beteiligungsangebot vermischt den Private Equity-Ansatz mit der Nutzungsart Wohnimmobilie, reduziert auf der einen Seite das Risiko und auf der anderen Seite die Chance auf eine attraktive Rendite. Der Anleger muss wie das Unternehmen langfristig orientiert sein. Es handelt sich um ein Beteiligungsangebot mit einem guten Chance-/Risikoverhältnis und guten langfristigen Erfolgsaussichten. Die Beteiligung ist zur Portfoliobeimischung geeignet. Gesamturteil: gut Pascal Seppelfricke 03/13
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(1) Emissionsdaten Anbieterin



Thamm & Partner GmbH



Emittentin / Fondsgesellschaft



Thamm & Partner GmbH



Management



Thamm & Partner GmbH, Frau Angela Thamm - sie ist von den Beschränkungen des §181 des Bürgerlichen Gesetzbuches (BGB) befreit.



Zielmarkt



Mitunternehmerische Beteiligung (atypisch still) / Immobilien Deutschland



Investitionsziel / Geschäftstätigkeit



Das Anlageziel der Vermögensanlage besteht darin, in das operative Immobilien- und Vermietungsgeschäft, einschließlich der Sanierungstätigkeit von Altbauten sowie in Unternehmensbeteiligungen zu investieren. Zum Einen sollen Baugrundstücke für die Bebauung zu Wohnzwecken erworben werden. Zum Anderen sollen stilvolle Altbauten gekauft, anschliessend modernisiert und gewinnbringend weiterverkauft werden. Und es soll durch den Erwerb und die detailgetreue Restaurierung von historischen Gebäuden ein wertvoller Eigenbestand aufgebaut werden.



Investitionsstandort



Deutschland (Fokus/Bestand: Berlin, Potsdam, Leipzig, Görlitz)



Beteiligungsart



Die THAMM & PARTNER GmbH gewährt dem Anlagepublikum durch Zeichnung des Beitrittsantrags im Wege der Privatplatzierung eine entsprechende mitunternehmerische Beteiligung in der Rechtsform der atypisch stillen Gesellschaft mit Gewinn- und Verlustbeteiligung gemäß den §§ 230 ff. Handelsgesetzbuch (HGB). Der atypisch stille Gesellschaftsanteil wird in einem Zertifikat verbrieft.



Fachbeirat



Der Beirat besteht derzeit aus drei Mitgliedern (Rechtsanwalt Martin Rupp - Baurechtsspezialist; Prof. Dipl.-Ing. Wolfgang Kleiber - Gutachter für Grundstückswerte; Dipl.-Ing. Helmut Sammer Architekt BDA). Die Mitglieder des Beirates sind für vier Jahre gewählt.



Investitionsgrundsätze



Prinzipien der Investitions-, Finanz- und Ertragsplanung



Mittelverwendungskontrolle



Die THAMM & PARTNER GmbH hat einen Wirtschaftsprüfer als Mittelverwendungskontrolleur gewählt. Die Mittelverwendungs- und Kontrollrechnung findet jährlich nachträglich statt.



Treuhand



Nein



Emissionsvolumen exkl. Agio



€ 10.000.000



Ursprünglich prospektiertes Emissionsvolumen



- Eigenkapital exkl. Agio



€ 10.000.000



100,00% 0,00%



(Atypisch still)



- Fremdkapital



€0



Mindestbeteiligung



€ 5.000



Agio



8% bei Einmaleinlagen, 8,5% bei ratenweiser Einzahlung



Einzahlungsmodalitäten



Einmalanlagen: Nominalwert zzgl. 8% Agio bei Vertragsabschluss; ratenweise Einzahlung: mindestens 20% vom Nominalwert zzgl. 8,5% Agio bei Vertragsabschluss



Frühzeichnerbonus



Nicht vorgesehen



Gewinnphase



Ab 2008



Gesamtausschüttung vor Steuern (Prognose)



Keine Angabe



Gewinn-Zielvorgaben



Ca. 8% - 10% der eingezahlten Nominaleinlage Beteiligungsdauer, gewinnlos bis einschließlich 2008.



p.a.



im



Jahresdurchschnitt



Vorsteuerrendite p. a. (Prognose)



Keine Angabe



Einkunftsart



Einkünfte aus Gewerbebetrieb gem. §15 EStG



Zeichnungsschluss (geplant)



Für die Zeichnung oder den Erwerb der Beteiligung ist keine Frist vorgesehen.



Prospektdatum / erstmalige Kündigung / Laufzeit in Jahren



30.06.2005



nach 10 Jahren



Beginn / Ende / Prognosezeitraum in Jahren



01.07.2005



30.05.2015



9,9



ohne unser Haftungsobligo; Irrtümer vorbehalten; © SFO AG . www.sfo-ag.de



der
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(1) Fondsdaten Sonderkündigungsrecht



Bei einer länger vereinbarten Mindestvertragsdauer (länger als 10 Jahre) besteht ein Sonderkündigungsrecht ab dem 15. vollen Beteiligungsjahr, wobei die Kündigungsfrist von 12 Monaten zum Jahresschluss einzuhalten ist.



Platzierungszeitraum



Eine kurzfristige Platzierung der Emission wäre von Vorteil. Aus heutiger Sicht ist eine Übernahmegarantie zur Vollplatzierung der Emission nicht erforderlich. Vollständige Platzierung bis Jahresende 2006 geplant.



Platzierungsgarantie / Garant



Nein



Haftsumme



Die Haftung des atypisch stillen Gesellschafters ist grundsätzlich auf die Höhe der gezeichneten Einlage (Nominaleinlage) sowie des Agios beschränkt. Eine Verpflichtung des atypisch stillen Gesellschafters zur Leistung von Nachschüssen über die gezeichnete Vertragssumme (= Nominaleinlage plus Agio) hinaus besteht nicht.



Totalverlustrisiko



Im Prospekt mehrfach erwähnt.



Rückabwicklung



Keine Angabe



Bestandsvergütung



Keine Angabe



Vorabgewinn



10% Vorabgewinn an GmbH-Gesellschafter



(2) SFO-Berechnungen und Parameter Investitionsquote zu Emissionsvolumen exkl. Agio 87,00% Substanzquote zu Emissionsvolumen exkl. Agio



87,00%



Emissionskosten Investitionsphase exkl. Agio



€ 1.300.000



- zu Emissionssvolumen exkl. Agio



13,00%



- zu Eigenkapital exkl. Agio



13,00%



Laufende Verwaltungskosten p.a.



€ 147.081



- zu Emissionsvolumen exkl. Agio



1,47%



Vergütung Geschäftsführerin und Beirat



Betriebliche Aufwendungen



ca. € 994.000 p.a. (durchschnittlich über den Prognosezeitraum)



Emissionskosten



ca. € 186.000 p.a. (durchschnittlich über den Prognosezeitraum)



Baujahr / Fertigstellung



Keine Jahresangaben, lediglich Hinweis auf Altbau, Neubau oder Denkmal.



Mieter / Garant



Keine Angaben



Mietfläche in m Mietverträge



ca. 35.815 (Wohn-/Nutzfläche)



2



Keine Angaben



Anfängliche Mieteinnahme p. a. / bei Verkauf



ca. € 313.462 / keine Angaben



Managementvergütung / Personalkosten



€ 446.976,94 (gem. Geschäftsbericht 2010) und € 533.412,78 (gem. Geschäftsbericht 2011)



Rückflüsse aus Projektentwicklungen



Soweit die Erträge nicht zur Begleichung der Kosten eingesetzt werden müssen, werden Gelder sogleich reinvestiert.



Getätigte Investitionen



Per 30.11.2011: insgesamt 42 Immobilien im Eigentum der THAMM & PARTNER GmbH, davon 4 unbebaute Grundstücke, davon 23 unsaniert.



Fremdkapitalanteil



Die Fremdkapital-/Darlehensquote soll 75% des Gesamtinvestitionskapitals nicht übersteigen.



Fremdkapitalgeber



Keine Angabe



Darlehensbedingungen / Anschlusszins p. a.



Keine Angabe



Tilgung



Keine Angabe



Verzinsung Liquiditätsreserve p. a.



Keine Angabe
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Thamm & Partner GmbH 10.03.2013



(3) SFO-Kommentar Stärken



Die Geschäftsberichte 2008 - 2011 vermitteln ein Bild über die erworbenen Immobilien. Grundbesitz im Eigentum der THAMM & PARTNER GmbH (S. 28), ergänzt um die Auflistung gem. Nachtrag per 30.11.2011. Die Ratenzahlungsverpflichtung kann bei Arbeitslosigkeit, Berufsunfähigkeit, Erwerbsunfähigkeit, Mutterschutz für bis zu 12 Monate ausgesetzt werden (S. 42). Stufenweise Rückzahlung des Abfindungsguthabens möglich (S. 48). Die anteiligen stillen Reserven eines Anlegers (Einmalanlage), der zum 31.12.2001 beigetreten ist, erhöhten sich von – 230,74 € auf 22.334,35 €. Unter Berücksichtigung der Zeichnungssumme i.H.v. 12.271,01 € und der anteiligen Erhöhung des Firmenwertes errechnet sich per 31.12.2011 ein Auseinandersetzungsguthaben i.H.v. 23.331,94 €. Dies entspricht einer Verzinsung des eingesetzten Eigenkapitals i.H.v. 90,14% oder 9,01% per annum.



Schwächen



Objekte bzw. Projekte sind nicht vorher bestimmt (Blind-Pool-Konzept, S. 6), Beginn der operativen Geschäftstätigkeit in 1999, bisher wurden keine Gewinne (ohne stille Reserven) ausgewiesen (S. 9), negatives Ergebnis gem. der Geschäftsberichte 2008, 2009, 2010 und 2011.



Kommentar



Der Prospekt datiert aus dem Jahr 2005. Folglich sind die Aussagen, insbesondere die Beschreibung des Marktes und Wettbewerbs (S. 22 ff.) nur bedingt aussagekräftig. Ausschlaggebend für die positive Bewertung des Beteiligungsangebotes sind die von der Unternehmensführung erzielten Erfolge in der Vergangenheit. Die Prognosen für den deutschen Immobilienmarkt sind zudem überwiegend positiv.



Kontakt



www.thammundpartner.de



(4) SFO-Investmentampel



gut Kontakt



www.sfo-ag.de
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Wichtiger Hinweis zur Seppelfricke & Co. Family Office AG und zur Analysesystematik Die Seppelfricke & Co. Family Office AG (SFO AG) führt für Banken, Haftungsdächer, Maklerpools, Vermögensverwaltungen, Family Offices, Stiftungen und Dachfonds unabhängige Analysen und Beurteilungen von Beteiligungsangeboten durch. Die Analysen werden ausschließlich von den oben genannten Kundengruppen beauftragt und vergütet. Im Rahmen ihrer Analysetätigkeit erhält die SFO AG keine Vergütungen von der jeweiligen Anbieterin oder Emittentin. Die SFO AG vermeidet durch die Vergütungspraxis mögliche Interessenkonflikte bei der Beurteilung. Die Seppelfricke & Co. Family Office AG ist weder als Vermittler noch als Emissionshaus von Geschlossenen Fonds tätig. Im Fokus stehen auf Grundlage der jeweiligen Emissionsprospekte und ergänzenden Angaben der Anbieterin das Rendite/Risikoverhältnis und der langfristige wirtschaftliche Erfolg der analysierten unternehmerischen Beteiligungen. Die Beurteilung gilt ausschließlich zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen, sondern stellt lediglich die Meinung und Einschätzung der Seppelfricke & Co. Family Office AG dar. Eine sorgfältige Durchsicht des jeweiligen Emissionsprospektes und die zusätzliche persönliche Beratung durch fachkundige Berater sind unerlässlich und können nicht durch die vorliegende Beurteilung ersetzt werden. Wir übernehmen ausdrücklich keine Haftung für den Eintritt der prospektierten wirtschaftlichen und steuerlichen Ergebnisse. Die SFO AG führt ausdrücklich keine Anlageberatung durch. Sie hat keine Kenntnis darüber, ob und inwieweit das Beteiligungsangebot für einen Anleger geeignet ist, der anlegerspezifischen Strategie entspricht oder im Rahmen der individuellen Situation für den Anleger angemessen ist. Ebenso stellt die vorliegende Beurteilung keine Beratung in rechtlichen Fragen oder in Fragen der Rechnungslegung und Besteuerung dar. Ein Nachdruck oder eine Weitergabe der Bewertung ist auch auszugsweise nur mit schriftlicher Genehmigung der Seppelfricke & Co. Family Office AG erlaubt. Die SFO-Investmentampel: Die Seppelfricke & Co. Family Office AG stellt Ihre durch die quantitative und qualitative Analyse gewonnenen Ergebnisse/Einschätzungen in Form einer Investmentampel dar: Ausgewogenes Rendite-/Risikoverhältnis, langfristig positive wirtschaftliche Erfolgsaussichten, zur selektiven Portfoliobeimischung geeignet; Gesamturteil: sehr gut bis gut. Unausgewogenes Rendite-/Risikoverhältnis, langfristig neutrale bis negative wirtschaftliche Erfolgsaussichten, zur selektiven Portfoliobeimischung nur bedingt geeignet; Gesamturteil: befriedigend bis ausreichend.



Die Risiken übersteigen die Chancen deutlich, langfristig negative wirtschaftliche Erfolgsaussichten, zur selektiven Portfoliobeimischung nicht geeignet; Gesamturteil: mangelhaft bis ungenügend.



Die Seppelfricke & Co. Family Office AG ist ein von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) lizensiertes und von der Bundesbank überwachtes Finanzdienstleistungsinstitut. Die Seppelfricke & Co. Family Office AG bietet vermögenden Privatpersonen, Firmenkunden, sowie Stiftungen und anderen institutionellen Investoren eine individuelle, ganzheitliche und unabhängige Beratung in allen Fragen des Vermögensmanagements. Über die Seppelfricke & Co. Family Office AG können Sie keine Geschlossenen Fonds/Beteiligungsangebote erwerben. Herr Pascal Seppelfricke, BScBA ist studierter Kaufmann und Vorstand der Seppelfricke & Co. Family Office AG. Er investiert seit mehr als 20 Jahren erfolgreich an den internationalen Kapitalmärkten. Durch sein Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Westfälischen Wilhelms-Universität zu Münster vertiefte er seine finanzwissenschaftlichen Kenntnisse. Er arbeitete mehrere Jahre als Portfolio Manager bei einer unabhängigen Vermögensverwaltung in Düsseldorf. Während seiner Tätigkeit als Vermögensverwalter spezialisierte er sich auf die Analyse von Investmentfonds, Unternehmensbeteiligungen und strukturierten Produkten. Kontakt:



Newsletter:



Seppelfricke & Co. Family Office AG Kaiser-Wilhelm-Ring 27-29 50672 Köln



Unter www.sfo-ag.de können Sie unseren kostenlosen Analyse-Newsletter abonnieren.



T. 0221.5694 460 F. 0221.5694 200 Email: [email protected] Homepage: www.sfo-ag.de
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Seppelfricke & Co. Fondsanalyse



Definitionen



Vorsteuerrendite p.a. siehe Rendite p.a.



Rendite p.a. Die Berechnung der Rendite p.a. bzw. Vorsteuerrendite p.a. erfolgt nach folgender Formel:



Gesamtausschüttung in % - (100% + Agio in %) Rendite p.a. =



---------------------------------------------------------------Prognosezeitraum in Jahren



Die Methode des internen Zinsfußes berücksichtigt hingegen die Zeitpunkte des Rückflusses / der Ausschüttungen und geht von der Prämisse aus, dass dieses zurückgeflossene Kapital zum gleichen Zins (interner Zinsfuß der Zahlungsreihe) wieder angelegt werden kann.



Beide Methoden haben Stärken und Schwächen. Sie führen zum Teil zu erheblich anderen Ergebnissen.



Laufende Fondsverwaltungskosten Unter diesem Begriff werden alle laufenden Fondsverwaltungskosten zusammengefasst, welche sich auf die „Fonds-Hülle“ beziehen und nicht direkt das Asset selbst betreffen.



Typische Laufende Fondsverwaltungskosten sind: Komplementärvergütung, Haftungsvergütung, Vergütung des geschäftsführenden Kommanditisten, Management-Gebühren, Vergütung der Fondsverwaltung, Treuhandvergütung, Steuerberatungs-, Wirtschaftsprüfer-,



Abschluss-,



Rechtsberatungskosten,



provisionen.
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Dienstleistungsgebühren,



Bestands-



Seppelfricke & Co. Fondsanalyse



Definitionen



Eine anfängliche, einmalige Treuhandvergütung z.B. für die Einrichtung der Treuhandverwaltung und die Mittelverwendungskontrolle, sofern sie nur in der Investitionsphase stattfindet, zählen nicht zu den laufenden Fondskosten.



Kosten für die Verwaltung / Bewirtschaftung des Investitionsgutes, wie z.B. Instandhaltung, Mietausfallwagnis, Facility Management sowie Zins und Tilgung fallen ebenfalls nicht in die Kategorie der laufenden Fondsverwaltungskosten.



Eine einmalige Vergütung für den Verkauf des Investitionsgutes am Ende des Prognosezeitraums wird wegen der Einmaligkeit ebenfalls nicht zu den laufenden Fondsverwaltungskosten gezählt. Gleiches gilt für eine Erfolgsbeteiligung am Verkaufserlös.



Investitionsquote Die Investitionsquote ist definiert als (Brutto-)Kaufpreis für das Investitionsgut im Verhältnis zum Fondsvolumen inkl. Agio. Im Gegensatz zur Substanzquote werden die Anschaffungsnebenkosten (Grunderwerbsteuer, Notar- und Gerichtskosten) und die Liquiditätsreserve berücksichtigt.



(Netto-)Kaufpreis + Nebenkosten + Liquidität Investitionsquote =



------------------------------------------------------------Fondsvolumen inkl. Agio



Alternativ kann die Investitionsquote auch als Differenz zwischen Fondsvolumen inkl. Agio abzüglich Fondskosten inkl. Agio in der Investitionsphase zu Fondsvolumen inkl. Agio berechnet werden.



Fondsvolumen inkl. Agio ./. Fondskosten Investitionsphase inkl. Agio Investitionsquote =



---------------------------------------------------------------------------------------------Fondsvolumen inkl. Agio
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Seppelfricke & Co. Fondsanalyse



Definitionen



Substanzquote Die Substanzquote ist eng definiert als (Netto-)Kaufpreis oder als Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten (Steuern, Gebühren) und Liquiditätsreserve im Verhältnis zum Fondsvolumen inkl. Agio.



(Netto-)Kaufpreis Substanzquote =



---------------------------------Fondsvolumen inkl. Agio



Wertänderungsrendite Die Wertänderungsrendite gibt an, wie viele Prozentpunkte der Gesamtausschüttung auf eine Wertsteigerung des Investitionsgutes zurückzuführen sind.



Beispiel: Kaufpreis der Immobilie: € 10,0 Mio., Verkaufspreis der Immobilie: € 12,5 Mio., Eigenkapital ohne Agio: € 5,0 Mio., Gesamtausschüttung: 160%, Prognosezeitraum: 10 Jahre.



12,5 – 10,0 Wertänderungsrendite =



----------------------- = 50% 5,0



Subtrahiert man nun die Wertänderungsrendite von der prognostizierten Gesamtausschüttung, reduziert sich die Gesamtausschüttung auf 110%. Abzüglich des eingesetzten Eigenkapitals ohne Agio i.H.v. 100% errechnet sich eine jährliche lineare Rendite i.H.v. 1%. Ein Großteil der prognostizierten jährlichen linearen Rendite i.H.v. 6% ist somit auf die Wertsteigerung der Immobilie zurückzuführen.
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Ihr bankenunabhängiges Family-Office - cloudfront.net 

Telefon: +49 (40) 35 75 01 - 0. E-Mail: [email protected]. Internet: www.dahl-partner.de. Kurfürstendamm 186. 10707 Berlin. Telefon: +49 (30) 847 88 22 - 0.
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Januar 2015 - Immo Family AG 

06.12.2014 - Basel. 9 Z'Einfamilienhaus an bester Wohnlage. Dieses 9 Z'Einfamilienhaus an ruhiger bevor- zugter Wohnlage besteht aus einem Unter-,.
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Januar 2015 - Immo Family AG 

06.12.2014 - 4.5 Z'Maisonette-Wohnung befindet sich im 1. Obergeschoss/Dachgeschoss (mit Lift) an ruhi- ger und kinderfreundlicher Wohnlage. Auffallend.
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anlagekommentar - Maerki Baumann & Co. AG 

07.06.2016 - VerbindungÂ» der EU-Mitglieder, wie sie anlÃ¤sslich der Â«feierlichen ... rechtlichen Vorschriften, einschliesslich etwaiger VerkaufsbeschrÃ¤nkungen und der .... beginnenden BÃ¤renmarkt fÃ¼r Aktien, sondern sehen im Falle einer.
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anlagekommentar - Maerki Baumann & Co. AG 

07.06.2016 - Die implizite VolatilitÃ¤t von Optionen auf das. WÃ¤hrungspaar .... kommt, d.h. Risikoanlagen wie Aktien kÃ¶nnten zumindest kurzfris- tig Auftrieb ...
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anlagepolitik - Maerki Baumann & Co. AG 

08.11.2017 - Die US-Notenbank Fed hat an der November-Sitzung unterdessen die Leitzinsen unverÃ¤ndert belassen. Sie hat aber in ihrer Presse- mitteilung der positiven Entwicklung der US-Konjunktur Rechnung getragen und damit auch ihre Absicht unterma
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anlagekommentar - Maerki Baumann & Co. AG 

24.03.2016 - Das Jahr 2016 begann fÃ¼r Aktieninvestoren mit Verlusten â€“ viele ... und TÃ¤lern zusammensetzt (Betrachtet man eine Kursgraphik eines.
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anlagekommentar - Maerki Baumann & Co. AG 

24.03.2016 - Aktien. Zu beginnen ist mit dem globalen Aktienindex MSCI World, der die. IndustrielÃ¤nder umfasst. ... Verkauf von Anlageinstrumenten dar.
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private banking und family office markt 

private banking und family office markt geschaftsmodelle produkte rechtliche ... markt geschaftsmodelle produkte rechtliche steuerliche for free at our Online ...
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ciudadanos fieles - Family Life Respect Life Office 

La ley civil debería reconocer y proteger totalmente ...... A Family Perspective in Church and Society [Una perspectiva
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bitcoin & co. verstehen und handeln - BörseGo AG 

07.11.2017 - hört man auf die Kritiker des Bitcoin, dann dürfte dieser revolutionären Kryp- towährung, die in den vergangenen Jahren die Welt im Sturm erobert hat, keine große Zukunft beschieden sein. Der ehemalige US-Notenbankchef Ben Ber- nanke etw
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Elite Report 2017 - Maerki Baumann & Co. AG 

29.11.2016 - WÃ¤re die Schweiz eine Bank, so wÃ¤re sie gewiss eine Pri- vate Banking ... Banking â€“ ein Vergleich mit der EU ... Schweiz und Deutschland.
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Office 365 Workshop - MSG Services AG 

Verschiedene Formfaktoren, mobile Mitarbeiter, Cloud Computing, Digitalisierung, Industrie 4.0. Dies sind nur einige der SchlagwÃ¶rter, welche wir heute mit ... services ag | Max-von-Eyth-Str. 3 | 85737 Ismaning/MÃ¼nchen. Telefon: +49 89 96101-0 | Fa










 


[image: alt]





Elite Report 2017 - Maerki Baumann & Co. AG 

29.11.2016 - und wirtschaftliche StabilitÃ¤t nicht existierenÂ«, erkannte bereits der amerikanische WeltkriegsprÃ¤sident Franklin. Schweizer Private Banking â€“.
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Fiber, WDM und Co. - DeltaNet AG 

B. MittelstÃ¼cken mit festen DÃ¤mp- fungswerten zwischen 1 â€“ 20 dB, oder mit verstellbaren DÃ¤mpfern, die zwar teurer aber dafÃ¼r stufenlos einstellbar und flexibler sind, erfolgen. Im absoluten Notfall kann ein Fiber-Patch eng um einen Stift gewic
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Fiber, WDM und Co. - DeltaNet AG 

1260â€“1360nm. 1310. E. -B a n d. E x te n d e d. 1360â€“1460nm. S. -B a n d. S h o rt w a v e le n g th. 1460â€“1530nm. C. -B a n d. C o n v e n tio n a l. 1530â€“1565nm. 1550. L. -B a n d. L o n g w a v e le n g th. 1565â€“1625nm. U. -B a n d. U lt










 


[image: alt]





Módulo II Marco Legal de un Family Office 

WHAT IS A FAMILY OFFICE? “Con frecuencia, se ha malentendido el concepto de lo que es un Family Office, a pesar de que h
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Family 

Integramente en Aluminio Anodizado. Integralmente de Aluminio Anodizado. Completely Made in Anodized Aluminium. L í n e
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OFFICE SETTINGS - Office 21 

... dicht gefolgt von der zweit- größten Altersgruppe der 36-45-Jährigen mit einem Anteil von ... Kyocera Document Solutions Deutschland GmbH. Microsoft ...
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Office Settings - Office 21 

p = 0,00 (Werte sind hÃ¶chst signifikant). Fraunhofer IAO, Studie Office Settings, 2014. Selbstbestimmtes Arbeiten macht zufrieden(er). Selbstbestimmtes Arbeiten ...
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Co 

22 jul. 2016 - CLUB AVENTURA TOUAREG/CON. 24. 122. SERGIO ANGUIANO. ESP. 52.8. 6:53.0. 82,81. 3.2. HUSQVARNA FE 501. FIO
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Co 

22 jul. 2016 - HONDA RME 450 R. HONDA ESPAÑA. 1. 8. 4. JOAN PEDRERO. ESP. 20.7 ... JCP SPORT EVENEMOT. 1. 27. 51 ... IGN
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Co 

22 jul. 2016 - 1:20.8. 9:10.2. 62,16. 2.0. KTM. 7. 705. IGNACIO ROMERO. ESP. 1:37.4. 9:26.8. 60,34. 16.6. TOYOTA PICK UP
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CO 

20 mar. 2018 - CTL-6122/CO. CARACTERISTICAS. Modelo (s) ... 0 - 50 °C. BENEFICIOS: Garantia. 1 AÑO. Certificacion. NOM-0
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