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ANLAGEKOMMENTAR März 2016



Trendbetrachtungen Trends von bis zu 3 Monaten und kurzfristige Trends, die nur wenige Wochen andauern. Wir werden uns in der Folge auf primäre Trends beschränken.



Das Jahr 2016 begann für Aktieninvestoren mit Verlusten – viele Aktienindizes wiesen im Januar Verluste auf, die dem schlechtesten Jahresstart seit Beginn der Aufzeichnungen entsprachen. Im Februar wurden vielerorts gar neue Jahrestiefs erreicht, worin verschiedene Beobachter die Bestätigung eines neuen Abwärtstrends sahen. Wir wären – wie bereits mehrmals kommuniziert – diesbezüglich skeptisch. Im Folgenden möchten wir im Sinne einer Übersicht kurz das Konzept des Trends darlegen und für die wichtigsten Anlageklassen aufzeigen, wie sich die Situation in Bezug auf mittel- und langfristige Trends gestaltet. Skeptiker der Charttheorie dürfen an dieser Stelle den Anlagekommentar übrigens zur Seite legen, da ein Erkenntnisgewinn für diese Leser wohl ausbleiben wird. Wir möchten hier lediglich entgegnen, dass die Beachtung von charttechnisch relevanten Niveaus im Sinne einer sich selbst erfüllenden Prophezeiung selbst solchen Skeptikern einen Nutzen ergeben kann.



Eine Abwandlung der ausschliesslichen Fokussierung auf die Niveaus von Gipfeln und Tälern ist das Zeichnen von sogenannten Trendlinien. Hierbei werden bei Aufwärtstrends die Täler (bei Abwärtstrends die Gipfel) mit einer Geraden verbunden, um die aktuelle Position des Aufwärtstrends (Abwärtstrends) zu identifizieren. Ein Bruch dieser Trendlinie (typischerweise um mehr als 3 %, damit sogenannte «falsche Ausbrüche» vermieden werden) ist das Signal, dass ein bestehender Trend beendet ist. Die Trendlinie kann übrigens mittels des Anlegens einer parallelen, sogenannten «Rückkehrlinie» (return line), welche die Gipfel in einem Aufwärtstrend (die Täler in einem Abwärtstrend) zu einem Trendkanal verbindet, erweitert werden. Es gibt noch eine Vielzahl weiterer Definitionen von Trends, beispielsweise die Betrachtungsweise, ob sich ein Kurs ober- oder unterhalb eines gleitenden Durchschnitts befindet. Wir werden uns in diesem Anlagekommentar auf die erstgenannten Ansätze beschränken. Betrachten wir nun die Entwicklung verschiedener Vermögensklassen.



Der Begriff des Trends wurde von Charles Dow vor etwa 120 Jahren geprägt. Es darf vereinfachend gesagt werden, dass ein Aufwärtstrend («Bulltrend») aus ansteigenden Gipfeln und Tälern besteht, während sich ein Abwärtstrend («Bärtrend») aus fallenden Gipfeln und Tälern zusammensetzt (Betrachtet man eine Kursgraphik eines beliebigen Finanzinstruments, können lokale Hoch- und Tiefpunkte erkannt werden: Diese werden Gipfel und Täler genannt). Ist keine klare Richtung erkennbar, spricht man von einem Seitwärtstrend. Charles Dow identifizierte drei Ebenen von Trends, die nach ihrer zeitlichen Dauer unterteilt werden können: Primäre Trends, welche länger als ein Jahr dauern, zwischenzeitliche («intermediate»)



Aktien Zu beginnen ist mit dem globalen Aktienindex MSCI World, der die Industrieländer umfasst. Hier wurde der Aufwärtstrend seit 2011 Ende September 2015 in Frage gestellt, weil das dort etablierte Tief unterhalb desjenigen von Oktober 2014 zu stehen kam. Mit dem dar-
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auffolgenden Gipfel im November (tiefer als das Mai-Hoch) und dem nachfolgenden neuen Zweieinhalbjahrestief im Januar ist ein Downtrend etabliert. Wir erachten diesen aber nicht als primären Bärtrend, aus zwei Gründen: Einerseits ist die Dauer der Bewegung mit 10 Monaten tendenziell zu kurz, anderseits kann ein Aufwärtstrendkanal seit Mitte 2009 gezeichnet werden, dessen untere Begrenzung just mit dem Tief von Februar 2016 einhergeht. Somit ist diese Marke (bei ca. 1470 Punkten) als höchst bedeutend zu betrachten: Ein Unterschreiten hätte die Implikation, dass sich der MSCI Weltaktienindex entgegen unserer Erwartung in einem primären Abwärtstrend befindet. Sollte hingegen in den kommenden Monaten das November-Hoch bei 1725 Punkten (ca. 5 % über den aktuellen Niveaus) übertroffen werden, dürfte wieder von einem klaren Bulltrend globaler Industrieländeraktien gesprochen werden.



Rohstoffe Der breite Rohwarenindex Bloomberg Commodity Index befindet sich aktuell noch im Bärtrend, doch befinden wir uns sehr nahe der Downtrendlinie. Sollte diese gebrochen werden, müsste als weitere Bestätigung eines neuen Bulltrends das Niveau von 93 (aktuell stehen wir bei ca. 81) übertroffen werden. Gold hat den Bärtrend seit August 2013 mit dem Bruch der Trendlinie verlassen, für die Etablierung eines langfristigen Bulltrends müssten 1320 sowie als endgültige Bestätigung 1450 USD/Feinunze gebrochen werden. Währungen Der handelsgewichtete US-Dollar befindet sich seit dem ersten Quartal 2015 in einem klassischen Seitwärtstrend, nachdem er seit Mitte 2014 um über 25 % angestiegen war. Das Währungspaar EUR/USD seinerseits befindet sich ebenfalls in einem Seitwärtstrend zwischen 1,17 und 1,05. Eine Bewegung ausserhalb dieser Bandbreite würde unseres Erachtens ein klares Signal setzen, dass der Abwärtstrend wieder aufgenommen wird (bei einem Bruch von 1,05) bzw. ein neuer Bulltrend in Entstehung ist (falls 1,17 überschritten wird).



Schwellenländeraktien, gemessen am MSCI Emerging Markets Index, befinden sich in einem klaren Bärtrend. Da sich dieser Index seit Januar 2016 aber deutlich erholt hat, sind wir mit ca. 5 % nicht mehr weit entfernt vom November-Hoch. Ein Überschreiten dieser Marke würde den Bärtrend in Frage stellen und solange keine neuen Tiefs gebildet werden, wäre gar ein neuer Bullenmarkt zu erwarten. Schlussfolgerungen Die Aussichten für Aktieninvestoren sind aus einer TrendperspektiObligationen ve grundsätzlich positiv, wobei sich später in diesem Jahr ein neuer Auf der Zinsenseite befinden wir uns bei den 10-jährigen Staatsan- Bulltrend bei Schwellenländeraktien bilden könnte. Interessant leihenrenditen der wichtigsten Industrieländer in klaren Abwärts- bleibt es bei den Rohstoffen, welche dieses Jahr ebenfalls eine betrends, mit neuen Tiefs in diesem Jahr (Ausnahme: US-Treasuries). trächtliche Chance aufweisen, aus dem Abwärtstrend auszubrechen. Aber selbst im Falle der US-Staatsanleihen müssten 10-jährige Ren- Gold hat erste Abwärtstrends bereits gebrochen, doch bleibt der langditen das Niveau von 2,5 % übertreffen (aktuell liegen wir unter 2 %), fristige Bärtrend aktuell noch bestehen. Spannend bleibt es beim damit ein Bulltrend (für Zinsen, also ein Bärtrend für Obligationen) US-Dollar: Sollten sich bei Schwellenländeraktien und Rohwaren identifiziert würde. 10-jährige Schweizer Eidgenossen müssten über neue Bullenmärkte entwickeln, müsste davon ausgegangen werden, -0,04 % steigen, während deutsche Bunds über 1 % zu steigen hätten, dass der Greenback tendenziell zur Schwäche neigen wird, denn damit wir einen Trendwechsel ausrufen könnten. langfristig besteht eine deutlich negative Korrelation zwischen diesen Anlageklassen. Das Signal für US-Dollar-Schwäche wäre unseres Erachtens eine Bewegung in EUR/USD über 1,17.



WICHTIGE RECHTLICHE HINWEISE: Diese Publikation ist nicht auf die Herbeiführung eines Vertragsschlusses gerichtet, sondern enthält lediglich Markt- und Anlagekommentare von Maerki Baumann & Co. AG (nachstehend MBC) sowie eine Einschätzung zu ausgewählten Finanzinstrumenten. Somit stellt diese Publikation kein Angebot für den Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Die Entscheidung, einer Empfehlung von MBC zu folgen, trifft allein der jeweilige Anleger, der die Risiken der von ihm getroffenen Entscheide zur Vermögensdisposition vollumfänglich übernimmt, auch wenn den Entscheiden eine Empfehlung von MBC zugrunde liegt. Anlagen in Finanzprodukte sollten erst nach sorgfältiger Lektüre der diesbezüglich geltenden rechtlichen Vorschriften, einschliesslich etwaiger Verkaufsbeschränkungen und der genannten Risikofaktoren, getätigt werden. Dieses Dokument enthält Angaben und Informationen aus Quellen, welche MBC als zuverlässig erachtet. Obwohl MBC sorgfältig geprüft hat, dass die Informationen in diesem Dokument zu dem Zeitpunkt, in welchem die Informationen zusammengestellt wurden, korrekt sind, kann MBC weder explizit noch implizit eine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich Korrektheit, Zuverlässigkeit oder Vollständigkeit dieser Informationen und Ansichten geben. Allfällige in diesem Dokument vertretene Ansichten reflektieren ausschliesslich diejenigen von MBC zum Zeitpunkt der Veröffentlichung, Änderungen bleiben vorbehalten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden möglicherweise bereits vor deren Publikation von MBC bzw. von deren Organen oder Mitarbeitern verwendet. Darüber hinaus stehen oder standen Organe oder Mitarbeiter von MBC möglicherweise in einer Beziehung irgendwelcher Art zu den in diesem Dokument erwähnten Unternehmen. MBC übernimmt keinerlei Haftung für den Inhalt dieses Dokuments und haftet insbesondere nicht für Verluste oder Schäden irgendwelcher Art, einschliesslich direkte, indirekte oder Folgeschäden, die aufgrund von in diesem Dokument enthaltenen Informationen und/oder infolge der den Finanzmärkten inhärenten Risiken entstehen. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich die zukünftige Performance von Investitionen nicht aus der vergangenen Kursentwicklung ableiten lässt und sich der Anlagewert vergrössern, aber auch vermindern kann. Ausserdem unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Wechselkursschwankungen, was sich auf die Performance auswirken kann. MBC erbringt keine Rechts- oder Steuerberatung. Vor dem Kauf eines jeden in dieser Publikation enthaltenen Finanzinstruments ist daher bezüglich Eignung von solchen Anlagen zwingend eine unabhängige Rechts- oder Steuerberatung einzuholen, da die steuerlichen Behandlung stets von den persönlichen Verhältnissen abhängt und stetigen Änderungen unterworfen sein kann, zudem deckt diese Publikation eine Vielzahl von Ländern ab, weshalb es überwiegend wahrscheinlich ist, dass gewisse Produkte für den einzelnen Leser steuersuboptimal oder gar -schädlich sind. Zudem können sich die in dieser Publikation enthaltenen Angaben über die EU-Zinsbesteuerung sowie die Transparenz nach deutschem Steuerrecht stets verändern. MBC ist Inhaberin der Schweizerischen Bankbewilligung, die ihr durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht (FINMA) erteilt wurde. Gemäss dem Bundesgesetz über die Banken und Sparkassen können im Konkursfall jeder Schweizer Bank einerseits sämtliche Depotwerte (Wertschriften, Edelmetalle etc.) ausgesondert werden und sind Einlagen, insbesondere Bankkontos bis zu CHF 100'000 durch die Einlagensicherung der Banken und Effektenhändler geschützt.



REDAKTION Daniel Egger, Chief Investment Officer (Redaktionsschluss: 24. März 2016)



ZÜRICH Dreikönigstrasse 6 CH-8002 Zürich Telefon +41 44 286 25 25



LUGANO Contrada di Sassello 2 CH-6900 Lugano Telefon +41 91 922 26 21



[email protected] www.maerki-baumann.ch



























Empfehlen Sie Dokumente






[image: alt]





anlagekommentar - Maerki Baumann & Co. AG 

07.06.2016 - VerbindungÂ» der EU-Mitglieder, wie sie anlÃ¤sslich der Â«feierlichen ... rechtlichen Vorschriften, einschliesslich etwaiger VerkaufsbeschrÃ¤nkungen und der .... beginnenden BÃ¤renmarkt fÃ¼r Aktien, sondern sehen im Falle einer.










 


[image: alt]





anlagekommentar - Maerki Baumann & Co. AG 

07.06.2016 - Die implizite VolatilitÃ¤t von Optionen auf das. WÃ¤hrungspaar .... kommt, d.h. Risikoanlagen wie Aktien kÃ¶nnten zumindest kurzfris- tig Auftrieb ...










 


[image: alt]





anlagekommentar - Maerki Baumann & Co. AG 

24.03.2016 - Das Jahr 2016 begann fÃ¼r Aktieninvestoren mit Verlusten â€“ viele ... und TÃ¤lern zusammensetzt (Betrachtet man eine Kursgraphik eines.










 


[image: alt]





anlagepolitik - Maerki Baumann & Co. AG 

08.11.2017 - Die US-Notenbank Fed hat an der November-Sitzung unterdessen die Leitzinsen unverÃ¤ndert belassen. Sie hat aber in ihrer Presse- mitteilung der positiven Entwicklung der US-Konjunktur Rechnung getragen und damit auch ihre Absicht unterma










 


[image: alt]





Elite Report 2017 - Maerki Baumann & Co. AG 

29.11.2016 - WÃ¤re die Schweiz eine Bank, so wÃ¤re sie gewiss eine Pri- vate Banking ... Banking â€“ ein Vergleich mit der EU ... Schweiz und Deutschland.










 


[image: alt]





Elite Report 2017 - Maerki Baumann & Co. AG 

29.11.2016 - und wirtschaftliche StabilitÃ¤t nicht existierenÂ«, erkannte bereits der amerikanische WeltkriegsprÃ¤sident Franklin. Schweizer Private Banking â€“.










 


[image: alt]





Seppelfricke & Co. Family Office AG 

THAMM & PARTNER GmbH, Berlin ... Sehr erfahrenes Management .... des jeweiligen Emissionsprospektes und die zusÃ¤tzliche persÃ¶nliche Beratung durch ...










 


[image: alt]





bitcoin & co. verstehen und handeln - BörseGo AG 

07.11.2017 - hört man auf die Kritiker des Bitcoin, dann dürfte dieser revolutionären Kryp- towährung, die in den vergangenen Jahren die Welt im Sturm erobert hat, keine große Zukunft beschieden sein. Der ehemalige US-Notenbankchef Ben Ber- nanke etw










 


[image: alt]





Fiber, WDM und Co. - DeltaNet AG 

B. MittelstÃ¼cken mit festen DÃ¤mp- fungswerten zwischen 1 â€“ 20 dB, oder mit verstellbaren DÃ¤mpfern, die zwar teurer aber dafÃ¼r stufenlos einstellbar und flexibler sind, erfolgen. Im absoluten Notfall kann ein Fiber-Patch eng um einen Stift gewic










 


[image: alt]





Fiber, WDM und Co. - DeltaNet AG 

1260â€“1360nm. 1310. E. -B a n d. E x te n d e d. 1360â€“1460nm. S. -B a n d. S h o rt w a v e le n g th. 1460â€“1530nm. C. -B a n d. C o n v e n tio n a l. 1530â€“1565nm. 1550. L. -B a n d. L o n g w a v e le n g th. 1565â€“1625nm. U. -B a n d. U lt










 


[image: alt]





Julian Baumann, Xenia KÃ¼hling, Sebastian Ruder Julian Baumann ... 

â€¢Mentions containing semantic information about a markable (gender, number, etc.) are generated. â€¢Machine Learning employs syntactic and semantic features ...










 


[image: alt]





Co 

22 jul. 2016 - CLUB AVENTURA TOUAREG/CON. 24. 122. SERGIO ANGUIANO. ESP. 52.8. 6:53.0. 82,81. 3.2. HUSQVARNA FE 501. FIO










 


[image: alt]





Co 

22 jul. 2016 - HONDA RME 450 R. HONDA ESPAÑA. 1. 8. 4. JOAN PEDRERO. ESP. 20.7 ... JCP SPORT EVENEMOT. 1. 27. 51 ... IGN










 


[image: alt]





Co 

22 jul. 2016 - 1:20.8. 9:10.2. 62,16. 2.0. KTM. 7. 705. IGNACIO ROMERO. ESP. 1:37.4. 9:26.8. 60,34. 16.6. TOYOTA PICK UP










 


[image: alt]





CO 

20 mar. 2018 - CTL-6122/CO. CARACTERISTICAS. Modelo (s) ... 0 - 50 °C. BENEFICIOS: Garantia. 1 AÑO. Certificacion. NOM-0










 


[image: alt]





bitcoin & co. verstehen und handeln - BÃ¶rseGo AG 

07.11.2017 - ren, so dass ab diesem Zeitpunkt eine konstante Menge an neuen XMR erzeugt wird. Dadurch steigt die Geldmenge prinzipiell stetig an, wobei die Inflations- rate wegen der immer grÃ¶ÃŸeren Geldbasis aber trotzdem gegen 0% tendiert. Die Ent










 


[image: alt]





AG 

Bibelstudientag Herznach/AG. Samstag, 28. April 2018, 10 - 17 Uhr mit Roger Liebi.. Infos. Es lÃ¤dt ein: Fam. Roger Liebi,. Veilchenweg 7. CH-5018 Erlinsbach.










 


[image: alt]





AG 

04.05.2019 - che und Ã¼berwÃ¤ltigende Herrlichkeit des Messias Jesus. In den Kapiteln 7-9 werden wir uns mit dem erhabenen Hohenpriesteramt nach der.










 


[image: alt]





Holding AG - WEBAC AG 

30.06.2015 - die die laufenden Kosten des Unternehmensbereichs Immobilien deckt. .... Aktien mit Sonderrechten oder besondere Stimmrechtskontrollen ...










 


[image: alt]





AG R OVO C AG 

[PDF]AG R OVO C AGs3.amazonaws.com/lcp/dipterminologia/myfiles/Ayuda-Agrovoc.pdfEn cachéQué es AGROVOC? AGROVOC es un te










 


[image: alt]





Teacher Co 

Conferencias de Padres y Maestros. Viernes, 11/30/18. Tarde: de 12:30 PM to 2:30 PM. Noche: de 4:30 PM to 7:30 PM. Note:










 


[image: alt]





CO - Tecnolite 

Iluminación Especializada de Occidente S.A. de C.V.. Garantia. 1 AÑO. Certificacion. NOM-064. Temperatura de Operación.










 


[image: alt]





MAPA CO 

1971. 1981. 1964. 1990. 1993. 2001. 2005. 2011. 2018. 180.100. 508.200. 529.900. 801.043. 721.800. 16.224. 43.285. 37.35










 


[image: alt]





xing ag siltronic ag slm solutions group ag drillisch ag jenoptik ag ... 

10.07.2017 - RIB SOFTWARE. NEMETSCHEK AG. CANCOM SE. SARTORIUS AG. ADVA OPTICAL NETWORKING SE. SMA SOLAR TECHNOLOGY AG. 93.










 











Copyright © 2024 P.PDFDOKUMENT.COM. Alle Rechte vorbehalten.

Über uns |
Datenschutz-Bestimmungen |
Geschäftsbedingungen |
Hilfe |
Copyright |
Kontaktiere uns










×
Anmelden






Email




Password







 Erinnere dich an mich

Passwort vergessen?




Anmelden














