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BH IBERIA FLEXIBLE SICAV

50% IBEX-35, 50% ML EMU Large Cap Investment Grade 1-3 Years. ÍNDICE. BH IBERIA FLEXIBLE SICAV. Valor liquidativo a cier 
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BH IBERIA FLEXIBLE SICAV ISIN



ES0114563002



PATRIMONIO



€ 7,368 M



COMISIÓN GEST. Y ASES.



1%



GESTOR/DEPOSITARIO



Sabadell Urquijo



DIVISA



EURO(€) BH IBERIA FLEXIBLE SICAV



ÍNDICE



INFORME JUL. 2016



OBJETIVO DE LA INVERSIÓN Obtener una rentabilidad similar a la de la renta variable española, con una volatilidad significativamente inferior. Su filosofía de inversión es la búsqueda de valor y selección de acciones y bonos con una visión a largo plazo y una baja rotación de la cartera. Busca superar la rentabilidad del índice. ÍNDICE DE REFERENCIA 50% IBEX-35, 50% ML EMU Large Cap Investment Grade 1-3 Years



Valor liquidativo a cierre de mes: 1,0139



* Desde el 22 de septiembre de 2012 hasta el 3 de diciembre de 2015 la gráfica muestra la trayectoria del vehículo anteriormente asesorado España Flexible F.I., ISIN ES0171002035, cuya política de inversión replica BH Iberia Flexible SICAV.



RENTAB. ACUM



JUL. 2016 RENT. %



ÍNDICE %



AÑO EN CURSO



1,1



-4,4



ENERO 2015



5,0



ENERO 2014



RENTAB. ANUAL



JUL. 2016 RENT. %



ÍNDICE %



2016



1,1



-4,4



-7,7



2015



3,9



-3,3



12,7



-4,6



2014



7,3



3,1



3 AÑOS



45,6



7,0



2013



29,3



11,7



INICIO (SEPTIEMBRE 2012)



58,1



6,5



2012



8,6



0,1



COMENTARIOS Durante el mes de julio hemos visto como el inesperado resultado a favor del Brexit ha intensificado aún más si cabe la volatilidad de los mercados. Contra el pronóstico de la mayoría de analistas, los principales mercados de renta variable europeos, incluido el británico, han experimentado alzas y muchos de ellos a día de hoy se encuentran en niveles superiores al día anterior al referéndum. Esta realidad nos hace reiterarnos sobre la estrategia que seguimos en Buy & Hold aprendida después de muchos años de experiencia: es mejor centrarse en la selección de valores concretos y no intentar anticipar movimientos macroeconómicos muy difíciles de predecir. Desde B&H hemos indicado en alguna ocasión, que la emergencia de inversores seguidores de tendencias y con objetivos de rentabilidad a muy corto plazo (hedge funds, fondos de gestión pasiva…etc) está aumentando la volatilidad de las bolsas hasta niveles sorprendentes incluso para nosotros. Sin embargo creemos que, si lo sabemos aprovechar a nuestro favor, estas tendencias se pueden convertir en una oportunidad en vez de en una amenaza. Este mes ha sido satisfactorio en la cartera de valores que seguimos. A pesar de todas las incertidumbres macro, la publicación de resultados semestrales del año en curso ha sido positiva para muchos valores en cartera (LVMH, Rolls Royce, Google, BMW, Plastic Omnium, CIE Automotive, Magnit, Vidrala, Axalta, Ryanair, Applus, Indra) y al final esto se ha reflejado en sus cotizaciones y en la evolución de la sicav.  Por la parte de renta fija, el mes también ha sido muy positivo reduciendo aún más la rentabilidad implícita de los bonos tanto corporativos como de gobiernos. La evolución mensual de BH Iberia Flexible ha sido una subida del 4,4%, frente a la subida del 5,2% en el Ibex35 y del 0,2% en el índice de bonos a 3 años, lo que ha supuesto una revalorización del 2,7% en nuestro índice de referencia. El presente documento ha sido elaborado con la finalidad de proporcionar información sobre la materia objeto del mismo. La información aquí contenida es meramente informativa y puede estar sujeta a cambios sin previo aviso, por lo que la información válida es la recogida en el folleto informativo y demás documentos de naturaleza normativa. Esta publicación no constituye una oferta de compra o de venta de los valores en ella mencionados, ni debe ser considerada ni utilizada como una oferta de suscripción de acciones de la sicav (fondo). La información contenida ha sido recopilada de buena fe y de fuentes que consideramos fiables, pero no garantizamos la exactitud de la misma, la cual puede ser incompleta o presentarse condensada. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideración para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.



INFORME JUL. 2016



BH IBERIA FLEXIBLE SICAV DISTRIBUCIÓN DE ACTIVOS



DISTRIBUCIÓN SECTORIAL



Acciones



54%



CONSUMO NO CÍCLICO



20%



Bonos



39%



PETRÓLEO Y MATERIAS PRIMAS



18%



CONSUMO CÍCLICO



18%



FINANCIERO-SEGUROS



17%



TECNOLOGÍA Y MEDIA



10%



Liquidez



7%



DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA EUROPA



54%



ESPAÑA



26%



USA



10%



OTROS



10%



5 MAYORES POSICIONES APPLUS



INDUSTRIAL



3,1%



ATLANTICA YIELD



CONSTRUCCIONES Y CONCESIONES



2,5%



SPORTS DIRECT



CONSUMO CÍCLICO



2,4%



LVMH



CONSUMO CÍCLICO



2,4%



INTERPUBLIC GROUP



TECNOLOGÍA Y MEDIA



2,2%



PERIODO DE INVERSIÓN Periodo mínimo recomendado de inversión 3 años



PERFIL DE RIESGO



Perfil de Riesgo 5: Este dato es indicativo del riesgo de la sociedad y está calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicación fiable del futuro perfil de riesgo de la sociedad. Además, no hay garantías de que la categoría indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo ya que aunque se han tenido en cuenta las inversiones más arriesgadas que pueda realizar la sociedad, podría estar en una categoría inferior o superior de riesgo como consecuencia de invertir en activos de menor o mayor riesgo.



El presente documento ha sido elaborado con la finalidad de proporcionar información sobre la materia objeto del mismo. La información aquí contenida es meramente informativa y puede estar sujeta a cambios sin previo aviso, por lo que la información válida es la recogida en el folleto informativo y demás documentos de naturaleza normativa. Esta publicación no constituye una oferta de compra o de venta de los valores en ella mencionados, ni debe ser considerada ni utilizada como una oferta de suscripción de acciones de la sicav (fondo). La información contenida ha sido recopilada de buena fe y de fuentes que consideramos fiables, pero no garantizamos la exactitud de la misma, la cual puede ser incompleta o presentarse condensada. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideración para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. 
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bh iberia flexible sicav - Finect 

Obtener una rentabilidad similar a la de la renta variable española, ... La inesperada victoria a favor de la salida del
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bh renta fija iberia sicav AWS 

BH RENTA FIJA IBERIA SICAV. INFORME. JUN. 2016. ISIN. ES0145809002. PATRIMONIO. € 7,266 M. COMISIÓN GEST. Y ASES. 0,8%.
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bh renta fija iberia sicav - Finect 

BONO ATLÁNTICA YIELD 11/19. CONSTRUCCIÓN Y CONCESIONES. 2,4%. BONO TELECOM ITALIA 1/33. TECNOLOGÍA Y MEDIA. 1,9%. BONO C
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bh renta fija iberia sicav - Finect 

COLOMBIA 9/22. TECNOLOGÍA Y MEDIA. 2,4%. BONO ATLANTICA YIELD 11/19. CONSTRUCCIONES Y CONCESIONES. 2,4%. BONO TELECOM IT
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flexible 
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flexible 
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ID: BH-381 - Sepe 

1 may. 2017 - It provides to its guests a high competence in the fields of spa and golf activities. ... standard in the
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friso flexible friso flexible 

6 ago. 2013 - operación. •. Por ser un producto listo para usar, facilita el control y la administración de materiales e
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ICL Iberia 

5 ICL SP Fertilizers, presente en Fruit Attraction 2018 .... sentado en la décima edición de Fruit. Attraction ... un st
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ICL Iberia 

2 jun. 2019 - 70.000 toneladas (modelo Panamax) y al mismo tiempo se podrá cargar un segundo barco de 30.000 toneladas.
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ICL Iberia 

2 may. 2016 - donde me entró hasta la médula el es- ... me une una larga relación desde .... Excellence está basado en l
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Sport-BH Bali 

Ende der Anleitung nochmal genauer, wie du hier vorgehen musst. NÃ¤hen. Falls du eine Overlock-Maschine besitzt, wÃ¼rde ich dir empfehlen alle NÃ¤hte damit ...
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Flexible Tastatur 

fehleranfÃ¤llig oder eine Gefahr fÃ¼r Sicherheit und Hygiene sein kÃ¶nnen. ... Sleep-, Wake- und Power-Funktion garantieren leise, komfortable und zuverlÃ¤ssige.
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Flexible Tastatur 

Bequemes Power Management dur Power, Sleep und Wake Tasten, weiche Tasten und das flache Design sorgen fÃ¼r eine komfortable Schreibposition mit ...
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mortero flexible paraguas mortero flexible paraguas 

10 nov. 2015 - -un componente seco (parte A): polvo constituido por cemento, cargas inertes y aditivos especiales y adem
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nemorino sicav sa 

Descripción de la inversión y emisor. % .... Después de preocuparse por Grecia durante la primera parte del año, los mer
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Teclado Flexible 

PS/2 MANHATTAN, modelo 333962). El Teclado Flexible, de bajo perfil y de ... Peso: 283 g. Factores ambientales. • Temper
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Flexible Absperrbarrieren Flexible barrier Barrages flexibles 

Le barrage forme un joint trÃ¨s impermÃ©able sur des surfaces lisses. ... barreras con agua caliente y un jabÃ³n no repelente o producto de limpieza con base de.
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Flexible Heating Pad Almohadilla Termica Flexible ... - Sunbeam 

unsecteur particulier. Problem. Solutions. • No Heat. • Verify no physical damage to the cord, controller or pad. • No P
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bucle inversor sicav sa 

709. 8,47. 616. EUR. IIC Abante Global Funds - Abante European Quality ... g. Se han percibido ingresos por entidades de
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Flexible Arbeitszeitmodelle 

UN: Schnelle Reaktion auf schwankende Auftrags- lage; in Zeiten geringeren Arbeitsaufkommens fal- len keine unnÃ¶tigen Warte- bzw. Stillstandszeiten an.
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mortero flexible paraguas mortero flexible paraguas 

2 feb. 2016 - PBX: (4) 378 78 00 Medellín www.corona.co. 1. NOMBRE DEL PRODUCTO. MORTERO FLEXIBLE PARAGUAS®. 2. DESCRIPC
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cartera kefren sicav sa 

IIC Laredo Fund-I. 66,45. 47.721. 65,11. 46.607. TOTAL IICs EXTERIOR. 0,84. 589. 0,80. 588. USD. IIC PRAX Capital China
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nemorino sicav sa 

EUR. IIC MFS Meridian - European Value Fund -I1€. 3,54. 126. 3,51. 132. USD. IIC ABERDEEN Global - Emerging Markets Equi
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