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US-Dollar erholt sich - Gold unter Druck â€“ Was nun? - Fonds im Fokus

29.09.2017 - sind erheblich: Yellen selbst hat zugegeben, dass die Fed den Mangel an Inflation nicht versteht, wÃ¤hrend eine stagnierende Erwerbsquote und UnterbeschÃ¤ftigung das BeschÃ¤ftigungswachstum wÃ¤hrend der US-Konjunkturerholung begleitet haben. Diese gemischten Ã¶konomischen Signale sind. 
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US-Dollar erholt sich - Gold unter Druck – Was nun? Die Enthüllung von Steuerreformplänen durch die Trump-Administration und eine unerwartet "hawkish" Fed-Erklärung letzte Woche hatte einen Sprung beim US-Dollar in den letzten Tagen zur Folge und schickte den Goldpreis unter 1,300 US$, eine scharfe Korrektur für das gelbe Metall nach seiner jüngsten Rallye. Ob dieser neu gefundene Optimismus im Hinblick auf die Aussichten für die US-Wirtschaft gerechtfertigt ist, ist umstritten; aber wir glauben, dass die Korrektur von Gold eine Gelegenheit für konträre Investoren bietet, welche die längerfristigen unterstützenden Faktoren kennen, die bereits im vergangenen Jahr die Erholung des Goldpreises vorangetrieben haben. Der Goldsektor trat im Jahr 2016 trotz der steigenden Nominalzinsen in den USA in eine Erholungsphase ein. Der jüngste Versuch der Fed, Spekulationen, dass weitere Zinserhöhungen begrenzt werden, zu konterkarieren hat sich negativ auf Gold ausgewirkt. Wir aber glauben, dass die makroökonomischen und Marktfaktoren, die Gold den Anfang einer neuen Bullenphase beschert haben, unverändert bestehen bleiben: anhaltende niedrige Realzinsen, eine Beschleunigung des Staatsschuldenwachstums, überbewertete Aktienmärkte, das Ende des US-Dollar-Stärkungszyklus und unterstützende Nachfrage- und Angebotsdynamik für Gold. Janet Yellens Behauptung letzte Woche, dass die US-Wirtschaft in gutem Zustand sei, sollte von jedem Investor in Frage gestellt werden, der über die Schlagzeile „Beschäftigung und Fertigungszahlen“ hinausschauen kann. Die Herausforderungen der politischen Entscheidungsträger sind erheblich: Yellen selbst hat zugegeben, dass die Fed den Mangel an Inflation nicht versteht, während eine stagnierende Erwerbsquote und Unterbeschäftigung das Beschäftigungswachstum während der US-Konjunkturerholung begleitet haben. Diese gemischten ökonomischen Signale sind symptomatisch für die Ungleichgewichte in der US-Wirtschaft und anderswo in der Weltwirtschaft. Ein Jahrzehnt der historisch niedrigen, bzw. negativen Realzinsen in Verbindung mit beispiellosen Anreizen in Form einer quantitativen Lockerung hat die neunjährige Konjunkturerholung angeheizt, die durch langsames Wachstum, fehlende Produktivität und eine dennoch stark steigende Aktienmärkte geprägt ist. In den vergangenen zehn Jahren hat eben dieser Aufschwung an den Börsen sowohl das nominale BIP-Wachstum als auch die Inflation in der Realwirtschaft deutlich übertroffen und damit ein hohes Risiko für Investoren geschaffen.



Quelle: Bloomberg. Stand: 29. September 2017.



Das Anziehen der Zügel durch Zentralbanken in Zeiten ungewisser wirtschaftlichen Rahmenbedingungen stellt eine riskante Strategie mit Auswirkungen auf den Staat, Unternehmen und private Haushalte dar. Die jüngsten Analysen von Goldman Sachs und BofA Merrill Lynch haben festgestellt, dass fast jede geldpolitische Verschärfung seit 1945 ein Vorläufer zu US-Rezessionen war. In Konjunkturphasen, die stark durch hohe Inflation und Nachfrageüberhang überhitzt waren, konnte man eine Rezession als notwendige Abkühlung betrachten. Jedoch gibt es in 2017 zwar eine marginal höhere Kosteninflation, jedoch kaum Lohninflation und nur begrenzte Nachfrageüberhänge. Während in den kommenden Monaten die Fed, die EZB und die BoE weiter den Eindruck einer "Normalisierung" geben wollen, scheint es unwahrscheinlich, dass die realen Renditen der USA in den kommenden Jahren auf Vorkrisenniveau steigen können, ohne dass die Realwirtschaft, die Verbraucher und die Finanzmärkte schwerwiegend beschädigt würden. Real-Zinssätze von unter 2% haben historisch einen steigenden Goldpreis unterstützt. Darüber hinaus erscheint der Ausblick für den US-Dollar zweifelhaft. Der Optimismus dieser Woche bei den Marktteilnehmern über die Aussicht auf die Steuerreform erinnert an die anderen wichtigen politischen Initiativen von Trump, insbesondere an die gescheiterten Gesundheitsreformpläne. Der Präsident sieht sich erheblicher Opposition gegenüber, davon viel aus seiner eigenen Partei; und wir sehen, dass der Markt die Chancen überschätzt hat, dass die Steuerreform erfolgreich umgesetzt wird. Gold bleibt aufgrund seiner häufig negativen Korrelation mit den US-Finanzanlagen und dem USDollar ein effektiver Portfolio-Diversifizierer. Darüber hinaus wurde in den vergangenen Monaten der Status von Golds als "Sicherer Hafen"-Anlage hervorgehoben, da die Eskalation der NordkoreaKrise und die damit verbundene kriegstreibende Rhetorik des US-Präsidenten zu einer erhöhten Nachfrage nach physischem Gold führte. Es gibt daher überzeugende Argumente für eine Anlage in Gold und/oder Gold-Aktien. Letztere bieten eine operative Hebelwirkung in Aufwärtsphasen. Wir sehen die kurzfristigen Perioden einer Goldpreisschwäche, wie wir sie in dieser Woche gesehen haben, als eine Gelegenheit für Anleger mit einer konträren Sicht, um in Gold, bzw. Goldaktien zu investieren zuzuteilen und damit von einem langfristigen Bullenmarkt zu partizipieren. ¹Quellen: BofA Merrill Lynch Global Investment Strategy, Global Financial Data. NBER Goldman Sachs Investment Research.
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unter Druck 

Kosten. Lebenshilfe-Geschäfts- führer Guido Güntert: „Wir ha- ben statt 700 jetzt plötzlich rein rechtlich 1400 Mitarbeiter. Daher brauchen wir mehr Sicherheits-.
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CONREN Marktkommentar CONREN Marktkommentar - Fonds im Fokus 

12.07.2017 - Renten und Aktien sind gestiegen; US-Aktien auf Rekordstände .... aber weiter erhebliche Summen in festverzinsliche Papiere investieren.
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Fondsanbieter geraten unter Druck 

14.10.2017 - menden Marktdominanz von Online-. Giganten wie Amazon. .... Chef der Region Emea bei J.P. Morgan AM. Bereits heute mÃ¼sse man genauer.










 


[image: alt]





Fondsanbieter geraten unter Druck 

Total passive und aktive Fonds. Passive Fonds. - Aktive Fonds. Mrd. $. 800. 600. 400. 200. 200. -400. 2014. 2015. 2016. 17. Quelle: J.P. Morgan AM / Grafik: ...
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Im Blick behalten, was wirklich zÃ¤hlt: Extremrisiken ... - Fonds im Fokus 

Ã¼bergeht. Einheimischen und Touristen wird daraufhin geraten das Gebiet ... Wie aber misst man â€žVorbebenâ€œ zum Beispiel an den AktienmÃ¤rkten, beim Ã–lpreis, ...
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Im Blick behalten, was wirklich zÃ¤hlt: Extremrisiken ... - Fonds im Fokus 

Ã¼bergeht. Einheimischen und Touristen wird daraufhin geraten das Gebiet groÃŸzÃ¼gig zu ... ihre ganz eigene â€žNervositÃ¤tsgrenzeâ€œ, ab der die Gefahr fÃ¼r extreme ...
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Drei GrÃ¼nde warum Investoren Gold halten sollten - Fonds im Fokus 

11.09.2017 - Bemerkenswert war insbesondere, dass Warren Buffett, historisch ein starker BefÃ¼rworter von US-Aktien, die auf langfristigen Wertzuwachs ...
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Die Nordkorea-Krise letzte Woche bestÃ¤tigt Gold als ... - Fonds im Fokus 

11.08.2017 - Donald Trump und Kim Jong Un letzte Woche mit zunehmender Besorgnis. Die Warnung des US-. PrÃ¤sidenten, dass die USA mit "Feuer und ...
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Alleinerziehende unter Druck - Stadt Braunschweig 

rell-soziale Teilhabe und Persönlichkeitsentwicklung anfallen. Seit August. 2015 gelten neue Werte für den Mindestunterhalt von Kindern laut Düsseldorfer.
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endlich chef was nun | Get Read & Download Ebook endlich chef was nun as PDF for free at The Biggest ebook library in the world. Get endlich chef was nun ...
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Patrick Picenoni: Aktuelle EinschÃ¤tzung nach der ... - Fonds im Fokus 

26.04.2017 - Jahres gemachten Investment in Gold und US-Banken. Besonders ... Aktien befinden sich in der spÃ¤ten Phase eines zyklischen Bullenmarktes,.
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Alleinerziehende unter Druck - Stadt Braunschweig 

Aufwachsen sowie faire Bildungs- und Teilhabechancen eröffnen. Vielmehr ...... 5.448 Fällen wurden Konten gefunden, die bislang nicht bekannt waren. ..... zug zu ermöglichen, sollten schnell folgende Reformwege eingeschlagen werden:.
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Patrick Picenoni: Aktuelle EinschÃ¤tzung nach der ... - Fonds im Fokus 

26.04.2017 - Doch der nun 35 Jahre wÃ¤hrende Bullentrend bei Anleihen ist bisher â€“ trotz zwischenzeitlicher Korrekturen â€“ technisch gesehen nach wie vor ...
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hd was nun huftgelenksdysplasie vorbeugen 

Read and Save Ebook hd was nun huftgelenksdysplasie vorbeugen erkennen und ... of the growing popularity of Kindle, or competitors like The Nook, or maybe.
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This. Druck. Gewaltig. Unter. Druck. By. Harald. Reil. PDF on the files/S3Library-Ff469-C9c42-F2500-A1527-A5de8.pdf file begin with Intro, Brief Discussion until the. Index/Glossary page, look at the table of content for additional information, if pr
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Deutsche Aktien im Fokus 

Ã¨. Um rund ein Viertel hat die Aktie des Online-. Zahlungsdienstleisters. Wirecard. (35,10. Euro;. DE0007472060) seit Anfang November zugelegt. Wir hat-.
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BrEMEn-stAdt. MichAEl. tEisEr. Â» Elisabeth Motschmann bringt jahrelan- ge Erfahrung aus dem PolitikgeschÃ¤ft mit ... Schultz, Vorsitzender des Vereins zur FÃ¶r-.
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30.06.2019 - â€žBibel im Fokus ist ein super Format, um berufsbegleitend einen tieferen. Einblick in die Bibel zu erhalten. Die Dauer, Auswahl des Stoffs, die.
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This. Mittelschicht. Unter. Druck. By. Bertelsmann. Stiftung. PDF on the files/S3Library-75b2e-0456f-25c59-034e8-9c3b1.pdf file begin with Intro, Brief Discussion until the. Index/Glossary page, look at the table of content for additional information
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Psyche im Fokus - dgppn 

24.09.2017 - damer im Sinn: Eine Berufsberatung fÃ¼r MÃ¤dchen. â€žDamit sie erfahren, was man spÃ¤ter wirklich macht.â€œ Die gebÃ¼rtige. Berlinerin sitzt im ...
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24.09.2017 - internationale Perspektiven eröffnen sich in wenigen Wochen auf dem diesjähri- gen WPA XVII ..... konto, um ein Studium zu finanzieren. Sie erhalten, wenn ...... die Entwicklung von Depression im Vergleich zur Kontroll-.
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Im Fokus: Perspektivwechsel - IJAB 

04.07.2016 - renztischen der virtuellen Welt. ..... gingen Ende Mai 2016 die EVS-Freiwilligen beider Büros, die ..... Berlin und Wien, in die zum damaligen.
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Pressemitteilung Frieden im Fokus 

05.02.2018 - Vorstandsvorsitzenden von Burda, Paul-Bernhard Kallen, vertreten. Die Liste sei aber noch nicht vollstÃ¤ndig, schlieÃŸlich warte der.
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