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Gratis-Abo Nr. 13 vom 23. Juni 2016
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Verehrte Gratis-Abo Leser Wie von uns in der letzten WIRTSCHAFTSINFORMATION richtig eingeschätzt sind die Aktienbörsen im Vorfeld der Brexit-Abstimmung in eine ruppige Phase eingetreten. Die Finanzmärkte befanden sich zuletzt also wieder im „Risk-off-Modus“, der sich dadurch auszeichnet, dass die Anleger das Aktienengagement reduzieren. Bis zum Redaktionsschluss dieser Ausgabe (21. Juni) zeigten die offiziellen Meinungsumfragen kein eindeutiges Bild. 45% der Briten wollten demnach in der EU bleiben, während 42% für einen Austritt gestimmt hätten. 13% haben sich noch nicht entschieden. Interessanterweise ist das Verdikt bei den Buchmachern eindeutig. Die Wahrscheinlichkeit eines Verbleibs von Grossbritannien in der EU lag zuletzt bei 70%. Dies ist insofern zu beachten, weil die Wettbüros schon in der Vergangenheit eine viel bessere Treffsicherheit an den Tag gelegt haben als die „repräsentativen“ Umfragen. Zusammenfassend kann festgehalten werden, dass viele Briten emotional gesehen die EU zwar verlassen möchten, aus ökonomischen Gründen aber wohl doch eher für den Verbleib stimmen dürften. Vorab fand am 15. Juni die Sitzung der US-Notenbank statt. Wie von uns erwartet hielten die Währungshüter die Füsse still. Zum einen waren die US-Wirtschaftsdaten zuletzt wohl doch zu wenig robust, um eine Zinserhöhung ohne Vorbehalt zu rechtfertigen. Zum anderen – und dies dürfte wohl der Hauptgrund gewesen sein – wollte die US-Notenbank die wegen des Brexit-Referendums ohnehin schon eingeschüchterten Finanzakteure nicht zusätzlich in die Ecke drängen. Völlig befreit agieren derzeit aber die Edelmetall- und Rohstoffanleger. Ihnen ist bekannt, dass wir eine namhafte Quote von 25% unseres Musterportfolios in diesem Sektor investiert haben. Gerade in unsicheren Zeiten kommt uns das nun zugute. Diese Anlagen waren mehrheitlich dafür verantwortlich, dass unser Musterportfolio seit Anfang Jahr um +15% besser performt hat als der Schweizer Aktienmarkt. Es zeigt sich einmal mehr, dass „Diversifikation“ nicht bloss ein Schlagwort ist, sondern einen massgeblichen Beitrag zum Gesamtergebnis liefert. Nicht umsonst sind wir starke Verfechter des Portfolio-Ansatzes. In wenigen Stunden rückt nun aber die Brexit-Abstimmung in den Fokus (erste Resultate am 24. Juni ab 03:00h erwartet). Bleibt Grossbritannien in der EU, wird an den Aktienmärkten ein Kursfeuerwerk gezündet. Dies ist das von uns bevorzugte Szenario. Sollten die Briten der EU den Rücken kehren, wäre ein kurzfristiger Börsentaucher nicht zu vermeiden. Wir raten dennoch von Panik-Reaktionen ab, da in einer ersten Phase vor allem psychologische Faktoren die Kurse bewegen würden. Wirtschaftliche Folgen hätte der Brexit dann aber vor allem für die britischen Unternehmen, und dort sind wir nicht investiert. Wer also nicht mit Stop-loss Limiten agiert, sollte keine Aktien verkaufen. Viel eher würden sich nach einer Abgabewelle hervorragende Kaufkurse zeigen, womit das Platzieren der einen oder anderen „Abstauberlimite“ nicht schaden kann. Wie eingangs erwähnt ist der Mist jedoch alles andere als geführt. Und wir lassen uns schon gar nicht von solchen Abstimmungen verrückt machen. Da haben wir ganz andere Ereignisse erlebt, die dann tatsächlich eine Weichenstellung für die Börsen bedeuteten. Wir wünschen Ihnen viel Spass mit dem Gratis-Abo der WIRTSCHAFTSINFORMATION!
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SIEGFRIED vor weiterem Kursgewinn? Die Aktie des Zofinger Pharmazulieferers SIEGFRIED haben wir seit Oktober 2013 insgesamt 20x zum Kauf empfohlen, die durchschnittlich erzielte Performance liegt bei +18%. SIEGFRIED ist ein hervorragendes Beispiel, dass man auch mit defensiven Aktien richtig gutes Geld verdienen kann. Zwar unauffällig und wenig spektakulär, dafür aber umso nachhaltiger. Nach einer längeren Konsolidierungsphase ging SIEGFRIED Anfang 2015 erneut in den Steigflug über. Kurzzeitig wurde sogar fast der Höchstkurs aus dem Jahr 2007 (CHF 207.50) touchiert. Wir erwarten ein Übertreffen dieser Bestmarke und im Anschluss daran eine Fortsetzung der Kurshausse. Dass sich SIEGFRIED nach zwei Übernahmen (Hameln Pharma, Wirkstoff- und Zulieferergeschäft von BASF) in der Neubewertungsphase befindet, ist den Leserinnen und Lesern der WIRTSCHAFTSINFORMATION bekannt. Die Aktie hat aber noch längst nicht jenes Niveau erreicht, das als „fair“ bezeichnet werden müsste. Ein Vergleich mit dem Pharmazulieferer Lonza offenbart, wohin die Reise bei SIEGFRIED gehen wird. Auf Basis der im Jahr 2017 erwarteten Gewinne wird Lonza mit einem Kurs-Gewinn-Verhältnis (KGV) von 18x bewertet. Das KGV von SIEGFRIED liegt hingegen erst bei 14x. Würde man den gleichen Bewertungsmassstab anwenden, müsste die Aktie in den Bereich von CHF 250 vorpreschen. Doch weshalb liegt hier eine derart eklatante Unterbewertung vor? Den Hauptgrund orten wir in der vergleichsweise eher tiefen Börsenkapitalisierung von rund CHF 800 Mio. Um bei den grossen Anlegern (Fonds, institutionelle Investoren) „in die Kränze“ zu kommen, braucht es in der Regel eine Börsenkapitalisierung von CHF 1 Mrd. Fakt ist aber auch, dass es angesichts des Handelsvolumens (5‘000 bis 10‘000 Aktien pro Tag) keine allzu grossen Kaufaufträge braucht, damit sich der Kurs deutlich bewegt. Deshalb sind wir momentan nicht auf die Grossanleger angewiesen. Wir bleiben sehr zuversichtlich gestimmt und peilen mit SIEGFRIED ein vorläufiges Kursziel von CHF 250 an!



SIEGFRIED N ist an der SIX Swiss Exchange unter dem Ticker-Symbol SFZN kotiert, die Valoren-Nummer lautet 1'428'449, letzter Kurs ca. CHF 190.80.
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Lesen Sie heute in der Premium-Ausgabe: „hier bestellen“ Seite 1 Seite 2 Seite 3 Seite 3 Seite 4 Seite 5 Seite 5 Seite 5 Seite 6 Seite 7 Seite 7 Seite 7 Seite 8 Seite 9 Seite 9 Seite 10



Editorial: Brexit-Abstimmung bewegt die Aktienmärkte SIEGFRIED vor weiterem Kursgewinn? SWATCH GROUP: Batterien-Deal mit Signalwirkung? CHARLES VÖGELE mistet weiter aus AMS: Bringt das neue iPhone die Wende? ADDEX: Kaufstudie belebt die Aktie MYRIAD GROUP optimiert Versy EVOLVA: Kursanstieg wird verdaut HELVETIA: Darum bleibt die Aktie interessant LEONTEQ: Untere Kaufzone erreicht SALZGITTER: Deutsche Stahlproduktion steigt GLENCORE stemmt sich gegen den Börsentrend BRAZIL RESOURCES explodiert NEVADO RESOURCES: Vanadium vor Kursanstieg? CH-AKTIEN mit hohen Dividendenrenditen WI OUTPERFORMANCE PORTFOLIO



ALLE ABOS IM ÜBERBLICK



Nächste Ausgabe: 07. Juli 2016 Impressum: Landessa AG, Postfach, 6300 Zug E-Mail: [email protected] Internet: www.wi-online.ch Disclaimer: Empfehlungen der WIRTSCHAFTSINFORMATION erfolgen ohne Gewähr. Der Verlag schliesst jegliche Haftung für materielle und immaterielle Schäden aus, die dem Abonnenten oder anderen Lesern der WIRTSCHAFTSINFORMATION aufgrund publizierter Empfehlungen entstanden sind. Die von der WIRTSCHAFTSINFORMATION verwendeten Daten basieren auf Quellen, welche als zuverlässig erachtet werden. Dennoch kann keine Gewähr für die Richtigkeit oder Vollständigkeit der Informationen geleistet werden.
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Nr. 23 / 2016 

Tourist-Leiter Hr. Kraus . ... Kostenlose Beratung fÃ¼r Menschen mit Behinderung und deren ... gieverbrauchs geht, werden die Weichen in Berlin oder BrÃ¼ssel.
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Protokoll vom 30. Juni 2016 

30.06.2016 - Biologie in nÃ¤chster Zeit keine Stellen ausgeschrieben werden kÃ¶nnen, kann ... Ersti-Tutorium gab es zwei Bewerbungen von den derzeitigen ...
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Protokoll vom 20. Juni 2016 

Michel Heidecke und Alexander. GÃ¶tze erhielten einstimmig Zustimmung. â€¢ Martorium: RÃ¤ume (E33 und E34) fÃ¼r die Veranstaltungen werden von Martin.










 


[image: alt]





Gratis-Abo Nr. 12 vom 09. Juni 2016 

09.06.2016 - Risiko eines negativen Zulassungsentscheids von Raxone Ã¼berschÃ¤tzt werde. Weiter hiess es ... COSMO PHARMA schleicht davon. Seite 3.










 


[image: alt]





Protokoll vom 23. Mai 2016 

23.05.2016 - Clara, Luisa, Hannes, Markus, Leonie, Erik, Laura,. KÃ¤the, Alex, Marcel. Entschuldigt. Martin. Unentschuldigt. ---. GÃ¤ste. Cynthia, Julia, Felix ...
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21. - 23. Juni 2012 

Katja, Ekkehard, Martin und Titus. Unser Kurs. Vom 21. bis 23. Juni 2012 nahm ich und unsere Gruppe an einem Eiskurs mit Besteigung des Piz PalÃ¼ Ostgipfels.
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WOCHENKARTE (AB 23.JUNI 2016) WEINEMPFEHLUNG WEISS ... 

23.06.2016 - WOCHENKARTE. (AB 23.JUNI 2016). WEINEMPFEHLUNG. WEISS. 2015 RIESLING â€žLIMESTONEâ€œ KABINETT FEINHERB. WEINGUT K.P ...
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Horgenberg vom 10. - 12. Juni 2016 

12.06.2016 - online www.fnch.ch oder off. ... Reiterwechsel mÃ¼ssen bis spÃ¤testens 1 Tag vor der entsprechenden PrÃ¼fung, bis 18.00 Uhr dem Sekretariat ...
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Jahrgang 47 | Freitag, den 8. Juni 2018 | Nr. 23 

08.06.2018 - oben Nr. 5.1 Buchstabe c), erhalten mit dem Eintragungsschein ...... rere Hundert GÃ¤ste zum SchÃ¶ppeln und GenieÃŸen an die frisch reno-.
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Juni 2016 

Page 1. Juni 2016. Page 2. Juni 2016. Page 3. Juni 2016.
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13. Dressurtage vom 22./ 23. April 2016 OKV Tag der Jugend vom 24 ... 

24.04.2016 - Technischer Delegierter. Heeb JÃ¼rg, Abtwil (079 601 03 36). VeterinÃ¤r. Stump Reto, Neukirch (079 830 03 66). Nennschluss. 21.03.2016.
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Nr. 23 / 2017 

09.06.2017 - lange Bank geschoben werden sollte. ... Kostenlose Solarchecks fÃ¼r Hausbesitzer ... kostenlose Tipps zu Nutzung von Solarenergie. Foto: ezal.
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23. Juni 2015 Seniorengruppe Oberstaufen 

23.06.2015 - Und dann eine Etage hÃ¶her am Felsrand wieder zurÃ¼ck. Bald gings durch Wiesen zurÃ¼ck nach Hittisau zur wohlverdienten Einkehr.
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23. Juni 2015 Seniorengruppe Oberstaufen 

23.06.2015 - Wandergruppe Oberstaufen, 23.06.2015. Engenlochschlucht, Hittisau. Bei schÃ¶nstem Wetter sind wir in Hittisau gestartet. Zuerst ging es Ã¼ber ...
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Nr. 13 / 2017 

07.04.2017 - KÃ¶rper, unter der Telefonnummer 08321/612-228 gerne zur. VerfÃ¼gung. Die Anmeldefrist ... Fundsachen Online im Internet: WWW.Wertach.de/ ...
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13 KiAnz 23.MÃ¤rz 13 

PALMSONNTAG - Kollekte fÃ¼r das Heilige Land. L1: Jes 50,4-7 L2: Phil 2,6-11 Ev: Lk 22,14-23,56. Ab 16.00 Uhr Verkauf von Palmboschen und Osterkerzen.
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Version Juni 2016 

>20 kg. Keine BeschrÃ¤nkungen. DHL Supply Chain (Home. Delivery). C/O Johnson Brothers. P.O Box 821. Ballymount Avenue,. Ballymount Int Est,. Dublin 12.
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Nr. 93 2016 Nr. 93 2016 - inHard 

For Loneliness" ein neues und sehr ansprechendes ..... Konto des Liedermachers Bastian. Wadenpohl. Mit der ...... eröffnen die Schwaben. Human Zoo stark mit ...
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Nr. 93 2016 Nr. 93 2016 - inHard 

Gratis im Fachhandel. WWW.INMUSIC2000. ...... Konto des Liedermachers Bastian. Wadenpohl. Mit der jetzt ...... eröffnen die Schwaben. Human Zoo stark mit ...
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Makro Research Wochenvorschau 13. bis 19. Juni 2016 

10.06.2016 - Handelsbilanz Mrd USD nsb (Mai). 45,56. 55,60. 49,98. BRA. COPOM Zinsentscheid. 14,25. 14,25. 14,25. 14,25. Verbraucherpreise IPCA (Mai).
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Promotion JungpferdeprÃ¼fungen in Balsthal vom 22. Juni 2016 

22.06.2016 - Verschiebungen auf einen anderen Tag durchzufÃ¼hren. Die Startlisten sind ab dem 20. Juni auf www.ippica.ch abrufbar. An- und. Abmeldung.
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GebetsnewsletterLE/Gebetsinfos Juni 2016 
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9 KiAnz 23.Februar 13 

03.03.2013 - Georg Ritter; Karl Berg;. Zilli und Otto Hofbauer und Familie Riek und Nigian;. Anna ZÃ¶rkler (40-Tage-Gedenken). MH: Eucharistiefeier ...
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Protokoll vom 06. Juni 2016 

06.06.2016 - Online Einsicht (nicht Online Banking) fÃ¼r FSR Konten soll zukÃ¼nftig mÃ¶glich sein. â€¢ FakultÃ¤t Jura sammelt Unterschriften fÃ¼r die Erhaltung der ...
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