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finanzas En la Bolsa esperan una semana con alta volatilidad

25 ene. 2015 - esquí de Davos (Suiza) convocan en esta ocasión a más de 2500 partici- pantes a definir “El nuevo context 
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Mi bolsillo En la Bolsa esperan una semana con alta volatilidad El mercado de los bonos ofrece incertidumbre. Los inversores no confían en que el Gobierno arregle los desajustes macroeconómicos ni en que acuerde con los holdouts



Semana de balance positivo para los mercados financieros, aunque se mantiene la incertidumbre sobre algunas variables internacionales y la volatilidad no desaparece. En lo local, la noticia prácticamente excluyente pasó por la muerte del fiscal Nisman que, aunque sin impacto concreto en las cotizaciones, llevó al mercado por momentos a operar con cierta apatía; el paso del tiempo, que en vez de esclarecer genera más dudas, podría desencadenar una crisis política que los inversores estarán midiendo en las próximas ruedas. No obstante, las elecciones en unos meses y las expectativas de un cambio de gobierno con el que juega (y jugará) el mercado, permiten descomprimir las presiones en este punto. Mientras tanto, en lo externo el principal riesgo era que el BCE decepcionara en la compra de bonos que se esperaba anuncie, pero eso no sucedió; en concreto, Draghi cumplió y hasta superó la apuesta del mercado lo que terminó sosteniendo el rebote. También ayudó lo que se puede entender como una estabilización de los precios del petróleo, conformando un piso en torno de los US$ 45, y hasta la temporada de balances americanos, que contaba con expectativas pobres, ha logrado por el momento presentar un ratio de sorpresas positivas en ganancias cercana al 80%. En la semana que comienza varios de estos drivers se mantendrán en la mira de los inversores y otros nuevos se sumaran. En Europa por ejemplo se deberá digerir el resultado electoral de este domingo, con una probabilidad alta que gane la izquierda, mientras habrá una nueva reunión de la Reserva Federal donde nuevamente la atención estará focalizada en buscar “guiños” o “señales” de cuándo y cómo el organismo revertirá su política de tasas. El dato más positivo en este sentido, sigue siendo que los riesgos sobre el crecimiento
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Tasa de los bonos A 10 años en porcentaje USA
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El BCE provocó fuertes caídas en las tasas de financiamiento de los principales bonos europeos a mínimos
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Las principales bolsas de Europa cerraron con subas entre 4-6% en promedio. La tendencia fue igual en Estados Unidos
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LA NACION



Cuando el 12 de diciembre el ministro de Economía, Axel Kicillof, anunció en conferencia de prensa que sólo el 2% de los tenedores de los bonos Boden 2015 habían decidido presentarse al canje voluntario no dudó en calificar la baja adhesión como “un éxito”. Sin duda lo fue. Tal vez no para el Gobierno, que esperaba obtener del canje US$ 3000 millones y sólo obtuvo 286 millones, ni para esa pequeña minoría que decidió confiar en el canje o no tuvo más remedio que hacerlo. Pero sí para todos aquellos que prefirieron conservar sus bonos o eligieron canjearlos por los Bonar 2024. El nuevo año llegó con un clima favorable para la compra o conservación de bonos. El escenario actual del mercado argentino, coinciden los especialistas, plantea una alta rentabilidad para cada lámina de los principales bonos del país y un riesgo considerablemente bajo. Esto se debe a una variedad de factores. Entre ellos, la estabilidad de las reservas del Banco Central, que pasaron de rondar los US$ 28.800 millones a fines de 2014 a superar los 31.200 millones en la actualidad, así como a una mayor confianza del mercado en que los bonos se pagarán. El plano internacional también presenta condiciones favorables. Por un lado, porque se cree que el peor momento en la caída del precio del petróleo ya quedó atrás. Y por otro, explica Alejandro Bianchi, gerente de inversiones en Invertir Online, porque “se acerca un punto de inflexión en el que Estados Unidos comenzará a subir gradualmente la tasa de interés de los dólares que exporta”.



Los títulos más recomendados por asesores Boden 2015 Tendrá una rentabilidad del 8% en menos de 9 meses. Es el bono más recomendado por los analistas, por su bajo riesgo Bonar 2024 Paga US$ 8,75 anuales, en dos cuotas, y amortización a partir de 2019. Al igual que los Boden 15, cotizan en pesos y dólares DICA Para quienes quieran capitalizar el riesgo propio de un bono a largo plazo. Vence en 2033



La mejora de las condiciones para la compra y retención de bonos puede verse en la suba de la cotización de los Boden 2015. En pocos días, cada lámina de US$ 100 se valorizó un 2%. Es decir, pasó de venderse por US$ 97 aquel 12 de diciembre a valer US$ 99 de la misma moneda hoy. Pero, además, la inversión promete una rentabilidad de 8% en menos de 9 meses, ya que por cada lámina comprada hoy a US$ 99, el tenedor recibirá 3,5 dólares en concepto de intereses en abril, y otros 3,5 en octubre, que se sumarán a los US$ 100 que recibirá cuando venza el Boden 2015. Alejo Costa, analista de Puente Hermanos, confía en que la mejor elección en este escenario será apostar por los bonos que vencen en el corto plazo, como podrían



ser el Boden 2015 o los nuevos “dólar linked”, lanzados a fines de 2014. En ambos casos, se espera una rentabilidad alta y un riesgo menor. Pero además, adelanta que el mercado de los bonos irá valorizándose en un futuro no muy lejano, a medida que se acerquen las elecciones. Por eso, “hoy es un buen momento para invertir”. En sintonía con Costa, Leopoldo Olivari, de Bacqué Sociedad de Bolsa, considera que el momento para invertir es ahora, ya que “el mejor clima económico va a encarecer los bonos”. Y recomienda al Boden 2015 y Bonar 2024 como algunos de los bonos con mayor rentabilidad. Sobre los Bonar 2024, que pagarán intereses por US$ 8,75 anuales y amortizaciones a partir de 2019, Olivari confía en que, si bien más riesgosos, serán un buen negocio para los bonistas ya que tendrán buena liquidez”. A diferencia de los Boden 2015, los Bonar 2024 serán una apuesta que deberían hacer sólo aquellos inversores que estén en condiciones de esperar resultados a largo plazo, ya que tendrán una mayor volatilidad, propia de un plazo más extenso. Jacqueline Maubre, directora de Cohen Sociedad de Bolsa, coincide con la opinión generalizada respecto de los Boden 2015 y los recomienda tanto para los inversores individuales como para aquellos que no son expertos en el asunto. Pero para aquellos que quieran capitalizar el riesgo de una inversión a largo plazo, Maubre confía en que los Discount en dólares bajo ley argentina (DICA) también se convertirán en una excelente opción: “Tendrán una rentabilidad muy buena, aunque habrá que esperarla”.ß [email protected]



Opciones locales



Apuesta a bonos



Commodities



Otro 30% lo destinamos al mercado local de acciones en una apuesta de mediano plazo; hay empresas con excelentes perspectivas y valuaciones atractivas de largo plazo. YPF, Grupo Financiero Galicia y Banco Francés por sus ganancias y su baja capitalización comparado con sus pares latinoamericanos; Aluar, Siderar y Molinos por su exposición a exportaciones y Telecom por sus resultados.



Un 20% en bonos argentinos en dólares, como el Bonarx (AA17) y Bonar 24 (AY24) y dollar link (AM18 y BDC18). Además, 15% lo destinamos a monedas, en particular al dólar, ante la posible suba de tasas en Estados Unidos, lo que debería fortalecer su moneda, y a la espera de oportunidades que puedan surgir ya que el mercado accionario en ese país se encuentran en máximos históricos.



Se recomienda, finalmente, colocar un 10% dentro de la cartera de inversiones, en commodities. Se favorece en particular al petróleo para el largo plazo, dadas las muy fuertes disminuciones de precios que se registraron en el último trimestre (-50 por ciento). También los granos son considerados un refugio de valor y por eso entran dentro de la recomendación.



de Inglaterra y el Banco de Canadá subirán probablemente los tipos de interés este año, aunque de forma modesta. Mientras, el BCE, el Banco de Japón y el Banco de China proporcionarán más estímulo a sus economías, en algunos casos mucho más”, advierte IHS, en un informe especial, presentado este martes en esta ciudad suiza. Los riesgos geopolíticos han pasado a ocupar un lugar prioritario en la agenda y sólo un coste de la



energía sensiblemente más barato permite entrever cierto crecimiento fuera de Estados Unidos. El informe de Riesgos Globales que cada año elabora el WEF alerta de que la mayor amenaza a la estabilidad mundial en los próximos diez años procede de los conflictos internacionales. “Los riesgos geopolíticos habían desaparecido del mapa de riesgos en los últimos cinco años y vuelven con fuerza”, subraya el informe.ß © El País, SL



Las esperanzas en la recuperación de la economía global ahora se diluyen



DAVOS, Suiza.– Año tras año, los responsables del Foro Económico Mundial (WEF, por sus siglas en inglés) se empeñan en mirar al futuro y dar carpetazo definitivo a la crisis, pero el pasado regresa tozudo. Los organizadores del Foro que se reúne desde hace 45 años en la estación de esquí de Davos (Suiza) convocan en esta ocasión a más de 2500 participantes a definir “El nuevo contexto global”, pero el escenario que empieza a dibujarse este 2015 se parece sospechosamente al pasado no necesariamente cercano. Es “el regreso al futuro” en palabras de Nariman Behravesh, economista jefe de la firma de la em-



tomás Carrió



Asignamos 25% de esta cartera de inversiones a un mix de acciones norteamericanas y europeas. Entre estas compañías están General Electric, Apple, Citigroup y Bank of America. Entre las europeas elegimos los bancos españoles BBVA y Santander (recientemente compro Soros), ante próximas medidas de estimulo el Banco Central Europeo.



Buena parte del optimismo de Davos se ha evaporado



EL PAÍS



Las láminas nacionales ofrecen una rentabilidad superior a la media mundial y bajo riesgo; el Boden 15 es el preferido



Papeles internacionales



Economía internacional



alicia González



global, emergentes con fuertes tensiones y la falta de presiones inflacionarias, no apuran a Janet Yellen, presidenta de la Fed, sino más bien lo contrario. Parece dibujar un marco que promete seguir incentivando una continuidad de los programas de estímulos monetarios, con bajas tasas en países desarrollados, y liquidez abundante que juega a favor de los activos de riesgo. Igual, esto no invalida que la volatilidad global se mantenga alta, y de corto plazo hasta exista una corrección luego de las subas de las últimas ruedas (que se ubican entre 3-6% en promedio). Puntualmente, el S&P500 parece mantenerse en una zona de la lateralización de máximos de entre 1970-2100, rango que podría continuar respetando por el momento. Y no es muy diferente el escenario para el Merval; el cruce de la zona de 8700-9000 sería clave de corto para pensar en un nuevo rally alcista para el índice. En lo estrictamente propio, no se espera que el Gobierno arregle los desbalances macroeconómicos existentes, mientras que sí se entiende mantendrá bajo control la plaza cambiaria, lo que convierte el escenario de cambio político en uno de los principales factores que pone piso a las correcciones de las cotizaciones y permite sostener hoy las proyecciones de potencial alcista bajo un horizonte de mediano plazo. Junto a una coyuntura externa, que sigue haciendo ver como atractiva la ecuación de riesgo-beneficio de los activos de riesgo argentino. Igualmente tampoco acá se descarta volatilidad en el proceso; la indefinición sobre los holdouts, que entendemos no encontrará solución este año, mantiene muy ajustado el financiamiento al país y no permite olvidar complicaciones adicionales al default ; como incluso el riesgo de un pedido de aceleración. ß Sabrina Corujo



un clima ideal para la inversión



presa de análisis y estrategia IHS. “Muchas de las tendencias que observamos nos recuerdan a las de los años 80 y 90. Estados Unidos es, de nuevo, la locomotora económica mundial. El dólar vuelve a ser la moneda fuerte. La producción petrolera estadounidense está a punto de ser la mayor del mundo”, sostiene Behravesh. Pero buena parte de las esperanzas de 2014 se han evaporado y con ellas también se ha marchado el optimismo que mostraban los directivos empresariales sobre la economía mundial. En este sentido, la encuesta mundial de PwC entre los consejeros delegados de más de 1300 empresas de todo el mundo revela que sólo 37% de los directivos espera una mejora de la situación



económica mundial, lejos del 44% del año pasado, y un 17% estima que la actividad mundial caerá, el doble que hace un año. Los ejecutivos españoles son más optimistas que la media: un 39% cree que la situación mejorará, pero el dato también empeora sensiblemente respecto de 2014 (50%). La mayoría, sin embargo, dentro y fuera de España confía en que sus compañías aumentarán ingresos y empleos. “La encuesta viene a constatar que nos encontramos ante un escenario económico distinto al que hemos conocido hasta ahora y en el que se conjugan cifras de crecimiento a nivel global con grandes oportunidades de negocio y acontecimientos disruptivos”, sostiene el presidente de PwC, Carlos Mas, en la nota del informe. Deben ser esas oportunidades de negocio, y quizás también la mejora de la economía española, las que han devuelto a los ejecutivos españoles a Davos, que en esta edición configuran el mayor número desde que estalló la crisis. Sin mejoría Las esperanzas depositadas en una pujante recuperación de la economía mundial no se han materializado todavía. Las diversas señales de la “dramática” mejora que anticipaba Mario Draghi, presidente del Banco Central Europeo (BCE), en este mismo Foro económico hace solo un año, no sólo no se han hecho realidad, sino que
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la entidad se halla en vísperas de una expansión del balance, seis años después de que la Reserva Federal (FED) abriera el camino. La brecha entre los grandes bancos centrales se agranda y esas tensiones se empiezan a reflejar en el mercado de divisas, a la espera del próximo movimiento después de que el Banco Nacional de Suiza desligara por sorpresa el franco del euro. “La Reserva Federal, el Banco 
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La política lleva volatilidad a la Bolsa 
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Esta Semana con Compañeros en la Crianza 

Pero “cuando la maleta del cerebro es empacado con cuidado y gradualmente, el cerebro mantiene los contenidos mucho, muc
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Una semana con poca euforia en el mercado local finanzas Se ... 
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esperan 100000 turistas por vía aérea en semana santa gianni ... 

República Dominicana. El organismo destacó que la mayor expansión ... en el presidente de una de las instituciones más p
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La volatilidad crea la oportunidad 
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Una semana “a la francesa” 
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méxico con fundamentos sólidos ante la volatilidad financiera ... - SHCP 

31 ene. 2014 - Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal ...... Confianza del Consumidor de la Universidad
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Una semana, una con- signa: hacerle frente a las 
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Una semana en auto por Irlanda 

6 jun. 2010 - CONSULTE POR PAQUETES A RIO FLORIANÓPOLIS RECIFE. EN VUELOS REGULARES Y SALIDAS DESDE EL INTERIOR DEL PA S
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Una Semana Santa de récord en Madrid 
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Gran volatilidad en las commodities 
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Diez nuevos temas están compuestos, escritos en una libreta esperan ... 
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una semana de cine 

BIBLIOTECA FEDERICO GARCÍA LORCA. Plaza de la Constitución, nº 3 ... Título: Si hoy es martes, esto es Bélgica. Localiza










 


[image: alt]





Viva con Esperanza Semana 

Steve Jobs quedó en la historia como un hombre de éxito y al- guien que nos dejó una serie de frases inspiradoras como:
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Tuvo una semana perfecta 
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en voz alta Ricardo Viaggio. “La inflación es una 
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La Bolsa sigue atenta a lo que pase con el dólar finanzas La AFIP ... 

25 ago. 2013 - Nueva York falló en contra del país, y la reacción del mercado fue muy tibia. La razón: en parte, porque
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administración de empresas con mención en finanzas 
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cuatro varones de una familia esperan condena 

hace 7 horas - Río San Juan: C$15.00. Resto del país: C$10.00. 12 PÁGINAS. MANUEL BEJARANO. Para el productor de plátano
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Cerramos la semana con balances claves 

competencia de Facebook Inc. y Apple Inc. Así, la acción cae casi un -6% en el pre market. Por su parte, en las primeras
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finanzas La Bolsa, atenta a lo que suceda con los holdouts 
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Una Navidad de alta gama 

16 dic. 2012 - to de Jesús puede recrearse luego con figuras de 50 centímetros de alto, con .... “Las terra- zas verdes










 


[image: alt]





Una Semana De Elecciones Saludables 

Mis elecciones saludables. Lunes. Martes Miércoles Jueves Viernes. Total. 1. Hoy desayuné. 2. Anoche dormí lo suficiente
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