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JOURNAL



Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal… … warum die zuletzt geäußerte Kritik an der EZB oberflächlich ist, … warum der Ölpreisrückgang nicht einseitig interpretiert werden sollte und … welche Risikosteuerung wir in den vergangenen Wochen in unseren Aktienstrategien vorgenommen haben.



11 I 2014



3 BANKEN-GENERALI FONDS



EDITORIAL



Sehr geehrte Damen und Herren! „Flexibilität ersetzt Langfristprognose.“ Dies war das Fazit unseres vorigen Monatskommentars. Die Geschichte lehrt uns, dass Märkte einen in etwa gleichen Informationsstand unterschiedlich bewerten können. Der Oktober brachte eine zwischenzeitlich doch deutliche Aktienkorrektur. Gab es aber wirklich fundamental neue Erkenntnisse? Oder hat einfach nur der Wind gedreht? Die vergangenen Wochen waren wohl der Auftakt zu einem schwankungsintensiveren Umfeld. Wir sollten uns daran gewöhnen. Flexibilität und der Mut, auch da und dort rasch zu reagieren, werden in den kommenden Quartalen wichtiger als die für Finanzmarktprognose völlig überschätzte Diskussion über Details der Konjunkturentwicklung. Die Rückenwind-Gegenwind-Situation gerade in der EURO-Zone wird klar bleiben. Und gerade der Aktienmarkt kann Wahrnehmungen so schnell ändern wie der Wind in freier Natur sich dreht. Wir haben einerseits klaren Rückenwind durch das finanzpolitische Umfeld, die kommende Geldmengenausweitung und das historische Tiefzinsniveau. Durch den daraus folgenden Anlagenotstand werden Aktien oft als alternativlos bezeichnet. Wir haben andererseits klaren Gegenwind durch die wirtschaftliche Entwicklung. Die Abschwächung der Konjunktur in der EURO-Zone ist keine These mehr, sondern angesichts der Indikatoren ein Faktum. Druck auf die Unternehmensgewinne wird daher von da und dort kommen.



Kritik an der EZB-Strategie – ist dies die richtige Adresse? „Wir werden alles tun was nötig ist. Und glauben Sie mir, es wird ausreichen.“ Mit diesen mittlerweile historischen Sätzen hatte EZB-Chef Mario Draghi am 26. Juli 2012 die positive Trendwende in der EURO-Schuldenkrise eingeleitet. Mit klaren Worten ist es gelungen die Märkte nachhaltig zu beruhigen. Die Renditen von 10-jährigen Staatsanleihen aus Italien und Spanien fielen von über 6 % auf gut 2 %. Damit wurde Mario Draghi gemeinsam mit den Spitzen der US-Notenbank FED, Ben Bernanke und seit Februar diesen Jahres Janet Yellen, zum eindeutigen Orientierungspunkt für die Finanzmärkte. Auch dadurch unterstützt, dass die jeweiligen politischen Führungen ein gewisses Orientierungsvakuum eröffnet haben. Vielen Worten Draghis folgte in den vergangenen Monaten ein Maßnahmenpaket – rekordtiefe Leitzinsen, Minuszinsen für Einlagen bei der EZB, angekündigte Käufe von Anleihen, Pfandbriefen oder Kreditpaketen. Wir haben in unserem Monatskommentar wiederholt positive Worte für diese EZB-Strategie gefunden – und nehmen diese auch nicht zurück. Man mag Details diskutieren können – was aber wäre denn gewesen, hätte die EZB in den vergangenen beiden Jahren als Orientierungspunkt gefehlt? Die EZB alleine kann aber keinen Wirtschaftsaufschwung bringen, dafür ist sie auch nicht da. Die Fragen, die zu stellen sind, betreffen daher weniger die EZB



niger die EZB-Strategie. Vielmehr geht es darum zu diskutieren, was Länder wie Italien mit dem von der EZB verschafften Zeitgewinn gemacht haben, welche Visionen Frankreich hat. Es geht auch darum zu erkennen, dass es nicht zu Ende gedacht ist, wenn die EZB alles versucht den Kreditzyklus in Gang zu bringen, im Gegenzug aber die Politik Banken und Industrie mit Regularien überschüttet, welche die Dynamik klar hemmen. Das Weltbild als Puzzle-Spiel Eine breite Anlagestrategie setzt ein Weltbild voraus – und damit, wie der Name schon sagt, eine klare globale Perspektive. Wir finden derzeit eine EURO-Zone vor, die wirtschaftlich keine Dynamik entfalten wird und sich wohl bei einem Potentialwachstum von 1 % bewegt. Wir sehen dagegen eine US-Konjunktur, die sich, unterstützt durch Reindustrialisierung und billiger Energie, wohl eher bei einem Potentialwachstum von 3 % bewegt. Eine unterschiedliche Notenbankpolitik zwischen FED und EZB ist daher logisch und richtig. Wir sahen zuletzt deutlich sinkende Rohstoffpreise – vor allem der Ölpreis war massiv unter Druck. Die Mischung aus wohl zukünftig leicht steigenden US-Zinsen, einem eher steigenden US-Dollar und schwachen Rohstoffpreisen ist für einzelne von Rohstoffpreisen und Kapitalzuflüssen abhängige Emerging-Markets eine sehr unangenehme Kombination. Dies gilt es sorgfältig zu beobachten.



EDITORIAL



Agieren – oder Reagieren



Ölpreis auf Talfahrt – wirklich ein reiner Konjunkturindikator?



Es gibt Marktphasen, in denen man agieren kann, weil die Trends eindeutig sind und die Sachlage relativ klar ist. Es gibt aber auch Marktphasen, in denen man eher reagieren muss, weil sich Rückenwind und Gegenwind abwechseln. Sich dies ehrlich einzugestehen ist auch die Aufgabe eines Vermögensverwalters. Es ist nicht die Zeit der 5-Jahresprognosen. Es ist eher die Zeit der ruhigen, aber mutigen Hand. Der Unterschied zwischen Strategie und Taktik wird noch mehr in den Vordergrund rücken. Strategisch haben wir aus den Oktoberbewegungen keine neuen Informationen. Die Zinslandschaft wird wohl geraume Zeit tief bleiben, Aktien sind weder billig noch teuer und bleiben daher relativ bevorzugt, das Rohstoffund Goldsegment ist derzeit für die Geldanlagestrategie nur ein Nebenschauplatz. Taktisch kann es dennoch Sinn machen, temporär die Marktrisiken innerhalb der Strategie deutlich zu senken oder zu erhöhen. Sich hinter Benchmarks zu verstecken wird jedenfalls keine Antwort auf das kommende Umfeld sein.



Der deutliche Verfall der Ölpreise wurde vielerorts als Zeichen für eine sich abschwächende Weltkonjunktur gewertet. Diese Interpretation mag einen Kern an Wahrheit haben, ist aber dennoch zu einseitig. Man sollte mit diesem vorschnellen Schluss vorsichtig sein. Ein Preisrückgang muss nicht immer an sinkender Nachfrage liegen. Auslöser kann auch ein sehr hohes Angebot sein. Die USA fördern auf hohem Niveau und entgegen historischer Erfahrungen reagiert auch die OPEC bisher nicht wirklich mit reduzierten Fördermengen. Man sollte aber auch das weltpolitische Umfeld nicht übersehen. Unter einem tiefen Ölpreis leidet etwa Russland stärker als unter mancher Sanktion. Je nach weltpolitischer Interessenslage kommt der Ölpreisrückgang daher durchaus gelegen. Ein weiter massiv sinkender Ölpreis würde aber letztendlich den US-Schiefergas-Boom gefährden – und ist somit nur bedingt wahrscheinlich. Positiv ist zudem die Entlastung der Verbraucher. Es würde wohl nicht überraschen, wenn sich dies in einigen Wochen positiv etwa im US-Konsumentenvertrauen wiederspiegelt.



Ihr Alois Wögerbauer



Ölpreis zuletzt im freien Fall Brent in USD 120 115 110



„Deutlicher Einbruch der Ölpreise in den letzten Wochen.
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Kein reines Konjunkturthema…“
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Daten per 31.10.2014; Quelle: Bloomberg



UNSERE MARKTRISIKOSTEUERUNG



Beispiel: 3 Banken Value-Aktienstrategie Entwicklung des Aktienmarktes und Steuerung des Absicherungsgrades 110
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„Im Laufe September Absicherung aufgrund charttechnischer Widerstände und Stimmungseintrübung.
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Nach Mitte Oktober Auflösung der Absicherung aufgrund überverkaufter Situation.“
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94 Fonds voll investiert 70%-80% offenes Marktrisiko, 20%-30% abgesichert 50%-60% offenes Marktrisiko, 40%-50% abgesichert



Daten per 31.10.2014; Quelle: Bloomberg



Marktrisikosteuerung im bisherigen Jahresverlauf 100% 90% 80%



„Grundsätzlich volle Aktienstrategie – mit der Möglichkeit Marktrisiken bei Unsicherheiten deutlich zu reduzieren.“
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Daten per 31.10.2014; Quelle: Bloomberg



3 BANKEN VALUE-AKTIENSTRATEGIE



3 Banken Value-Aktienstrategie Performance seit Gründung 160,00% 3 Banken Value-Aktienstrategie
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„Zuletzt hohe Dollar-Gewichtung, hohe Gewichtung von US-Aktien und grundsätzlich aktives und flexibles Management.“



19,79 % 24,50 % 15,51 % 12,86 % Daten per 31.10.2014; Quelle: OeKB Profitweb



* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 5 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu.



3 Banken Value-Aktienstrategie Einzeltitel nach Branchen Marathon Petr. Syngenta Centrica Tenaris Amgen Lyondellbasell Johnson & Johnson Asahi Kasei Eli Lilly & Co Denso Medtronic
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„Schwerpunkt Technologie und Gesundheit. Zuletzt Zukauf von US-Industrie.“ Energie Gesundheit Industrie IT Konsum nicht-zyklisch Rohstoffe Versorger Daten per 31.10.2014



MARKTUMFELD AKTUELL



US-Leitzinsen sind im historischen Vergleich zu niedrig in Tsd.
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„US-Zinsen sind in Relation zur zuletzt klar positiven Entwicklung des Arbeitsmarktes im historischen Vergleich zu tief.“
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Daten per 31.10.2014; Quelle: Bloomberg



EURO-Zinsen weiterhin auf tiefem Niveau (10-jährige Staatsanleihen) % 4,5 Spanien
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„Rendite 10-jähriger EUROStaatsanleihen unverändert tief.
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Italien wird zu Recht vom Markt kritischer gesehen als Spanien.“
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Daten per 31.10.2014; Quelle: Bloomberg



MARKTUMFELD AKTUELL



Entwicklung der Aktienmärkte im Jahr 2014 124,00%
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„Synchrone Korrektur im Oktober…
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…aber deutliche Unterschiede im Jahresverlauf 2014.“
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Daten per 31.10.2014; Quelle: Bloomberg



Entwicklung einzelner Währungen aus Emerging-Markets im Vergleich zum USD 5%



Brasilianischer Real Türkische Lira Südafrikanischer Rand Indische Rupie Indonesische Rupiah
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„Verletzlichkeit einzelner Märkte wurde zuletzt in der Währungsentwicklung deutlich sichtbar.
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Aufmerksam beobachten…“
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Daten per 31.10.2014; Quelle: Bloomberg



BEST OF 3 BANKEN-FONDS



Unser aktuelles Weltbild Gewichtung nach Assetklassen



Unsere Aktionen im Oktober



Sachwerte 10,00%



Anleihen 40,00%



• Wir haben im Aktienbereich bei den Bausteingewichtungen keine Veränderungen vorgenommen. Wir haben allerdings angesichts der stark überverkauften Situation nach dem Rückgang am Aktienmarkt die bestehenden Absicherungen wieder weitgehend aufgelöst. Die offene Aktienquote beträgt aktuell ca. 45 % des Fondsvermögens. • Die Anleihengewichtungen sind unverändert. Innerhalb der jeweils eingesetzten Produkte liegen die jeweiligen Laufzeiten der Anleihen im Vergleich zum Markt kürzer.



Aktien 50,00%



• Das Rohstoff/Gold-Segment ist weiterhin eher angeschlagen. Der eingesetzte Fondsbaustein ist daher nur zu knapp 50 % investiert.



Anleihengewichtung



Unternehmensanleihen EURO Investmentgrade 15%



Aktiengewichtung Aktien EmergingMarkets 10% Währungen 20%



Aktien Europa 10%



Inflationsschutzanleihen 15%



Aktien Österreich 10% Hochzinsanleihen 20% Emerging-Market Bonds 15% Unternehmensanleihen Österreich 15%



Dividenden-Aktien 20%



Value-Aktien 50%



BEST OF 3 BANKEN-FONDS



Gewichtung der Einzelfonds 3BG Commodities 0 % - 100 %



3 Banken Währungsfonds 3BG Bond-Opportunities



3 B. Emerging-Mix 3 B. Europa Stock-Mix



3BG Corporate-Austria



3 B. Österreich-Fonds 3 B. Emerging Market Bond-Mix 3 B. Dividenden-Aktienstrategie



3 B. Inflationsschutzfonds 3 B. Unternehmensanleihen-Fonds



3 B. Value-Aktienstrategie



Anleihen Aktien Sachwerte



Wertentwicklung seit Gründung 108,00% 107,00%



Best of 3 Banken-Fonds
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6,80 % Daten per 31.10.2014; Quelle: OeKB, Profitweb



* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 3 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. Da seit Fondsgründung 30.12.2013 noch kein vollständiger Zwölfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur für den verfügbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen. In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik wird der Best of 3 Banken-Fonds hauptsächlich in Anteile an anderen Kapitalanlagefonds investieren!



Fondsdatenblätter Auf den folgenden Seiten präsentieren wir Ihnen drei Bespiele aus unserem Fondsangebot. Informationen zu allen unseren Fonds finden Sie auf www.3bg.at.



FONDS DES MONATS



Stichtag: 31.10.2014



3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) Aktienfonds



Fonds-Charakteristik Der 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ist ein aktiv gemanagter Aktienfonds, der in dividendenstarke Unternehmen mit prognostizierbaren Cash-Flow und nachvollziehbaren Geschäftsmodellen investiert. Die Anlageziele sind neben kontinuierlichen Ertragssteigerungen konstante Ausschüttungen und niedrige Volatilität. Für die Titelauswahl wird hauptsächlich Fundamentalanalyse verwendet. Konstante Cashflows und Dividendenausschüttungen sowie attraktive und nachvollziehbare Wachstumsaussichten stehen hierbei im Fokus. Der Schwerpunkt der Titelauswahl liegt in den Branchen Gesundheit, nicht-zyklischer Konsum, Telekommunikation, Versorgungsunternehmen, Energie und Immobilien. Das Fondsmanagement kann je nach Markteinschätzung das Aktienmarktrisiko durch Cash oder Finanzmarktinstrumente bis zur Gänze reduzieren. Wertentwicklung seit Fondsbeginn (%)
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Stammdaten Fondsstruktur ISIN



Ausschüttend AT0000A0XHJ8



Fondswährung



EUR



Fondsbeginn



26.11.2012



Rechnungsjahrende Depotbank Fondsmanagement



30.11. Oberbank AG 3 Banken-Generali



Vertriebszulassung



AT, DE



WKN Deutschland



A1J59D



Letzte Ausschüttung Ex-Tag



03.03.2014



Ausschüttung



0,33 EUR



Zahlbartag



05.03.2014



Aktuelle Fondsdaten Errechneter Wert Fondsvermögen in Mio.



11,96 EUR 105,07 EUR



Ausgabeaufschlag



5,00%



Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem aktuellen Rechenschaftsbericht.



Historische Wertentwicklung (Brutto) seit Jahresbeginn



Wertentwicklung 1 Jahr (%)



7,49%



1 Jahr



10,08%



seit Fondsbeginn p.a.



11,01%



In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 5,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.



Risikoeinstufung



10 - 15 Jahre empfohlene Mindestbehaltedauer



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.



3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
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Stichtag: 31.10.2014



3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) Aktienfonds Einzeltitel
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Bericht des Fondsmanagements



JAPAN TOBACCO



3,07% Basiskonsumgüter



HENKEL AG+CO.KGAA VZO



2,99% Basiskonsumgüter



UNILEVER CVA



2,96% Basiskonsumgüter



AB INBEV PARTS S.



2,94% Basiskonsumgüter



NESTLE NAM.



2,94% Basiskonsumgüter



CONOCOPHILLIPS



3,08% Energie



TOTAL S.A.



3,03% Energie



ROYAL DUTCH SHELL A



2,97% Energie



EXXON MOBIL CORP.



2,92% Energie



U.S. BANCORP



3,09% Finanzwesen



WELLS FARGO + CO.



3,02% Finanzwesen



ALLIANZ SE VNA O.N.



2,90% Finanzwesen



BAYER AG



3,05% Gesundheitswesen



JOHNSON + JOHNSON



3,02% Gesundheitswesen



ROCHE HLDG AG GEN.



3,00% Gesundheitswesen



MEDTRONIC INC.



2,98% Gesundheitswesen



NOVARTIS NAM.



2,95% Gesundheitswesen



LILLY (ELI)



2,92% Gesundheitswesen



IMMOFINANZ AG INH.



2,98% Immobilien



CUMMINS INC.



3,23% Industrie



DEUTSCHE POST AG NA O.N.



3,06% Industrie



UTD TECHN.



3,00% Industrie



KONINKL. PHILIPS



3,00% Industrie



MICROSOFT



3,01% IT



SAP SE O.N.



2,98% IT



CISCO SYSTEMS



2,95% IT



INTEL CORP.



2,92% IT



TOYOTA MOTOR CORP.



3,04% Nicht-Basiskonsumgüter



BRIDGESTONE CORP.



2,96% Nicht-Basiskonsumgüter



LYONDELLBAS.IND.A



3,05% Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe



DT.TELEKOM AG NA



3,06% Telekommunikationsdienste



USD



43,78%



VERIZON COMM. INC.



3,04% Telekommunikationsdienste



EUR



35,23%



VODAFONE GROUP PLC



3,04% Telekommunikationsdienste



JPY



9,07%



2,95% Versorgungsbetriebe



CHF



8,89%



GBP



3,04%



E.ON SE NA in % des Fondsvermögens



Die internationalen Aktienmärkte verzeichneten im Oktober eine Korrektur, die zwischenzeitlich zu Kursverlusten im hohen einstelligen Bereich führten, diese jedoch zum Monatsende wieder - insbesondere in den USA - weitgehend aufgeholt werden konnten. Hauptsächlich verantwortlich für diese überfällige Korrektur, die den stärksten Volatilitätsanstieg seit 2011 zur Folge hatte, waren aufkommende Konjunkturängste in Europa, die jedoch kaum in Relation zum Ausmaß der Kursrückgänge standen. Obwohl sich die europäischen Konjunkturvorlaufindikatoren in den vorhergehenden Monaten abgeschwächt hatten, ist eine erneute Rezession in der Eurozone nach wie vor nicht absehbar. Zudem sollten sich die stark fallenden Energiepreise sowie der schwächere Euro - relativ zum USDollar - belebend auf die Konjunktur wirken. Das vorläufige Fazit zur Berichtssaisons des 3. Quartals fällt sowohl für Europa wie auch den USA leicht positiv aus. Die Entwicklung der einzelnen Branchen verlief auch im Oktober äußerst heterogen. Aufgrund der deutlichen Ölpreisschwäche verzeichnete der Energiesektor durchwegs Kursverluste, während sich Aktien der Sektoren Gesundheit und Versorgungsbetriebe positiv entwickelten. Ländergewichtung USA



38,38%



Deutschland



20,56%



Japan



8,88%



Niederlande



8,83%



Schweiz



8,71%



Großbritannien



5,88%



Frankreich



2,97%



Österreich



2,91%



Belgien



2,88%



Währungsgewichtung



Hinweis: Die Mindestinvestitionssumme für Anteile an der institutionellen Tranche beträgt 500.000 Euro.



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.
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3 Banken Renten-Dachfonds (R) (A) Dachfonds



Fonds-Charakteristik Der 3 Banken Renten-Dachfonds ist ein aktiv gemanagter Fonds, der überwiegend in Anleihefonds investiert. Ziel des Fonds ist es, aufgrund der Konstruktion als Dachfonds, eine Streuung hinsichtlich sämtlicher Veranlagungsvarianten der Anleihemärkte zu bieten - von Bundesanleihen über Corporate-Bonds bis hin zu Emerging Market-Bonds oder Währungen. Wertentwicklung seit Fondsbeginn (%)



1/2 Stammdaten Fondsstruktur



Ausschüttend



ISIN



AT0000637863



Fondswährung



EUR



Fondsbeginn



02.05.2000



Rechnungsjahrende



30.04.



Depotbank Fondsmanagement



BKS Bank AG 3 Banken-Generali



Vertriebszulassung



AT, DE



WKN Deutschland



A0DJZ4



Letzte Ausschüttung Ex-Tag Ausschüttung Zahlbartag



01.08.2014 0,40 EUR 05.08.2014



Aktuelle Fondsdaten Errechneter Wert



10,11 EUR



Fondsvermögen in Mio.



42,06 EUR



Ausgabeaufschlag Wertentwicklung 1 Jahr (%)



3,00%



Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem aktuellen Rechenschaftsbericht.



Historische Wertentwicklung (Brutto) seit Jahresbeginn



6,21%



1 Jahr



6,53%



3 Jahre p.a.



5,83%



5 Jahre p.a.



5,17%



10 Jahre p.a.



4,21%



seit Fondsbeginn p.a.



4,08%



In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 3,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.



Risikoeinstufung



7 Jahre empfohlene Mindestbehaltedauer



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.
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3 Banken Renten-Dachfonds (R) (A) Dachfonds



Anleihen Allokation



Fondsgewichtung



2/2



Bericht des Fondsmanagements Zu Beginn des Berichtsmonat veröffentlichte die europäische Notenbank die Details zum Kaufprogramm der Asset Back Securities und Covered Bonds. Über die nächsten zwei Jahre werden vorwiegend Anleihen mit Investmentgradestatus gekauft, über das Volumen wollte man keine genaueren Angaben veröffentlichen. Zur Monatsmitte wurden bereits EUR 1,7 Mrd. von der EZB eingesammelt. Schlechtere Konjunkturdaten bzw. die Ängste um Ebola sorgten für Nervosität an den Finanzmärkten. Im Einklang mit den Aktienmärkten kam es bei den riskanteren Anleihen zu Gewinnmitnahmen. Unternehmensanleihen dienten als Fels in der Brandung und entwickelten sich weiterhin stabil. Wandelanleihen kamen deutlich unter Druck und mussten zum Teil die gesamten Jahresgewinne wieder abgeben. Im Fonds wurden die Wandelanleihen bereits im Juli vollständig verkauft und Gewinne gesichert. Diese Korrektur eröffnete eine gute Kaufchance und der Fonds investierte wieder zu 5% in diese Assetklasse.



Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik wird der 3 Banken Renten-Dachfonds hauptsächlich in Anteile an Kapitalanlagefonds investieren!



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.
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3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) Rentenfonds



Fonds-Charakteristik Der 3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds investiert in auf Euro lautende Unternehmensanleihen, die vorwiegend mit einem Investmentgrade-Rating (AAA bis BBB-) ausgestattet sind. Zur Ertragssteigerung kann auch Hybridkapital beigemischt werden. Anleihen ohne Rating erweitern das Anlagespektrum. Insgesamt soll bei überschaubarem Risiko ein Mehrertrag gegenüber Staatsanleihen erzielt werden. Die Veranlagung erfolgt dabei über einen fundamentalen Auswahlprozess, der durch Rating- und Diversifikationsüberlegungen ergänzt wird.



1/2



Stammdaten Fondsstruktur



Ausschüttend



ISIN



AT0000A0A036



Fondswährung



EUR



Fondsbeginn



01.07.2008



Rechnungsjahrende



30.04.



Depotbank Wertentwicklung seit Fondsbeginn (%)



Fondsmanagement



Oberbank AG 3 Banken-Generali



Vertriebszulassung



AT, DE



WKN Deutschland



A0Q43E



Letzte Ausschüttung Ex-Tag



01.08.2014



Ausschüttung



0,40 EUR



Zahlbartag



05.08.2014



Aktuelle Fondsdaten Errechneter Wert Fondsvermögen in Mio.



12,11 EUR 233,35 EUR



Ausgabeaufschlag



3,00%



Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem aktuellen Rechenschaftsbericht.



Kennzahlen Wertentwicklung 1 Jahr (%)



⌀ Duration (Jahre)



4,32



⌀ Mod. Duration (%)



4,22



⌀ Rendite (%)



2,32



⌀ Kupon (%)



3,82



⌀ Restlaufzeit (Jahre)



4,87



Historische Wertentwicklung (Brutto) seit Jahresbeginn



6,50%



1 Jahr



6,68%



3 Jahre p.a.



7,16%



5 Jahre p.a.



6,10%



seit Fondsbeginn p.a.



7,43%



In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 3,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.



Risikoeinstufung



7 Jahre empfohlene Mindestbehaltedauer



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.
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3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) Rentenfonds



Branchengewichtung



2/2



Bericht des Fondsmanagements Die europäische Notenbank EZB veröffentlichte Anfang Oktober Details zum Kaufprogramm der forderungsbesicherter Wertpapiere (ABS) und der Covered Bonds. Über die nächsten zwei Jahre werden vorwiegend Investmentgrade-Anleihen in unbestimmter Höhe gekauft. In diesem Umfeld begründen schlechtere Konjunkturdaten und die Ängste um Ebola die fortwährende Volatilität an den Finanzmärkten. Unternehmensanleihen konnten sich dabei allerdings sehr stabil entwickeln und der 3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds abermals eine leicht positive Performance im Berichtsmonat erzielen. Finanzwerte entwickelten sich dabei marginal schlechter als Non-Financials. Eine positive, relative Outperformance konnte rückblickend mit guten Bonitäten erzielt werden, die sich auf Indexebene marginal besser als High-Yield-Anleihen entwickelten.



Laufzeitengewichtung



Emittenten (Top 10) Novomatic AG



1,48%



NET4GAS s.r.o.



1,48%



Origin Energy Ltd.



1,48%



Gaz Capital S.A.



1,45%



The Royal Bank of Scotland PLC



1,41%



adidas AG



1,40%



Egger Holzwerkstoffe GmbH



1,35%



voestalpine AG



1,31%



UNIQA Insurance Group AG



1,30%



Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBR...



1,29%



in % des Fondsvermögens



Ländergewichtung (Top 10)



Ratinggewichtung



Österreich



26,37%



Frankreich



11,81%



Deutschland



6,45%



Italien



6,25%



USA



4,64%



Australien



3,70%



Brasilien



3,52%



Spanien



3,50%



Tschechische Republik



3,31%



Slowenien



3,20%



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.
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Fondsüberblick Die technischen Daten geben Ihnen detaillierte Auskunft über unser gesamtes Portfolio. Alle Performance-Werte finden Sie tagesaktuell auch auf unserer Homepage www.3bg.at.



ÜBERBLICK



FONDSÜBERBLICK



Technische Daten



Quelle: Profit-Web (OeKB)



ANLEIHEFONDS



Stichtag: 31.10.2014



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



3 Banken Euro Bond-Mix (A)



AT0000856323



7,39 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,22 am 04.12.2013



3 Banken Euro Bond-Mix (T)



AT0000679444



10,65 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,18 am 04.12.2013



3 Banken Europa Bond-Mix



AT0000986344



8,56 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,17 am 04.12.2013



3 Banken Short Term Eurobond-Mix



AT0000838602



7,00 EUR



1,00%



Ausschütter



EUR 0,10 am 04.12.2013



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A)



AT0000760731



13,43 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,45 am 05.03.2014



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T)



AT0000760749



21,55 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,14 am 05.03.2014



3 Banken Emerging Market Bond-Mix



AT0000753173



19,54 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,25 am 06.05.2014



3 Banken Staatsanleihen-Fonds



AT0000615364



113,69 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 2,40 am 04.12.2013



3 Banken Inflationsschutzfonds



AT0000A015A0



12,94 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,06 am 03.07.2014



3 Banken Währungsfonds (A)



AT0000A08SF9



10,41 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,25 am 06.05.2014



3 Banken Währungsfonds (T)



AT0000A08AA8



12,30 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,01 am 06.05.2014



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A)



AT0000A0A036



12,11 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,63 am 05.08.2014



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T)



AT0000A0A044



14,93 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,11 am 05.08.2014



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



AKTIENFONDS 3 Banken Amerika Stock-Mix



AT0000712591



17,50 USD



3,50%



Thesaurierer



USD 0,27 am 03.07.2014



3 Banken Dividend Stock-Mix



AT0000600689



10,01 EUR



3,50%



Ausschütter



EUR 0,35 am 17.01.2014



3 Banken Europa Stock-Mix



AT0000801014



7,56 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 04.12.2013



3 Banken Global Stock-Mix



AT0000950449



15,04 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 18.12.2013



3 Banken Österreich-Fonds



AT0000662275



23,29 EUR



3,50%



Ausschütter



EUR 0,65 am 03.04.2014



Generali EURO Stock-Selection (A)



AT0000810528



6,61 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,20 am 19.03.2014



Generali EURO Stock-Selection (T)



AT0000810536



11,76 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 19.03.2014



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds



AT0000701156



13,64 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,08 am 03.07.2014



3 Banken Value-Aktienstrategie



AT0000VALUE6



15,00 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,16 am 03.07.2014



3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie



AT0000A0S8Z4



10,60 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,01 am 04.12.2013



3 Banken Dividenden-Aktienstrategie



AT0000A0XHJ8



11,96 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,33 am 05.03.2014



* (KESt-Auszahlung) ** Rücknahmegebühr



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSÜBERBLICK



Technische Daten Stichtag: 31.10.2014



DACHFONDS



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



3 Banken Aktien-Dachfonds



AT0000784830



13,85 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 03.10.2014



3 Banken Strategie Klassik



AT0000986351



103,66 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,69 am 03.10.2014



3 Banken Strategie Wachstum



AT0000784889



13,08 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 03.10.2014



3 Banken Strategie Dynamik



AT0000784863



14,00 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,04 am 03.10.2014



3 Banken Emerging-Mix



AT0000818489



24,80 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 05.08.2014



3 Banken Renten-Dachfonds (A)



AT0000637863



10,11 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,40 am 05.08.2014



3 Banken Renten-Dachfonds (T)



AT0000744594



15,25 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,11 am 05.08.2014



3 Banken European Top-Mix



AT0000711577



10,78 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 03.07.2014



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



Thesaurierer



EUR 0,27 am 03.04.2014



MANAGEMENTKONZEPTE 3 Banken Wertsicherungsfonds I



AT0000633177



110,17 EUR



3,00%



3 Banken Portfolio-Mix (A)



AT0000817838



4,69 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,17 am 04.12.2013



3 Banken Portfolio-Mix (T)



AT0000654595



7,08 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,03 am 04.12.2013



3 Banken Absolute Return-Mix (A) ***



AT0000619044



8,16 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,30 am 18.12.2013



3 Banken Absolute Return-Mix (T) ***



AT0000619051



11,84 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,04 am 18.12.2013



3 Banken Protect Plus-Fonds



AT0000A04H59



7,25 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,30 am 05.03.2014



3 Banken Immo-Strategie



AT0000A07HD9



11,45 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,04 am 04.12.2013



3 Banken Sachwerte-Fonds ***



AT0000A0ENV1



11,00 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 05.08.2014



Best of 3 Banken-Fonds



AT0000A146V9



10,67 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,01 am 03.09.2014



Generali Vermögensaufbau-Fonds



AT0000A143T0



100,72 EUR



4,00%



Ausschütter



jährlich ab 01.03.2015



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



SPEZIALTHEMEN



ISIN



Errechneter Wert



3 Banken Top-Rendite 2019



AT0000A10KC9



108,56 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 3,50 am 03.10.2014



3 Banken Top-Rendite 2019/2



AT0000A13EE2



108,37 EUR



0,75% **



Ausschütter



jährlich ab 01.03.2015



3 Banken KMU-Fonds



AT0000A06PJ1



11,35 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,04 am 03.04.2014



3 Banken Hochzins 2015



AT0000A0EX85



106,73 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 6,50 am 05.02.2014



3 Banken Dividenden Strategie 2015



ATDIVIDENDE0



118,07 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 4,00 am 03.09.2014



3 Banken Dividenden Strategie 2015/2



AT0000A0KLD0



120,11 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 4,00 am 05.02.2014



* (KESt-Auszahlung) ** Rücknahmegebühr



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



Historische Performance (brutto) 1)



FONDSÜBERBLICK



Stichtag: 31.10.2014



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



3 Banken Euro Bond-Mix (A)



2,50%



AT0000856323



02.05.1988



5,34



3,84



3 Banken Euro Bond-Mix (T)



2,50%



AT0000679444



20.08.2002



4,19



3,84



3 Banken Europa Bond-Mix



2,50%



AT0000986344



01.07.1996



4,54



3 Banken Short Term Eurobond-Mix



1,00%



AT0000838602



03.02.1997



2,84



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A)



2,50%



AT0000760731



13.12.1999



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T)



2,50%



AT0000760749



13.12.1999



ANLEIHEFONDS



10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2014



4,50



5,72



6,46



6,33



4,52



5,72



6,50



6,39



3,85



4,10



3,98



4,38



4,77



2,24



1,39



1,14



0,72



0,72



6,17



6,22



8,30



9,40



11,80



12,34



6,16



6,22



8,30



9,40



11,81



12,39



3 Banken Emerging Market Bond-Mix



4,00%



AT0000753173



01.03.2000



6,00



5,00



6,01



3,71



3,88



6,16



3 Banken Staatsanleihen-Fonds



2,50%



AT0000615364



17.09.2004



4,14



4,10



4,22



3,94



3,78



3,95



3 Banken Inflationsschutzfonds



2,50%



AT0000A015A0



01.06.2006



3,73



3,84



4,81



4,42



5,10



3 Banken Währungsfonds (A)



3,00%



AT0000A08SF9



03.03.2008



3,69



2,47



3,28



5,26



4,95



3 Banken Währungsfonds (T)



3,00%



AT0000A08AA8



03.03.2008



3,68



2,47



3,30



5,31



4,86



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A)



3,00%



AT0000A0A036



01.07.2008



7,43



6,10



7,16



6,69



6,51



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T)



3,00%



AT0000A0A044



01.07.2008



7,44



6,12



7,18



6,68



6,53



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2014



3 Banken Amerika Stock-Mix in USD



3,50%



AT0000712591



02.04.2001



4,42



6,32



11,82



13,16



9,88



5,45



3 Banken Dividend Stock-Mix



3,50%



AT0000600689



01.03.2005



3,74



0,00



8,90



11,49



9,49



8,58



3 Banken Europa Stock-Mix



5,00%



AT0000801014



01.07.1998



0,39



3,33



7,28



10,94



0,93



-1,31



3 Banken Global Stock-Mix



3,50%



AT0000950449



23.11.1994



4,25



4,27



10,75



15,66



15,87



12,83



AKTIENFONDS



10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.



3 Banken Österreich-Fonds



3,50%



AT0000662275



28.10.2002



10,77



5,83



4,75



7,63



-4,55



-5,12



Generali EURO Stock-Selection (A)



5,00%



AT0000810528



04.01.1999



1,18



3,44



4,78



10,81



0,34



-2,68



Generali EURO Stock-Selection (T)



5,00%



AT0000810536



04.01.1999



1,18



3,44



4,80



10,85



0,34



-2,64



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds



5,00%



AT0000701156



01.10.2001



2,48



6,26



8,84



14,03



12,76



8,74



3 Banken Value-Aktienstrategie



5,00%



AT0000VALUE6



16.05.2011



12,86



15,51



24,50



19,79



3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie



5,00%



AT0000A0S8Z4



02.01.2012



2,15



3,92



3,92



3 Banken Dividenden-Aktienstrategie



5,00%



AT0000A0XHJ8



26.11.2012



11,02



10,09



7,49



1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. *** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



Historische Performance (brutto) 1)



FONDSÜBERBLICK



Stichtag: 31.10.2014



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



3 Banken Aktien-Dachfonds



4,00%



AT0000784830



01.07.1999



2,16



5,43



3 Banken Strategie Klassik



3,00%



AT0000986351



17.06.1996



4,39



3,87



DACHFONDS



10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2014



11,09



13,98



16,19



10,98



5,00



5,33



5,13



4,81



3 Banken Strategie Wachstum



5,00%



AT0000784889



01.07.1999



1,82



6,00



12,39



15,77



11,30



8,53



3 Banken Strategie Dynamik



3,50%



AT0000784863



01.07.1999



2,68



4,17



6,12



6,98



6,36



5,40



3 Banken Emerging-Mix



5,00%



AT0000818489



01.10.1999



6,49



8,58



6,58



7,67



6,03



6,39



3 Banken Renten-Dachfonds (A)



3,00%



AT0000637863



03.09.2003



4,09



4,22



5,17



5,84



6,54



6,21



3 Banken Renten-Dachfonds (T)



3,00%



AT0000744594



02.05.2000



3,99



4,22



5,19



5,84



6,53



6,23



3 Banken European Top-Mix



4,00%



AT0000711577



02.04.2001



0,70



3,40



6,03



7,16



-1,19



-2,62



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2014



3 Banken Wertsicherungsfonds I



3,00%



AT0000633177



02.01.2004



1,30



1,36



-0,12



-0,07



-3,03



-3,32



3 Banken Portfolio-Mix (A)



3,00%



AT0000817838



01.09.1998



2,53



3,16



5,65



7,08



8,52



7,57



MANAGEMENTKONZEPTE



10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.



3 Banken Portfolio-Mix (T)



3,00%



AT0000654595



18.02.2003



3,53



3,16



5,63



7,02



8,58



7,44



3 Banken Absolute Return-Mix (A) ***



5,00%



AT0000619044



01.10.2004



2,18



2,15



1,41



0,13



1,53



2,77



3 Banken Absolute Return-Mix (T) ***



5,00%



AT0000619051



01.10.2004



2,17



2,15



3 Banken Protect Plus-Fonds



5,00%



AT0000A04H59



16.03.2007



-0,40



1,41



0,12



1,46



2,69



-0,19



2,74



-8,16



-10,24



3 Banken Immo-Strategie



4,00%



AT0000A07HD9



29.10.2007



2,33



5,98



11,64



18,65



19,40



3 Banken Sachwerte-Fonds ***



3,50%



AT0000A0ENV1



14.09.2009



2,35



2,29



-0,57



2,42



5,47



Best of 3 Banken-Fonds ****



3,00%



AT0000A146V9



30.12.2013



6,80



Generali Vermögensaufbau-Fonds ****



4,00%



AT0000A143T0



02.01.2014



0,72



6,80



1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag (laut Tabelle), die Rücknahmegebühr (laut Tabelle), sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. *** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments **** Da seit Fondsgründung des 3 Banken Top-Rendite 2019 am 15.07.2013, des 3 Banken Top-Rendite 2019/2 am 02.12.2013, des Best of 3 Banken-Fonds am 30.12.2013 und des Generali Vermögensaufbau-Fonds am 02.01.2014 noch kein vollständiger



Zwölfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur für den verfügbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen.



Historische Performance (brutto) 1)



FONDSÜBERBLICK



Stichtag: 31.10.2014



Ausgabeaufschlag



ISIN



Rücknahmegebühr



Fondsbeginn



Beginn p.a.



3 Banken Top-Rendite 2019 ****



0,75%



AT0000A10KC9



0,75%



15.07.2013



9,18



3 Banken Top-Rendite 2019/2 ****



0,75%



AT0000A13EE2



0,75%



02.12.2013



8,37



3 Banken KMU-Fonds



3,50%



AT0000A06PJ1



------



01.10.2007



2,36



SPEZIALTHEMEN



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2014



9,26



8,26 8,69



3,27



3,70



5,28



4,99



3 Banken Hochzins 2015



0,75%



AT0000A0EX85



0,75%



02.11.2009



6,40



5,17



2,06



1,61



3 Banken Dividenden Strategie 2015



1,50%



ATDIVIDENDE0



0,75%



15.06.2010



7,50



7,67



11,77



12,55



3 Banken Dividenden Strategie 2015/2



1,50%



AT0000A0KLD0



0,75%



02.11.2010



7,79



8,86



12,71



12,72



1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag (laut Tabelle), die Rücknahmegebühr (laut Tabelle), sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. *** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments **** Da seit Fondsgründung des 3 Banken Top-Rendite 2019 am 15.07.2013, des 3 Banken Top-Rendite 2019/2 am 02.12.2013, des Best of 3 Banken-Fonds am 30.12.2013 und des Generali Vermögensaufbau-Fonds am 02.01.2014 noch kein vollständiger



Zwölfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur für den verfügbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen.



Herausgeber und Medieninhaber: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. A-4020 Linz, Untere Donaulände 28, Tel. 0732/7802-37430, Fax 0732/7802-37478



DISCLAIMER: Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung, welche ausschließlich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot, eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage- oder anderen Produkten darstellt. Die zur Verfügung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es können sich auch (je nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankündigung Änderungen ergeben. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Es wird keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen sowie der herangezogenen Quellen übernommen, sodass etwaige Haftungs- und Schadenersatzansprüche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus der Nutzung allfällig fehlerhafter oder unvollständiger Informationen resultieren, ausgeschlossen sind. Die getätigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse der Anleger hinsichtlich Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen. Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwähnten Investmentfonds sollten die wesentlichen Anlegerinformation (KID) ivm dem aktuellen Prospekt/Informationsdokument gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die veröffentlichten Prospekte/Informationsdokumente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwähnten Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den inländischen bzw. ausländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung. Zu beachten ist weiters, dass in der Vergangenheit erzielte Erträge keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen berücksichtigen keine Ausgabe- und Rücknahmegebühren sowie Fondssteuern. Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen gänzliche bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige Erlaubnis untersagt. WARNHINWEIS GEMÄSS INVFG 



Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Absolute Return-Mix kann bis zu 45 % in Veranlagungen gemäß § 166 Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.







Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemäß § 166 Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.



RECHTLICHER HINWEIS FÜR DEUTSCHLAND: Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die diese Fonds betreffenden Angaben ausschließlich für Österreich Gültigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3 Banken Absolute Return-Mix, 3 Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities 0 % - 100 % und Best of 3 Banken-Fonds. Ausführliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte sämtlicher anderer in dieser Publikation angeführten Fonds, liegen für Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 München, auf. Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Generali-Gruppe.



e-mail: [email protected]



WISSEN WAS MEHR BRINGT



www.3bg.at



























Empfehlen Sie Dokumente
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3 banken-generali fonds 11 2015 - 3 Banken Generali Investment 

30.10.2015 - Die Liste der Nachteile ist jedoch lang. Die EZB hat sich hÃ¶heren .... Gibt es auch risikoreichere Alternativen? Die Suche nach Rendite stÃ¼tzt ...... InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen 
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3 banken-generali fonds 02 2015 - 3 Banken Generali Investment 

04.02.2015 - QUALCOMM INC. 2,70% IT. BRIDGESTONE CORP. 3,46% Nicht-BasiskonsumgÃ¼ter. COACH INC. 3,25% Nicht-BasiskonsumgÃ¼ter. MICHELIN.
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3 banken-generali fonds 07 2015 - 3 Banken-Generali Investment 

01.07.2015 - anderer in dieser Publikation angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-.
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3 banken-generali fonds 04 2015 - 3 Banken Generali Investment 

02.04.2015 - Der 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ist ein aktiv gemanagter Aktienfonds, der in dividendenstarke Unternehmen mit prognostizierbaren Cash-Flow und nachvoll- ziehbaren GeschÃ¤ftsmodellen investiert. Die Anlageziele sind neben kontinui
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3 banken-generali fonds 09 2016 - 3 Banken-Generali Investment 

05.09.2016 - FÃ¼r weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Generali-Gruppe. e-mail: ...
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3 banken-generali fonds 12 2015 - 3 Banken Generali Investment 

03.12.2015 - Geschichte alle Antworten liefern kÃ¶nnte, dann wÃ¼rde die Liste der reichsten. Menschen der Welt ausschlieÃŸlich aus Bibliothekaren ...... InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein 
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3 banken-generali fonds 05 2015 - 3 Banken Generali Investment 

06.05.2015 - Der 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ist ein aktiv gemanagter Aktienfonds, der in dividendenstarke Unternehmen mit prognostizierbaren Cash-Flow und nachvoll- ziehbaren GeschÃ¤ftsmodellen investiert. Die Anlageziele sind neben kontinui
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3 banken-generali fonds 03 2016 - 3 Banken-Generali Investment 

03.03.2016 - Die deutschen Magazine â€žBÃ¶rse Onlineâ€œ und â€žEUROâ€œ bewerteten im .... kundenspezifischen Konto- und DepotgebÃ¼hren nicht berÃ¼cksichtigt.
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3 banken-generali fonds 05 2015 - 3 Banken Generali Investment 

06.05.2015 - Renditen von Staatsanleihen Ã¼ber verschiedene Laufzeiten. Teile des Universums weisen Negativrenditen aus. Daten per 30.04.2015; Quelle: Bloomberg. Entwicklung Goldpreis. Gold in US-Dollar in Bodenbildung, Gold in EURO â€“ fÃ¼r den EURO
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3 banken-generali fonds 04 2015 - 3 Banken Generali Investment 

02.04.2015 - US-Wirtschaft, die um etwa drei Prozent wÃ¤chst, mÃ¼sste eine erste .... etwa Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, Russland, SÃ¼dafrika oder die TÃ¼rkei. ... Jul.2014. Aug.2014. Okt.2014. Nov.2014. JÃ¤n.2015. Feb.2015. Apr.2015. Brasili
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 11 2014 

31.10.2014 - Minuszinsen fÃ¼r Einlagen bei der EZB, angekÃ¼ndigte. KÃ¤ufe von .... in HÃ¶he von 5 % sowie die kundenspezifischen Konto- und DepotgebÃ¼hren nicht berÃ¼cksichtigt. ..... Anleihen ohne Rating erweitern das Anlagespektrum.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 11 2015 

aus dem aktuell bescheidenen Wirtschaftswachstum. Ã–sterreichs und den Chancen der Wiener BÃ¶rse her- stellen. Ein unzulÃ¤ssiger Schluss â€“ die Mehrzahl der.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 11 2015 

nun massiv auf die ErtragsstÃ¤rke von Banken und Ver- ...... anderer in dieser Publikation angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, ...
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Jahresausblick - 3 Banken-Generali Investment 

19.01.2016 - wegen der im Vergleich zum Zins attraktiven Dividenden- ... Notenbanken bleiben die wahren Markttreiber, Gelddruckzentralen wechseln.
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3 banken-generali fonds 09 201 5 - 3 Banken-Generali Investment 

03.09.2015 - ten Fortschritte erkennbar sind, dann wird das Wachs- ... zwischen diesen beiden Polen ist kaum mehr vorhanden. ... gesetzt wird, ist offen.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 07 2016 

05.07.2016 - Aktien sind nicht Ã¼berteuert, aber die einfachen Gewinne sind gemacht, die ... Aktien EURO sind dank EZB bevorzugt. ... Deutsche Telekom.










 


[image: alt]





3 BANKEN-GENERALI FONDS 09 201 5 

03.09.2015 - warum die jÃ¼ngste Aktienmarktkorrektur ernster zu nehmen ist als Verwerfungen .... betrifft, sollte man sich vor vorschnellen Festlegungen hÃ¼-.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 07 2016 

05.07.2016 - Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 MÃ¼nchen, auf.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 12 2015 

03.12.2015 - Schwerpunkt sind derzeit Gesundheit und ... Verizon. Wells Fargo. Euro-Raum. GroÃŸbritannien. Schweiz. USA. Japan. Coca-Cola. Diageo.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 09 2016 

05.09.2016 - Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 MÃ¼nchen, auf.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 03 2015 

03.03.2015 - Die deutschen Magazine â€žBÃ¶rse Onlineâ€œ und â€žEUROâ€œ bewerteten im Rahmen der .... in HÃ¶he von 5,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und De- ...... angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 04 2016 

05.04.2016 - Nebenbei sind auch die Zinskosten fÃ¼r jene Staaten ge- sunken ... dann wÃ¼rde die Teuerung auch ohne AnleihekÃ¤ufe an- .... in HÃ¶he von 4 % sowie die kundenspezifischen Konto- und DepotgebÃ¼hren nicht berÃ¼cksichtigt.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2015 

04.02.2015 - bank (EZB) in den Mittelpunkt rÃ¼cken wird war klar, dass auch die ...... angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2015 

04.02.2015 - Outperformance europÃ¤ischer Aktien â€“ wann wenn nicht jetzt? ...... mit der Verwaltung, dem Marketing, Handel oder Verkauf der An- teile am 3 ...
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