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06.05.2015 - Der 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ist ein aktiv gemanagter Aktienfonds, der in dividendenstarke Unternehmen mit prognostizierbaren Cash-Flow und nachvoll- ziehbaren GeschÃ¤ftsmodellen investiert. Die Anlageziele sind neben kontinuierlichen. Ertragssteigerungen konstante AusschÃ¼ttungen und ... 
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JOURNAL



Aktuelle Anlegerfragen und Blickpunkt ÖL Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal unsere Gedanken… … zu den aktuell häufigsten Anlegerfragen:  Wann kommt die Aktienmarktkorrektur?  Was würde ein GREXIT bedeuten?  Hat Gold eine Comeback-Chance? … zu den Investitionsmöglichkeiten nach dem Ölpreisverfall.



05 I 2015



3 BANKEN-GENERALI FONDS



EDITORIAL



Sehr geehrte Damen und Herren! Immer wieder werden Wortschöpfungen Teil des täglichen Sprachgebrauches, obwohl es sich um Begriffe handelt, die ein Widerspruch in sich sind. „Negativwachstum“ ist ein Beispiel aus den vergangenen Jahren. „Minuszinsen“ ist wohl das bisherige Finanzmarktwort dieses Jahres. Auch mit der Verwendung des Begriffes „Anlagenotstand“ sollten wir vorsichtig umgehen. Mit einer globalen Brille betrachtet beschreibt Notstand viele Lebenssituationen – die Herausforderung, in einem Tiefzinsumfeld Geldanlage zu betreiben, gehört aber wohl kaum dazu. Insgesamt bleiben wir alle Zeitzeugen eines finanzpolitischen Experiments mit offenem Ausgang. Es gibt keine wirkliche historische Schablone für das aktuelle Umfeld, aus der sich klare Erkenntnisse für die Zukunft ableiten lassen. Mit Negativzinsen über weite Laufzeitenteile des Staatsanleihebereiches werden elementare volkswirtschaftliche Zusammenhänge außer Kraft gesetzt. Weltweit haben im bisherigen Jahresverlauf über 30 Notenbanken die Zinsen gesenkt. Auch wenn wir in unseren Monatskommentaren vor allem die Aktivitäten der EZB als zumindest „lobenswerte Aktivität“ positiv bewertet haben, so macht sich angesichts der Dimension der Bewegung mittlerweile doch Nachdenklichkeit breit.



Der Weg zurück? Das Tief- oder Minuszinsumfeld ist Teil unserer aktuellen Anlagewelt. Beachtlich ist, dass bedenklich wenige Diskussionen über die mittelfristige Zukunft stattfinden. Wie kann ein Weg zurück aussehen? Wie können die Notenbanken - zu welchem Zeitpunkt auch immer - wieder eine Normalisierung einleiten; die Zinskurve nicht mehr manipulieren, sondern dem freien Marktspiel überlassen? Was passiert mit den Anleihekursen, wenn voraussichtlich im September 2016 die EZB als mächtiger Käufer wegfällt? Das Zögern der US-Notenbank FED, die längst fälligen ersten Zinserhöhungen vorzunehmen, zeigt das Dilemma. Anleger sollten sich daher immer wieder daran erinnern, dass das Tiefzinsumfeld vor allem bei kurzfristigen Laufzeiten wohl noch für geraume Zeit der Normalzustand sein wird. Es gibt kein globales finanzpolitisches Interesse, daran etwas zu ändern, ganz im Gegenteil – daher wird eine Änderung auch nicht stattfinden. Anlegerfrage 1: Aktienkorrektur? Es ist beachtlich, dass weiterhin die beständigste Anlegerfrage jene nach dem Zeitpunkt der Aktienkorrektur ist. Nähert man sich mit der Börsenpsychologie dieser Wahrnehmung, dann kommt man zum Schluss, dass gerade weil so viele Anleger auf eine Korrektur warten oder hoffen, diese eben nicht eintritt. Würden alle sagen und schreiben, dass es nur den Weg nach oben gibt, dann wäre die Lage wohl gefährlich. Als Fondsgesellschaft dürfen wir 8,8 Milliarden EUR verwalten – beachtliche 40 % davon sind in Aktien veranlagt. In unseren internen Überlegungen und Diskussionen macht uns der Anleihemarkt aber wesentlich mehr



Sorgen als der Aktienmarkt, eben weil dort klare Übertreibungen stattfinden – und nicht am Aktienmarkt. Die historische Erfahrung lehrt uns, dass Aktienkorrekturen von 10 % bis 15 % normal sind und praktisch jährlich stattfinden. Auslöser können unterschiedlichste Dinge sein und Korrekturen dieser Art können immer eintreten – auch 2015. Eine nachhaltige Trendwende sehen wir derzeit aber nicht. Erstens, weil die Anlagealternativen völlig fehlen. Zweitens, weil Aktien im historischen Vergleich zwar nicht billig, aber sicherlich auch nicht überteuert sind. Man vergleiche nur die aktuellen Dividendenrenditen mit den mickrigen Zinskupons. Anlegerfrage 2: GREXIT? Ob der vielzitierte GREXIT – das Ausscheiden Griechenlands aus der EURO-Zone – stattfindet, lässt sich seriös nicht prognostizieren. Die Chancen, dass die Griechen heute in einem Jahr noch Mitglied des EURO- Verbundes sind, liegen wohl bei 50:50 – bestenfalls. Wie im Falle eines Ausscheidens die technischen Umsetzungsmöglichkeiten aussehen könnten, lässt sich aus Platzgründen an dieser Stelle nicht vertiefen. Viel wesentlicher erscheint ein anderer Gedanke. „GREXIT wäre ein hohes Risiko für gesamte Weltwirtschaft“ – dies war vor wenigen Tagen eine Schlagzeile in Wirtschaftsmedien. Wir halten diese These für maßlos übertrieben, ja grundfalsch. Glaubt wirklich jemand, dass in den USA auch nur ein Auto weniger verkauft wird, wenn Griechenland nicht mehr im EURO ist? Oder dass sich Megatrends wie die Digitalisierung der Wirtschaft oder die Entwicklungen im Bereich Gesundheit deshalb umkehren?



EDITORIAL



Der Finanzmarkt hat Griechenland längst auf jene ökonomische Dimension reduziert, die dem Land zusteht. Ja, wir hätten wohl kurzfristige Verwerfungen an den Märkten und eine klare Erhöhung der Volatilität. Aber wohl nur über Wochen und nicht über Quartale. Deutliche Korrekturen würden wir im Falle des Falles als Kaufchance sehen. Und wir gehen sogar einen Schritt weiter, um auch hier die oft einseitigen Kommentare in Medien zu relativieren. Würde der EURO wirklich fallen, wenn Griechenland ausscheidet, oder würde er vielmehr nicht sogar an Stärke gewinnen, weil ein gefühlt ewiger Ballast endlich wegfällt? Übrigens: Wenn man diesen Schritt gehen will, dann wäre es grundlogisch dies bis spätestens September 2016 zu tun. Sollten die oft befürchteten Ansteckungseffekte auf Märkte wie Spanien oder Italien wirklich eintreten, dann hätte die EZB aufgrund des beschlossenen Anleihekaufprogrammes alle Möglichkeiten um für eine Beruhigung zu sorgen. Anlegerfrage 3: Gold? Gold befindet sich nunmehr seit geraumer Zeit in einer Bodenbildung. Je länger diese dauert, desto besser ist die Basis für zukünftige Anstiege. Geduld ist daher angesagt. Gold ist weitgehend aus den Anlagejournalen und aus der Medienwelt verschwunden. Dies ist ein gutes Zeichen. Wir erwarten unmittelbar keinen Ausbruch nach oben oder unten. Im Rahmen unserer Mischstrategien haben wir dennoch zuletzt einige wenige Prozente zugekauft – aus Diversifikationsgründen mit mittelfristiger Perspektive und nicht mit dem Gedanken, täglich die Performance aus dieser Asset-Klasse zu messen und zu hinterfragen.



Der Blick fürs Wesentliche Ist Ihnen übrigens in der Diskussion über GREXIT, mögliche Aktienmarktkorrekturen, Notenbankaktivitäten und all den diversen internationalen Krisenthemen folgende Meldung im Laufe des Aprils aufgefallen: Die Konjunkturerwartung 2015 für die EURO-Zone wurde auf 1,4 % bis 1,5 % erhöht. Zu Jahreswechsel war man noch von etwa 0,90 % Wachstum für 2015 ausgegangen. Wesentliche von unwesentlichen Informationen zu unterscheiden ist die grundsätzlich größte Herausforderung in der Geldanlage. Ihr Alois Wögerbauer



MARKTUMFELD AKTUELL



Renditen von Staatsanleihen über verschiedene Laufzeiten Teile des Universums weisen Negativrenditen aus



Daten per 30.04.2015; Quelle: Bloomberg



Entwicklung Goldpreis Gold in US-Dollar in Bodenbildung, Gold in EURO – für den EURO-Anleger die korrekte Betrachtung – zuletzt aufgrund der Dollar-Stärke mit solide positiver Entwicklung 170% Gold in EUR
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Daten per 30.04.2015; Quelle: Bloomberg



BEST OF 3 BANKEN-FONDS



Unser aktuelles Weltbild Gewichtung nach Assetklassen



Unsere Aktionen im April •



Wir haben im Anleihesegment keine Veränderung vorgenommen. Die kreative Zusammenstellung schafft beachtlichen Mehrwert im aktuellen „Nullzinsumfeld“.



•



Wir haben im Aktiensegment den Bereich „Sachwerte-Aktien“ von zuletzt 10 % auf 15 % des Aktienteils erhöht. Unsere Überzeugung bezüglich der Bodenbildung bei Goldminenaktien hat zuletzt weiter zugenommen.



•



Wir haben den Bereich Rohstoffe/Gold von zuletzt 10 % des Fondsvermögens auf 15 % erhöht – und im Gegenzug die Cash-Position von 10 % auf 5 % gesenkt. Für Rohstoffe/Gold sprechen Bodenbildungstendenzen (Beispiel: Öl) und der grundsätzliche Diversifizierungseffekt im Gesamtportfolio.



Cash 5,00% Rohstoffe / Gold 15,00%



Anleihen 40,00%



Aktien 40,00%



Anleihengewichtung



Inflationsschutzanleihen 15%



Aktiengewichtung



Unternehmensanleihen Österreich 20%



EmergingMarket Bonds 15%



Hochzinsanleihen 15%



Unternehmensanleihen Investmentgrade 20%



Währungen 15%



Aktien Österreich 10% Sachwerte-Aktien 15%



Aktien Europa 15%



DividendenAktien 20%



Value-Aktien 40%



BEST OF 3 BANKEN-FONDS



Gewichtung der Einzelfonds 3BG Short-Term 3BG Corporate-Austria 3 B. Unternehmensanleihen-Fonds



3BG Commodities 0 % - 100 %



3 Banken Währungsfonds 3 B. Österreich-Fonds 3BG Bond-Opportunities 3 B. Sachwerte-Aktienstrategie 3 B. Emerging Market Bond-Mix



3 B. Europa Stock-Mix



3 B. Inflationsschutzfonds



3 B. Dividenden-Aktienstrategie 3 B. Value-Aktienstrategie Anleihen Aktien Sachwerte Cash



Wertentwicklung seit Gründung 120,00% 118,00%



Best of 3 Banken-Fonds
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7,07 % 16,69 % 13,39 % Daten per 30.04.2015; Quelle: OeKB, Profitweb



* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 3 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik wird der Best of 3 Banken-Fonds hauptsächlich in Anteile an anderen Kapitalanlagefonds investieren!



BLICKPUNKT ÖL --- 3 BANKEN SACHWERTE-FONDS



Erstmals seit geraumer Zeit wieder Ölinvestment Sachwerte-Strategien waren in den vergangenen drei Jahren massivem Gegenwind ausgesetzt. Ein deutlich fallender Goldpreis, ein sich halbierender Ölpreis, generell sinkende Rohstoffpreise – und damit auch massive Kursverluste im (Gold-)-Minensektor. Verlustvermeidung war in diesem Umfeld die wesentliche Herausforderung. Zuletzt waren allerdings in allen Segmenten Bodenbildungen festzustellen – eine Chance für antizyklische Investoren mit Weitblick und Geduld. •



Grundsätzlich war der Ölpreisrückgang vor allem angebotsbedingt. Die USA haben in den vergangenen fünf Jahren die landesinterne Ölförderung vor allem auch durch den Einsatz neuer Technologien in etwa verdoppelt.



•



Da sich die OPEC aus nachvollziehbaren machtpolitischen Gründen gegen eine Kürzung der Förderquoten entschied, kam es zu einem massiven Preisverfall. Aus Sicht der OPEC eine gute Möglichkeit die Euphorie im Bereich der US-Schiefervorkommen zu bremsen. Da die Nachfrageseite weitgehend stabil und gut planbar ist, wird die weitere Entwicklung der Ölpreise folglich rein von der Angebotsseite geprägt sein.



•



Da sich viele neue Fördertechniken bei Ölpreisen um 50 Dollar nicht langfristig rentabel darstellen lassen, kam es vor allem in den vergangenen Wochen zu ersten und doch deutlichen Anpassungen auf der Angebotsseite. Die Anzahl der aktiven US-Ölbohrtürme („Rigs“) ging deutlich zurück.



•



Dies muss noch keine Trendwende sein, sollte aber doch eine Stabilisierung der Ölpreise einleiten. Sehr vorsichtig sollte man in diesem Zusammenhang mit der Qualität vieler Analysen sein. Vor einigen Jahren war die Botschaft: „Ölpreis von deutlich unter 100 Dollar ist ausgeschlossen.“ Zuletzt drehte sich das ins Gegenteil: „100 Dollar werden wir nie wieder sehen.“



Öl, Gold, Platin, Palladium – Bodenbildungen erfordern Geduld •



In den angesprochenen Segmenten ist die Zeit noch nicht reif, um klare Kaufempfehlungen auszusprechen. Die Bereiche sollten aber im Auge behalten werden.



•



Wir haben im Rahmen des Sachwerte-Fonds zuletzt erstmals wieder Öl aufgebaut – nachdem wir uns lange diesem Segment ferngehalten haben.



•



Viele Entwicklungen in den Rohstoffsegmenten erinnern klassisch an die Wellenbewegungen, welche im Fachjargon mit „Schweinezyklus“ beschrieben werden. Sind die Preise hoch, wird viel investiert. Dadurch steigt das Angebot, was mittelfristig auf die Preise drückt.



•



Sinken die Preise, wird kaum investiert. Bestehende Kapazitäten werden vielmehr sogar gekürzt. Dadurch sinkt das Angebot – was den Boden für mittelfristige Preisanstiege legt. Ein genaues Timing der Hoch- und Tiefpunkte ist allerdings kaum möglich.



BLICKPUNKT ÖL --- 3 BANKEN SACHWERTE-FONDS



Öl – Bodenbildung nach freiem Fall Entwicklung seit 3 Jahren 120 115 110 105 100 95 90 85 80 75 70 65 60 55 50 45 40
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Daten per 30.04.2015; Quelle: Bloomberg



Öl: Bewegung auf der Angebotsseite Zahl der US-Ölbohrtürme (RIGs) sinkt 1800
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Daten per 30.04.2015; Quelle: Bloomberg



BLICKPUNKT ÖL --- 3 BANKEN SACHWERTE-FONDS



3 Banken Sachwerte-Fonds Aufteilung nach Segmenten Palladium 3,9%



Platin 3,6%



Industrierohstoffe 5,0% Aktien 30,0% Immobilienstrategien 15,0%



Gold 19,7%



Cash 22,8% Daten per 30.04.2015



3 Banken Sachwerte-Fonds Entwicklung seit Fondsgründung 130,00% 125,00% 120,00% 115,00% 110,00% 105,00% 100,00%



2015 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. seit Gründung (14.09.2009) p.a.
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8,35 % 15,31 % 2,98 % 3,19 % 4,04 % Daten per 30.04.2015



* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 3,50% sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik kann der 3 Banken Sachwerte-Fonds auch hauptsächlich in Anteile an anderen Kapitalanlagefonds investieren!



BLICKPUNKT ÖL --- 3 BANKEN VALUE-AKTIENSTRATEGIE



Branchenrotation Richtung Energie Im erfolgreichen Jahresverlauf 2014 waren Gesundheit/Pharma/Biotech sowie Informationstechnologie die wesentlichen Branchen innerhalb der 3 Banken Value Aktienstrategie – mit Gewichtungen von insgesamt bis zu zwei Drittel des Fondsvermögens. Im Laufe der vergangenen Wochen wurde aber der Bereich Öl/Energie zu einem klaren Kerninvest ausgebaut. •



Auf Basis der Bewertungsmodelle, welche der Aktienauswahl unserer Value-Aktienstrategie zu Grunde liegen, waren Energieaktien bereits seit über einem Jahr auf dem Radar. Erst nach der Bodenbildung des Ölpreises sowie der darauf folgenden charttechnischen Stabilisierung der Energieaktien in den vergangenen Wochen wurden allerdings wesentliche Investments getätigt.



•



Während die Branche im Weltindex mit nur knapp 8 % gewichtet ist, liegt die Fondsgewichtung aktuell bei über 20 %. Die Bewertung der Titel aus dem Sektor liegt deutlich unter dem Gesamtmarktschnitt und auch unter dem historischen eigenen Branchenschnitt. Beides sind neben den klassischen cash-orientierten Bilanzkennzahlen unsere wesentlichen Auswahlparameter.



•



Die These wurde zuletzt durch die Übernahme von BG Group – die 3 Banken Value-Aktienstrategie war investiert – durch Royal Dutch Shell bestätigt. Die Übernahmeprämie liegt bei über 40 % und legt nahe, dass Konkurrenten wie Exxon hinsichtlich Aquisitionen nachziehen könnten.



•



Die Fondsinvestments erstrecken sich von klassischen Ölfirmen (Beispiel: Conoco) über Ölförderunternehmen (Beispiel: Halliburton) bis hin zur weiterverarbeitenden Industrie (Beispiel: Lyondell).



•



Basis der Überlegungen ist nicht ein Ölpreis auf alten Höchstständen. Basis ist lediglich eine Stabilisierung auf oder leicht über aktuellem Niveau.



•



Wesentliche Stärke der US-Unternehmen aus dem Sektor ist eine rasche Anpassung der eingesetzten Ressourcen zur Sicherung der Ertragskraft.



Flexibilität bleibt oberstes Gebot •



Ein fortgeschrittener Aktienmarktzyklus, immer wiederkehrende geopolitische Risiken und die marktbeeinflussenden Aktivitäten der Notenbanken reduzieren die mittelfristige Planbarkeit.



•



Flexibilität im Denken und Handeln ist daher oberstes Gebot. Alle Thesen, Branchentrends und Einzelaktienentwicklungen werden im Rahmen unsere Value-Strategie mindestens einmal monatlich einer konsequenten Revision unterzogen.



•



Reifen Überzeugungen wie beispielsweise aktuell im Energiesektor gilt es mutig und konsequent zu handeln – und dennoch die These laufend zu hinterfragen.



BLICKPUNKT ÖL --- 3 BANKEN VALUE-AKTIENSTRATEGIE



3 Banken Value-Aktienstragie Aufteilung nach Branchen Macy's Asahi Kasei Conocophillips Las Vegas Sands EOG Resources Denso Halliburton Continental Bridgestone Lyondellbasell Marathon
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Daten per 30.04.2015



3 Banken Value-Aktienstrategie Entwicklung seit Fondsgründung 200,00% 190,00% 180,00% 170,00% 160,00% 150,00% 140,00% 130,00% 120,00% 110,00% 100,00% 90,00% 80,00%



2015 1 Jahr 3 Jahre p.a. seit Gründung (16.05.2011) p.a.
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% % % % Daten per 30.04.2015



* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 5,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.



Fondsdatenblätter Auf den folgenden Seiten präsentieren wir Ihnen drei Beispiele aus unserem Fondsangebot. Informationen zu allen unseren Fonds finden Sie auf www.3bg.at.



FONDS DES MONATS
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Aktienfonds



Fonds-Charakteristik Der 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ist ein aktiv gemanagter Aktienfonds, der in dividendenstarke Unternehmen mit prognostizierbaren Cash-Flow und nachvollziehbaren Geschäftsmodellen investiert. Die Anlageziele sind neben kontinuierlichen Ertragssteigerungen konstante Ausschüttungen und niedrige Volatilität. Für die Titelauswahl wird hauptsächlich Fundamentalanalyse verwendet. Konstante Cashflows und Dividendenausschüttungen sowie attraktive und nachvollziehbare Wachstumsaussichten stehen hierbei im Fokus. Der Schwerpunkt der Titelauswahl liegt in den Branchen Gesundheit, nicht-zyklischer Konsum, Telekommunikation, Versorgungsunternehmen, Energie und Immobilien. Das Fondsmanagement kann je nach Markteinschätzung das Aktienmarktrisiko durch Cash oder Finanzmarktinstrumente bis zur Gänze reduzieren.



Stammdaten Fondsstruktur ISIN



Ausschüttend AT0000A0XHJ8



Fondswährung



EUR



Fondsbeginn



26.11.2012



Rechnungsjahrende Depotbank Fondsmanagement



30.11. Oberbank AG 3 Banken-Generali



Vertriebszulassung



AT, DE



WKN Deutschland



A1J59D



Wertentwicklung seit Fondsbeginn (%) Letzte Ausschüttung Ex-Tag



01.03.2015



Ausschüttung Zahlbartag



0,38 EUR 03.03.2015



Aktuelle Fondsdaten Errechneter Wert Fondsvermögen in Mio.



13,83 EUR 125,12 EUR



Ausgabeaufschlag



5,00%



Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem aktuellen Rechenschaftsbericht.



Historische Wertentwicklung (Brutto) seit Jahresbeginn



Wertentwicklung 1 Jahr (%)



9,58%



1 Jahr



27,82%



seit Fondsbeginn p.a.



16,68%



In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 5,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.



Risikoeinstufung



10 - 15 Jahre empfohlene Mindestbehaltedauer



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.
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Aktienfonds



Einzeltitel



Bericht des Fondsmanagements



PROCTER GAMBLE



2,80% Basiskonsumgüter



UNILEVER CVA



2,80% Basiskonsumgüter



AB INBEV PARTS S.



2,69% Basiskonsumgüter



OCCIDENTAL PET.



3,16% Energie



BG GRP PLC



3,09% Energie



STATOIL ASA



3,03% Energie



CONOCOPHILLIPS



2,90% Energie



MITSUBISHI UFJ FINL GRP



3,20% Finanzwesen



U.S. BANCORP



2,95% Finanzwesen



WELLS FARGO + CO.



2,88% Finanzwesen



STE GENERALE INH.



2,88% Finanzwesen



ALLIANZ SE VNA O.N.



2,71% Finanzwesen



MERCK CO.



3,00% Gesundheitswesen



ROCHE HLDG AG GEN.



2,97% Gesundheitswesen



BAYER AG



2,96% Gesundheitswesen



NOVARTIS NAM.



2,93% Gesundheitswesen



JOHNSON + JOHNSON



2,89% Gesundheitswesen



PFIZER INC.



2,77% Gesundheitswesen



MEDTRONIC PLC



2,72% Gesundheitswesen



DEUTSCHE POST AG NA O.N.



3,02% Industrie



KONINKL. PHILIPS



2,92% Industrie



CUMMINS INC.



2,91% Industrie



UTD TECHN.



2,87% Industrie



MICROSOFT



3,43% IT



INTEL CORP.



3,09% IT



SAP SE O.N.



3,04% IT



VOLKSWAGEN AG VZO O.N.



2,95% Nicht-Basiskonsumgüter



Die meisten der internationalen Aktienmärkte schlossen im Berichtsmonat in Lokalwährung unverändert bzw. leicht positiv ab. Aufgrund der (überfälligen) Erholung des Euros fiel die Performance auf Monatssicht jedoch tendenziell etwas schwächer aus. Eine im Vorfeld nach unten revidierte Gewinnberichtssaison in den USA (erwartet wurden -3 % gegenüber dem Vorjahr) führte dazu, dass die Erwartungen bislang großteils übertroffen wurden. Für Europa sind diese bereits relativ hoch gegriffen; tiefe Ölpreise sowie günstige Wechselkurse hinterlassen jedoch erstmals positive Spuren in der Berichterstattung. Im Berichtszeitraum erholte sich die europäische Gemeinschaftswährung bis in den Bereich 1,12 EUR/USD. Die Bewegung dürfte jedoch tendenziell technischer Natur sein (Eindeckung von Shortpositionen), da auf geopolitischer Ebene Stichwort Griechenland - kaum Fortschritte erzielt werden konnten. Sektorbezogen halten wir an unserer starken Übergewichtung von Aktien im Gesundheitssektor fest. Aufgrund der starken Korrektur im Energiesektor wurden aufgrund der günstigen Bewertung temporär auch Unternehmen dieses Sektors stärker gewichtet. Ländergewichtung (Top 10) USA



40,19%



Deutschland



18,17%



Japan



9,38%



Großbritannien



6,41%



Schweiz



6,13%



Frankreich



6,02%



Niederlande



5,95%



Norwegen



3,15%



Irland



2,83%



Belgien



2,80%



BRIDGESTONE CORP.



2,94% Nicht-Basiskonsumgüter



MICHELIN



2,90% Nicht-Basiskonsumgüter



TOYOTA MOTOR CORP.



2,88% Nicht-Basiskonsumgüter



VODAFONE GROUP PLC



3,08% Telekommunikationsdienste



EUR



42,38%



VERIZON COMM. INC.



2,97% Telekommunikationsdienste



USD



41,35%



DT.TELEKOM AG NA



2,79% Telekommunikationsdienste



GBP



6,16%



CHF



5,89%



NOK



3,03%



JPY



1,19%



in % des Fondsvermögens



Währungsgewichtung



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.
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Gemischter Fonds



Fonds-Charakteristik Unter dem Begriff "Sachwerte" werden einerseits die Gegenposition zu "Geldwerten" (alle Arten von festverzinsten Investments,...) gemeint, andererseits sind dies auch jene Anlagesegmente, denen in Zeiten höherer Inflation oder wirtschaftlich ungünstiger Rahmenbedingungen eine bessere Entwicklung zugetraut wird. Sachwerte sind Wohnimmobilien, Rohstoffe (inkl. des Agrar-Bereiches), Gold, sowie Sachwerteaktien. Ein allfälliger Anteil an festverzinsten Investments wird über Inflationsschutzanleihen dargestellt.



Stammdaten Fondsstruktur ISIN Fondswährung



EUR



Fondsbeginn



14.09.2009



Rechnungsjahrende Depotbank



Wertentwicklung seit Fondsbeginn (%)



Thesaurierend AT0000A0ENV1



Fondsmanagement



30.04. Oberbank AG 3 Banken-Generali



Vertriebszulassung



AT



WKN Deutschland



A0X95Z



Letzte Ausschüttung Ex-Tag



01.08.2014



KEST-Ausschüttung Zahlbartag



0,00 EUR 05.08.2014



Aktuelle Fondsdaten Errechneter Wert



12,20 EUR



Fondsvermögen in Mio.



49,29 EUR



Ausgabeaufschlag



3,50%



Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem aktuellen Rechenschaftsbericht.



Historische Wertentwicklung (Brutto) Wertentwicklung 1 Jahr (%)



seit Jahresbeginn 1 Jahr



8,34% 15,31%



3 Jahre p.a.



2,97%



5 Jahre p.a.



3,18%



seit Fondsbeginn p.a.



4,03%



In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 3,50% sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.



Risikoeinstufung



10 - 15 Jahre empfohlene Mindestbehaltedauer



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie das Informationsdokument gemäß § 21 AIFMG, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen. Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-Fonds kann bis zu 30 v.H. in Veranlagung gemäß § 166 Abs. 1 Z. 3 InvFG 2001 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.
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Gemischter Fonds



Grundsatzmodell



Bericht des Fondsmanagements Ausschlaggebend für die seit Jahresbeginn deutlich positive Wertentwicklung des Fonds war zu einem großen Teil die hoch gewichtete Aktienkomponente. Insbesondere Immobilienaktien entwickelten sich absolut und relativ betrachtet besonders erfreulich. Aber auch Goldminenaktien scheinen nun kurstechnisch einen Boden auszuloten. Zwar überzeugten Edelmetalle in USD betrachtet seit Jahresbeginn weniger, allerdings konnte diese Entwicklung durch die starke Entwicklung des USD überkompensiert werden, sodass unter dem Strich insgesamt doch ein deutliches Plus verblieb. In Rohöl wurde im Fonds antizyklisch, nach den massiven Preiseinbrüchen der jüngsten Vergangenheit, eine Erstgewichtung vorgenommen.



Assetgewichtung



Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik kann der 3 Banken Sachwerte-Fonds auch hauptsächlich in Anteile an anderen Kapitalanlagefonds investieren! Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie das Informationsdokument gemäß § 21 AIFMG, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen. Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-Fonds kann bis zu 30 v.H. in Veranlagung gemäß § 166 Abs. 1 Z. 3 InvFG 2001 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.
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Aktienfonds



Fonds-Charakteristik Der 3 Banken Value-Aktienstrategie ist ein international investierender Aktienfonds. Auf Basis eines klar definierten Research- und Analyseprozess werden attraktiv bewertete Aktien ausgewählt. Basis sind die Fundamentaldaten aufgrund der Bilanzkennzahlen. Analystenmeinungen und Prognosen kommen nicht zum Tragen. Der Fonds besteht aus 33 in etwa gleich gewichteten Einzelinvestments. Es gibt keine Einschränkungen nach Regionen oder Branchen. Lediglich in Finanzwerte wird grundsätzlich nicht investiert. Das Fondsmanagement kann je nach Markteinschätzung das Aktienmarktrisiko durch Cash oder Finanzmarktinstrumente bis zur Gänze reduzieren. Wertentwicklung seit Fondsbeginn (%)



Stammdaten Fondsstruktur ISIN



Thesaurierend AT0000VALUE6



Fondswährung



EUR



Fondsbeginn



16.05.2011



Rechnungsjahrende Depotbank Fondsmanagement



31.03. Oberbank AG 3 Banken-Generali



Vertriebszulassung



AT, DE



WKN Deutschland



A1H9HR



Letzte Ausschüttung Ex-Tag



01.07.2014



KEST-Ausschüttung Zahlbartag



0,16 EUR 03.07.2014



Aktuelle Fondsdaten Errechneter Wert Fondsvermögen in Mio.



18,66 EUR 276,74 EUR



Ausgabeaufschlag



5,00%



Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem aktuellen Rechenschaftsbericht.



Historische Wertentwicklung (Brutto)



Wertentwicklung 1 Jahr (%)



seit Jahresbeginn



11,87%



1 Jahr



44,23%



3 Jahre p.a.



21,36%



seit Fondsbeginn p.a.



17,46%



In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 5,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.



Risikoeinstufung



10 - 15 Jahre empfohlene Mindestbehaltedauer



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.
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Aktienfonds



Einzeltitel



Bericht des Fondsmanagements



HALLIBURTON CO.



3,16% Energie



EOG RESOURCES



3,09% Energie



MARATHON PETROLEUM



3,04% Energie



CONOCOPHILLIPS



3,03% Energie



PHILLIPS 66



3,03% Energie



NATL OILWELL VARCO



2,97% Energie



VALERO ENERGY CORP.



2,95% Energie



DAIICHI SANKYO CO. LTD



3,18% Gesundheitswesen



MERCK CO.



3,13% Gesundheitswesen



ACTELION LTD



3,11% Gesundheitswesen



JOHNSON + JOHNSON



3,02% Gesundheitswesen



SANOFI SA INHABER



3,01% Gesundheitswesen



GILEAD SCIENCES



2,97% Gesundheitswesen



PFIZER INC.



2,97% Gesundheitswesen



AMGEN INC.



2,88% Gesundheitswesen



SUMITOMO EL.IND.



3,09% Industrie



ROLLS ROYCE HLDGS LS 0.20



3,09% Industrie



A.P.MOELL.-M.NAM B DK1000



3,02% Industrie



RAYTHEON CO.



2,94% Industrie



PARKER-HANNIFIN



2,93% Industrie



INTL BUS. MACH.



3,19% IT



INTEL CORP.



3,04% IT



APPLE INC.



3,02% IT



SEAGATE TECHNO.



3,02% IT



NVIDIA CORP.



3,00% IT



BROADCOM CORP. A



2,91% IT



USD



69,34%



DENSO CORP.



3,17% Nicht-Basiskonsumgüter



EUR



13,96%



BRIDGESTONE CORP.



3,07% Nicht-Basiskonsumgüter



JPY



7,47%



CONTINENTAL AG O.N.



2,99% Nicht-Basiskonsumgüter



CHF



3,11%



MACYS, INC.



2,92% Nicht-Basiskonsumgüter



GBP



3,09%



LAS VEGAS SANDS



2,84% Nicht-Basiskonsumgüter



DKK



3,02%



LYONDELLBAS.IND.A



3,25% Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe



ASAHI KASEI



3,14% Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe



Erneut fester tendierten die globalen Börsen. Eine im Vorfeld nach unten revidierte Gewinnberichtssaison in den USA (erwartet wurden -3 % Year-on-Year) führte dazu, dass bislang die Erwartungen großteils übertroffen bzw. erfüllt wurden. Für Europa sind diese bereits relativ hoch gegriffen; tiefe Ölpreise sowie günstige Wechselkurse dürften jedoch erstmals positive Spuren in der Berichterstattung hinterlassen. Im Berichtszeitraum erholte sich die europäische Währung bis in den Bereich 1,10 EUR/USD. Die Bewegung dürfte tendenziell technischer Natur sein (Eindeckung von Shortpositionen), da auf geopolitischer Ebene - Stichwort Griechenland - kaum Fortschritte erzielt werden konnten. Sektorbezogen halten wir an unserer starken Übergewichtung von Energietiteln fest. Gegenwärtig zeigt sich eine starke Diskrepanz zwischen den Schätzungen des Marktes und den tatsächlichen Ergebnissen. Ländergewichtung Aktien USA



62,92%



Japan



15,62%



Niederlande



3,25%



Schweiz



3,11%



Großbritannien



3,08%



Dänemark



3,02%



Irland



3,02%



Frankreich



3,01%



Deutschland



2,99%



Währungsgewichtung



in % des Fondsvermögens



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.
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Disclaimer: Der 3 Banken Value-Aktienstrategie wird nicht von Deutsche Bank AG (DB) oder einem verbundenen Unternehmen eines Mitglieds des Konzerns der DB ("DB-Konzernunternehmen"), gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben und DB oder DB Konzernunternehmen sind nicht an der Verwaltung des 3 Banken Value-Aktienstrategie beteiligt. Weder DB noch ein DB - Konzernunternehmen haben diese Materialien erstellt noch haben sie die hierin enthaltenen Informationen auf ihre Richtigkeit und Vollständigkeit überprüft. Diese Materialien wurden vielmehr durch die 3 Banken-Generali Investment-GmbH zusammengestellt und erstellt. Weder DB noch die DB-Konzernunternehmen geben ausdrücklich oder stillschweigend irgendeine Zusicherung oder Gewährleistung gegenüber einem Inhaber von Anteilen am 3 Banken Value-Aktienstrategie oder einer anderen Person in Bezug auf die Geeignetheit eines Investment in den 3 Banken Value-Aktienstrategie und weder DB noch die DBKonzerunternehmen haften für in diesem Material enthaltene Informationen. DB und die DB-Konzerunternehmen übernehmen keine Verpflichtungen oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Marketing, Handel oder Verkauf der Anteile am 3 Banken Value-Aktienstrategie.



Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung stehen.
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Fondsüberblick Die technischen Daten geben Ihnen detaillierte Auskunft über unser gesamtes Portfolio. Alle Performance-Werte finden Sie tagesaktuell auch auf unserer Homepage www.3bg.at.



ÜBERBLICK



FONDSÜBERBLICK



Technische Daten



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Stichtag: 30.04.2015



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



AT0000856323



7,37 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,20 am 03.12.2014



3 Banken Euro Bond-Mix (T)



AT0000679444



10,84 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,08 am 03.12.2014



3 Banken Europa Bond-Mix



AT0000986344



8,53 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,16 am 03.12.2014



3 Banken Short Term Eurobond-Mix



AT0000838602



6,92 EUR



1,00%



Ausschütter



EUR 0,10 am 03.12.2014



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A)



AT0000760731



13,79 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,45 am 04.03.2015



ANLEIHEFONDS 3 Banken Euro Bond-Mix (A)



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T)



AT0000760749



22,58 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,27 am 04.03.2015



3 Banken Emerging Market Bond-Mix



AT0000753173



20,37 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 06.05.2015



3 Banken Staatsanleihen-Fonds



AT0000615364



112,90 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 2,20 am 03.12.2014



3 Banken Inflationsschutzfonds



AT0000A015A0



13,31 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,06 am 03.07.2014



3 Banken Währungsfonds (A)



AT0000A08SF9



10,95 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,23 am 06.05.2015



3 Banken Währungsfonds (T)



AT0000A08AA8



12,94 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,16 am 06.05.2015



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A)



AT0000A0A036



12,34 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,63 am 05.08.2014



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T)



AT0000A0A044



15,21 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,11 am 05.08.2014



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



3 Banken Amerika Stock-Mix



AT0000712591



18,43 USD



3,50%



Thesaurierer



USD 0,27 am 03.07.2014



3 Banken Dividend Stock-Mix



AT0000600689



11,50 EUR



3,50%



Ausschütter



EUR 0,35 am 19.01.2015



3 Banken Europa Stock-Mix



AT0000801014



9,18 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 03.12.2014



3 Banken Global Stock-Mix



AT0000950449



17,84 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,01 am 23.12.2014



3 Banken Österreich-Fonds



AT0000662275



28,70 EUR



3,50%



Ausschütter



EUR 0,60 am 02.04.2015



Generali EURO Stock-Selection (A)



AT0000810528



7,92 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,20 am 18.03.2015



Generali EURO Stock-Selection (T)



AT0000810536



14,42 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 18.03.2015



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds



AT0000701156



16,10 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,08 am 03.07.2014



3 Banken Value-Aktienstrategie



AT0000VALUE6



18,66 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,16 am 03.07.2014



AKTIENFONDS



3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie



AT0000A0S8Z4



12,29 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,06 am 03.12.2014



3 Banken Dividenden-Aktienstrategie



AT0000A0XHJ8



13,83 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,38 am 04.03.2015



* (KESt-Auszahlung) ** Rücknahmegebühr



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSÜBERBLICK



Technische Daten Stichtag: 30.04.2015



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



3 Banken Aktien-Dachfonds



AT0000784830



17,02 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 03.10.2014



3 Banken Strategie Klassik



AT0000986351



110,51 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,69 am 03.10.2014



3 Banken Strategie Wachstum



AT0000784889



15,85 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 03.10.2014



3 Banken Strategie Dynamik



AT0000784863



15,47 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,04 am 03.10.2014



3 Banken Emerging-Mix



AT0000818489



28,79 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 05.08.2014



3 Banken Renten-Dachfonds (A)



AT0000637863



10,50 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,40 am 05.08.2014



3 Banken Renten-Dachfonds (T)



AT0000744594



15,82 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,11 am 05.08.2014



3 Banken European Top-Mix



AT0000711577



13,54 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 03.07.2014



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



DACHFONDS



MANAGEMENTKONZEPTE 3 Banken Wertsicherungsfonds I



AT0000633177



113,49 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 02.04.2015



3 Banken Portfolio-Mix (A)



AT0000817838



5,00 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,15 am 03.12.2014



3 Banken Portfolio-Mix (T)



AT0000654595



7,75 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,03 am 03.12.2014



3 Banken Absolute Return-Mix (A) ***



AT0000619044



8,69 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,25 am 17.12.2014



3 Banken Absolute Return-Mix (T) ***



AT0000619051



13,01 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 17.12.2014



3 Banken Protect Plus-Fonds



AT0000A04H59



7,42 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,26 am 04.03.2015



3 Banken Immo-Strategie



AT0000A07HD9



13,24 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,03 am 03.12.2014



3 Banken Sachwerte-Fonds ***



AT0000A0ENV1



12,20 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 05.08.2014



Best of 3 Banken-Fonds



AT0000A146V9



11,81 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,01 am 03.09.2014



Generali Vermögensaufbau-Fonds



AT0000A143T0



110,19 EUR



4,00%



Ausschütter



EUR 1,00 am 05.03.2015



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



SPEZIALTHEMEN



ISIN



Errechneter Wert



3 Banken Top-Rendite 2019



AT0000A10KC9



110,53 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 3,50 am 03.10.2014



3 Banken Top-Rendite 2019/2



AT0000A13EE2



108,28 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 2,90 am 04.03.2015



3 Banken KMU-Fonds



AT0000A06PJ1



11,96 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,06 am 02.04.2015



3 Banken Dividenden Strategie 2015



ATDIVIDENDE0



130,58 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 4,00 am 03.09.2014



3 Banken Dividenden Strategie 2015/2



AT0000A0KLD0



125,49 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 4,00 am 04.02.2015



* (KESt-Auszahlung) ** Rücknahmegebühr



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSÜBERBLICK



Historische Performance (brutto)



Stichtag: 30.04.2015



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2015



3 Banken Euro Bond-Mix (A)



2,50%



AT0000856323



02.05.1988



5,34



3,69



4,65



5,45



5,62



1,38



3 Banken Euro Bond-Mix (T)



2,50%



AT0000679444



20.08.2002



4,23



3,69



4,67



5,47



5,72



1,40



3 Banken Europa Bond-Mix



2,50%



AT0000986344



01.07.1996



4,51



3,62



3,76



3,47



3,97



0,71



3 Banken Short Term Eurobond-Mix



1,00%



AT0000838602



03.02.1997



2,78



2,16



1,14



0,81



0,58



0,15



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A)



2,50%



AT0000760731



13.12.1999



6,37



6,19



8,82



9,70



12,85



3,20



ANLEIHEFONDS



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T)



2,50%



AT0000760749



13.12.1999



6,36



6,19



8,82



9,70



12,90



3,16



3 Banken Emerging Market Bond-Mix



4,00%



AT0000753173



01.03.2000



6,09



5,11



5,42



3,35



8,23



4,78



3 Banken Staatsanleihen-Fonds



2,50%



AT0000615364



17.09.2004



4,07



3,84



3,74



3,29



3,35



0,52



3 Banken Inflationsschutzfonds



2,50%



AT0000A015A0



01.06.2006



3,85



3,95



4,43



5,38



2,62



3 Banken Währungsfonds (A)



3,00%



AT0000A08SF9



03.03.2008



4,16



2,96



3,55



10,50



4,69



3 Banken Währungsfonds (T)



3,00%



AT0000A08AA8



03.03.2008



4,16



2,97



3,56



10,50



4,69



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A)



3,00%



AT0000A0A036



01.07.2008



7,17



5,57



5,79



5,04



1,65



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T)



3,00%



AT0000A0A044



01.07.2008



7,17



5,57



5,79



5,10



1,60



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2015



AKTIENFONDS



1)



3 Banken Amerika Stock-Mix in USD



3,50%



AT0000712591



02.04.2001



4,65



6,76



10,21



12,26



10,46



0,82



3 Banken Dividend Stock-Mix



3,50%



AT0000600689



01.03.2005



5,33



5,90



9,91



15,58



24,14



15,03



3 Banken Europa Stock-Mix



5,00%



AT0000801014



01.07.1998



1,56



4,50



9,81



17,55



15,33



16,06



3 Banken Global Stock-Mix



3,50%



AT0000950449



23.11.1994



5,02



5,13



11,81



18,66



28,99



12,48



3 Banken Österreich-Fonds



3,50%



AT0000662275



28.10.2002



12,37



5,12



8,03



12,37



15,34



24,44



Generali EURO Stock-Selection (A)



5,00%



AT0000810528



04.01.1999



2,42



5,09



8,90



17,60



16,95



15,13



Generali EURO Stock-Selection (T)



5,00%



AT0000810536



04.01.1999



2,42



5,11



8,92



17,65



17,11



15,24



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds



5,00%



AT0000701156



01.10.2001



3,65



7,54



9,73



15,69



27,45



12,27



3 Banken Value-Aktienstrategie



5,00%



AT0000VALUE6



16.05.2011



17,47



21,37



44,23



11,87



7,85



24,20



10,62



27,82



9,59



3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie



5,00%



AT0000A0S8Z4



02.01.2012



6,64



3 Banken Dividenden-Aktienstrategie



5,00%



AT0000A0XHJ8



26.11.2012



16,69



1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Kontound Depotgebühren nicht berücksichtigt.



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSÜBERBLICK



Historische Performance (brutto)



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Stichtag: 30.04.2015



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2015



3 Banken Aktien-Dachfonds



4,00%



AT0000784830



01.07.1999



3,43



7,05



11,62



17,88



36,05



13,02



3 Banken Strategie Klassik



3,00%



AT0000986351



17.06.1996



4,63



4,19



4,78



5,87



9,59



5,36



DACHFONDS



3 Banken Strategie Wachstum



5,00%



AT0000784889



01.07.1999



3,00



7,60



12,88



19,13



28,43



14,36



3 Banken Strategie Dynamik



3,50%



AT0000784863



01.07.1999



3,24



4,81



5,96



8,45



13,91



8,18



3 Banken Emerging-Mix



5,00%



AT0000818489



01.10.1999



7,30



9,08



5,42



9,85



25,07



20,92



3 Banken Renten-Dachfonds (A)



3,00%



AT0000637863



03.09.2003



4,25



4,47



4,39



5,96



7,59



3,45



3 Banken Renten-Dachfonds (T)



3,00%



AT0000744594



02.05.2000



4,11



4,47



4,38



5,93



7,53



3,47



3 Banken European Top-Mix



4,00%



AT0000711577



02.04.2001



2,32



4,90



8,41



13,54



19,30



18,98



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2015



3 Banken Wertsicherungsfonds I



3,00%



AT0000633177



02.01.2004



1,51



1,43



0,07



0,48



1,63



2,87



3 Banken Portfolio-Mix (A)



3,00%



AT0000817838



01.09.1998



3,04



3,64



6,59



9,75



15,20



6,84



MANAGEMENTKONZEPTE



3 Banken Portfolio-Mix (T)



3,00%



AT0000654595



18.02.2003



4,19



3,62



6,55



9,70



15,12



6,75



3 Banken Absolute Return-Mix (A) ***



5,00%



AT0000619044



01.10.2004



2,98



3,29



1,76



3,34



10,67



6,76



3 Banken Absolute Return-Mix (T) ***



5,00%



AT0000619051



01.10.2004



2,98



3,29



1,75



3,34



10,63



6,81



3 Banken Protect Plus-Fonds



5,00%



AT0000A04H59



16.03.2007



0,32



1,26



4,22



-4,77



4,71



3 Banken Immo-Strategie



4,00%



AT0000A07HD9



29.10.2007



4,21



8,06



16,58



27,88



9,97



3 Banken Sachwerte-Fonds ***



3,50%



AT0000A0ENV1



14.09.2009



4,04



3,19



2,98



15,31



8,35



Best of 3 Banken-Fonds



3,00%



AT0000A146V9



30.12.2013



13,39



16,69



7,07



Generali Vermögensaufbau-Fonds



4,00%



AT0000A143T0



02.01.2014



8,37



12,90



8,49



Ausgabeaufschlag



ISIN



Rücknahmegebühr



Fondsbeginn



Beginn p.a.



1 Jahr



2015



3 Banken Top-Rendite 2019



0,75%



AT0000A10KC9



0,75%



15.07.2013



7,64



5,46



1,29



3 Banken Top-Rendite 2019/2



0,75%



AT0000A13EE2



0,75%



02.12.2013



7,82



6,39



1,81



SPEZIALTHEMEN



1)



5 Jahre p.a.



3,48



3 Jahre p.a.



3 Banken KMU-Fonds



3,50%



AT0000A06PJ1



------



01.10.2007



2,98



5,20



7,42



4,70



3 Banken Dividenden Strategie 2015



1,50%



ATDIVIDENDE0



0,75%



15.06.2010



8,94



12,63



19,87



7,24



3 Banken Dividenden Strategie 2015/2



1,50%



AT0000A0KLD0



0,75%



02.11.2010



8,70



13,08



16,66



5,82



1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag (laut Tabelle), die Rücknahmegebühr (laut Tabelle), sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



Herausgeber und Medieninhaber: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. A-4020 Linz, Untere Donaulände 28, Tel. 0732/7802-37430, Fax 0732/7802-37478



DISCLAIMER: Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung, welche ausschließlich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot, eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage- oder anderen Produkten darstellt. Die zur Verfügung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es können sich auch (je nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankündigung Änderungen ergeben. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Es wird keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen sowie der herangezogenen Quellen übernommen, sodass etwaige Haftungs- und Schadenersatzansprüche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus der Nutzung allfällig fehlerhafter oder unvollständiger Informationen resultieren, ausgeschlossen sind. Die getätigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse der Anleger hinsichtlich Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen. Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwähnten Investmentfonds sollten die wesentlichen Anlegerinformation (KID) ivm dem aktuellen Prospekt/Informationsdokument gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die veröffentlichten Prospekte/Informationsdokumente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwähnten Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den Zahlstellen des Fonds zur Verfügung. Zu beachten ist weiters, dass in der Vergangenheit erzielte Erträge keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen berücksichtigen keine Ausgabe- und Rücknahmegebühren sowie Fondssteuern. Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen gänzliche bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige Erlaubnis untersagt. WARNHINWEIS GEMÄSS INVFG 



Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Absolute Return-Mix kann bis zu 45 % in Veranlagungen gemäß § 166 Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.







Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemäß § 166 Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.



RECHTLICHER HINWEIS FÜR DEUTSCHLAND: Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die diese Fonds betreffenden Angaben ausschließlich für Österreich Gültigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3 Banken Absolute Return-Mix, 3 Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities 0 % - 100 % und Best of 3 Banken-Fonds. Ausführliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte sämtlicher anderer in dieser Publikation angeführten Fonds, liegen für Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 München, auf. Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Generali-Gruppe.



e-mail: [email protected]



WISSEN WAS MEHR BRINGT



www.3bg.at



























Empfehlen Sie Dokumente
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3 banken-generali fonds 05 2015 - 3 Banken Generali Investment 

06.05.2015 - Renditen von Staatsanleihen Ã¼ber verschiedene Laufzeiten. Teile des Universums weisen Negativrenditen aus. Daten per 30.04.2015; Quelle: Bloomberg. Entwicklung Goldpreis. Gold in US-Dollar in Bodenbildung, Gold in EURO â€“ fÃ¼r den EURO
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3 banken-generali fonds 11 2015 - 3 Banken Generali Investment 

30.10.2015 - Die Liste der Nachteile ist jedoch lang. Die EZB hat sich hÃ¶heren .... Gibt es auch risikoreichere Alternativen? Die Suche nach Rendite stÃ¼tzt ...... InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen 
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3 banken-generali fonds 02 2015 - 3 Banken Generali Investment 

04.02.2015 - QUALCOMM INC. 2,70% IT. BRIDGESTONE CORP. 3,46% Nicht-BasiskonsumgÃ¼ter. COACH INC. 3,25% Nicht-BasiskonsumgÃ¼ter. MICHELIN.
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3 banken-generali fonds 07 2015 - 3 Banken-Generali Investment 

01.07.2015 - anderer in dieser Publikation angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-.
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3 banken-generali fonds 04 2015 - 3 Banken Generali Investment 

02.04.2015 - Der 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ist ein aktiv gemanagter Aktienfonds, der in dividendenstarke Unternehmen mit prognostizierbaren Cash-Flow und nachvoll- ziehbaren GeschÃ¤ftsmodellen investiert. Die Anlageziele sind neben kontinui
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3 banken-generali fonds 12 2015 - 3 Banken Generali Investment 

03.12.2015 - Geschichte alle Antworten liefern kÃ¶nnte, dann wÃ¼rde die Liste der reichsten. Menschen der Welt ausschlieÃŸlich aus Bibliothekaren ...... InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein 
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3 banken-generali fonds 04 2015 - 3 Banken Generali Investment 

02.04.2015 - US-Wirtschaft, die um etwa drei Prozent wÃ¤chst, mÃ¼sste eine erste .... etwa Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, Russland, SÃ¼dafrika oder die TÃ¼rkei. ... Jul.2014. Aug.2014. Okt.2014. Nov.2014. JÃ¤n.2015. Feb.2015. Apr.2015. Brasili
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3 banken-generali fonds 11 2014 - 3 Banken Generali Investment 

INTEL CORP. 2,92% IT. TOYOTA MOTOR CORP. 3,04% Nicht-BasiskonsumgÃ¼ter. BRIDGESTONE CORP. 2,96% Nicht-BasiskonsumgÃ¼ter. LYONDELLBAS.IND.A. 3,05% Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe. DT.TELEKOM AG NA. 3,06% Telekommunikationsdienste. VERIZON COMM. INC. 3,0










 


[image: alt]





3 banken-generali fonds 09 2016 - 3 Banken-Generali Investment 

05.09.2016 - FÃ¼r weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Generali-Gruppe. e-mail: ...
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3 banken-generali fonds 03 2016 - 3 Banken-Generali Investment 

03.03.2016 - Die deutschen Magazine â€žBÃ¶rse Onlineâ€œ und â€žEUROâ€œ bewerteten im .... kundenspezifischen Konto- und DepotgebÃ¼hren nicht berÃ¼cksichtigt.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 12 2015 

03.12.2015 - Schwerpunkt sind derzeit Gesundheit und ... Verizon. Wells Fargo. Euro-Raum. GroÃŸbritannien. Schweiz. USA. Japan. Coca-Cola. Diageo.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 11 2015 

aus dem aktuell bescheidenen Wirtschaftswachstum. Ã–sterreichs und den Chancen der Wiener BÃ¶rse her- stellen. Ein unzulÃ¤ssiger Schluss â€“ die Mehrzahl der.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 03 2015 

03.03.2015 - Die deutschen Magazine â€žBÃ¶rse Onlineâ€œ und â€žEUROâ€œ bewerteten im Rahmen der .... in HÃ¶he von 5,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und De- ...... angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, ...
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Jahresausblick - 3 Banken-Generali Investment 

19.01.2016 - wegen der im Vergleich zum Zins attraktiven Dividenden- ... Notenbanken bleiben die wahren Markttreiber, Gelddruckzentralen wechseln.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2015 

04.02.2015 - bank (EZB) in den Mittelpunkt rÃ¼cken wird war klar, dass auch die ...... angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2015 

04.02.2015 - Outperformance europÃ¤ischer Aktien â€“ wann wenn nicht jetzt? ...... mit der Verwaltung, dem Marketing, Handel oder Verkauf der An- teile am 3 ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 07 2015 

01.07.2015 - Juli 2015 startet die 3 Banken Dividenden-Strategie 2021. ..... fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2015 

04.02.2015 - Outperformance europÃ¤ischer Aktien â€“ wann wenn nicht jetzt? ..... welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, ...
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03.03.2015 - Die deutschen Magazine â€žBÃ¶rse Onlineâ€œ und â€žEUROâ€œ bewerteten im ... die kundenspezifischen Konto- und DepotgebÃ¼hren nicht berÃ¼cksichtigt.
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01.07.2015 - Börse ist zu einem großen Teil Psychologie, Konjunktur ist ... wartung. Zinswenden brauchen Zeit. 2) EZB bleibt bis September 2016 auf Kurs.
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03.09.2015 - ten Fortschritte erkennbar sind, dann wird das Wachs- ... zwischen diesen beiden Polen ist kaum mehr vorhanden. ... gesetzt wird, ist offen.
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