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JOURNAL



Draghi, China, Öl & Co Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal … … welche Schlüsse wir aus der Börsenentwicklung im Jänner ziehen, … auf welche globalen Zusammenhänge Sie achten sollten und … welche Anpassungen wir in unseren Strategien zuletzt vorgenommen haben.



02 I 2016



3 BANKEN-GENERALI FONDS



EDITORIAL



Sehr geehrte Damen und Herren! Langjährig erfahrene Börsianer wissen, dass Emotion und Psychologie beständiger Teil der Preisbildung an den Aktienbörsen sind. Dies hat eine tief menschliche Ursache, war immer so und wird immer so sein. Neu ist vielleicht lediglich, dass Entwicklungen wie der zunehmende Computerhandel oder volumenschwere Indexfonds Marktentwicklungen immer mehr verstärken – in beide Richtungen. Die Börse handelt zudem nur bedingt das heutige Umfeld, die Börse handelt vielmehr Erwartungen. Damit einher geht die Sehnsucht jedes Investors nach Planbarkeit, nach klaren Aussagen, nach Fakten, mit denen man sich über welchen Detailzugang auch immer eine persönliche Meinung bilden kann. Eine schlechte, aber dann wenigstens wieder berechenbare Neuigkeit kann daher besser aufgenommen werden als das Gefühl von Unsicherheit und von Unkenntnis über die wahre Faktenlage. Viele an uns gerichtete Anlegerfragen konzentrieren sich daher auf die Frage, was denn nun genau der Grund sei für den schwachen Jahresauftakt an den Börsen. Es gibt nicht den einen klaren Grund. Es ist vielmehr die Summe an Unsicherheiten, der Mangel an klaren Fakten. Unsicherheit Ölpreis



Unsicherheit China



Das Lesen von Studien zur Verfestigung der eigenen Meinungsbildung ist unabdingbare Basis für jeden Börsianer. Beim Ölpreis bleibt für mich nach über 25 Jahren Marktund Berufserfahrung jedoch ein mittlerweile klares Fazit. Alles, was ich in diesen vielen Jahren über die weltweiten Ölreserven gelesen habe, war schlichtweg falsch und rückwirkend betrachtet reine Zeitverschwendung. Liegt es daran, dass die Analysten den technologischen Fortschritt in den Möglichkeiten der Förderung massiv unterschätzt haben? Oder liegt es daran, dass eine kartellähnliche Vereinigung uns womöglich aus reinem Eigeninteresse eine Ölknappheit eingeredet hat, die es vielleicht gar nie gegeben hat und unmittelbar auch nicht geben wird? Oder sehen wir ganz einfach einen weltpolitischen Machtkampf um Marktanteile mit dem ursprünglichen Ziel, den Schieferöl-Boom in den USA einzudämmen und gleichzeitig Russland zu schwächen? Suchen Sie sich eine Antwort aus – wahrscheinlich treffen alle drei zu einem gewissen Teil zu. Die Reaktion der Börse in den ersten Wochen des Jahres ist allerdings klar. Fällt der Ölpreis, dann fallen die Börsen. Erholt sich der Ölpreis, dann steigen die Börsen. Wir haben an dieser Stelle wiederholt darauf hingewiesen, dass mit einer globalen Brille betrachtet, die Schäden, die ein tiefer Ölpreis auslöst, grösser sind als die sicher unbestreitbaren Vorteile für den Konsumenten. Die These, wonach billiges Öl die Weltwirtschaft antreibt, ist so kurz gefasst ein Irrweg. Eine nachhaltige Börsenerholung wird daher nur stattfinden, wenn der Ölpreis sich nachhaltig stabilisiert.



Wenn China nach neuesten Schätzungen nur mehr knapp unter 7 % wächst, dann kann man das auf den ersten Blick vor allem als Europäer als Jammern auf wahrlich sehr hohem Niveau bezeichnen. Die oft gestellte Frage: Wie kann solch ein Wachstum globale Börsenunsicherheiten auslösen? Der erste Blick greift aber zu kurz. Einerseits wurde auch das Wachstum in China von einem massiven Aufbau der Verschuldung begleitet, was so in dieser Form nicht fortgeführt werden kann. Anderseits bleibt auch bei der Bekanntgabe der Zahlen immer wieder ein Beigeschmack. Die USA sind Vorreiter in vielen Statistiken, wöchentlich wird eine Zahl, eine Umfrage, ein Indikator bekanntgeben. Dennoch gibt es im Nachhinein teilweise erhebliche Revisionen des Wirtschaftswachstums – eben weil die korrekte Erfassung eine komplexe Angelegenheit ist. Im Riesenreich China gibt es mit all seinen großen Unterschieden diese Revisionen kaum. Meist tritt das ein, was von der chinesischen Führung vorausgesagt wurde. Dies ist statistisch hochgradig unwahrscheinlich. Spricht man mit vor Ort tätigen österreichischen Unternehmern oder macht man sich die Mühe mit Quervergleichen wie Einfuhr- oder Ausfuhrstatistiken, dann gibt es doch erhebliche Ungereimtheiten, die nachdenklich bis skeptisch machen. Daher ist es auch hier ähnlich wie beim Ölpreis: Kennen wir die Wahrheit oder übernehmen wir einfach ungeprüft die veröffentlichte Meinung? Die Kapitalabflüsse aus China sind beträchtlich, die chinesische Währung wird wohl weiter abwerten. Wie in unserem Jahresausblick zu Jahresbeginn beschrieben wird China bis auf weiteres eher ein Belastungsfaktor bleiben.



EDITORIAL



Draghi bleibt auf Kurs… Apropos Jahresausblick. „Die EZB bleibt auf Kurs – kann aber kaum mehr positiv überraschen“ – so unsere Formulierung vor vier Wochen. Bereits im Dezember 2015 hatte die EZB angekündigt, das Anleihekaufprogramm bis März 2017 zu verlängern und den negativen Einlagenzins für Gelder, die Banken bei der EZB parken, zu erhöhen. Wenige Wochen später – Mitte Jänner 2016 – hat Draghi bereits schon wieder nachgelegt. Man werde im März eine weitere Ausweitung der Programme diskutieren – so seine Ansage. Die Hektik in den Handlungen ist irritierend und nur bedingt nachvollziehbar. Wir wünschen uns weniger Abhängigkeit von den Notenbanken – und erreichen immer mehr Anhängigkeit. Wir sollten einfach nicht bei jeder Marktschwäche auf ein neues EZB-Programm hoffen. Wir sollten uns auch nicht japanische Verhältnisse wünschen. Die dortige Notenbank – die Bank of Japan – investiert mittlerweile auch in erheblichem Ausmaß in den heimischen Aktienmarkt. Ist dies wirklich die Aufgabe einer Notenbank? Wohl nicht. Abgesehen davon: Welches Ausstiegszenario hat die Notenbank?



„Spiele werden von jenen Spielern gewonnen, die auf das Spielfeld achten und nicht von jenen, deren Blick an der Anzeigentafel klebt.“ (Warren Buffett) Die Schwankungen des Jänner werden uns weiter begleiten – in beide Richtungen. Der Blick auf die Anzeigentafel, auf den DAX-Stand von heute, bringt keinen Mehrwert und ist nur eine Momentaufnahme. Der Blick auf das Spielfeld ist entscheidend – vieles ist derzeit in Bewegung und ob die Taktik der letzten Jahre die richtige Antwort ist bleibt dahingestellt. Wir sind wie aus unserem Jahresausblick abzulesen vorsichtig in das Jahr gestartet und behalten dies bis auf weiteres bei. Dennoch - trotz aller aktueller Unsicherheiten: Die Planbarkeit, die wir bei Öl und China vermissen, finden wir am ehesten in gut geführten global aufgestellten Unternehmen – wenn möglich auch noch mit Dividenden, die deutlich über den Erträgen im Zinsbereich liegen. Sich geduldig auf die sprichwörtliche Lauer zu legen, kann daher auch eine logische Strategie 2016 sein.



Angenommen die EZB erhöht im kommenden März das Kaufprogramm – ändert dies etwas an der Lage in China, am Ölpreis, an der politisch komplexen Lage im arabischen Raum? Kommt deswegen wirklich die herbeigesehnte höhere Inflation? Ihr Alois Wögerbauer



EDITORIAL Globale Zusammenhänge Derzeit gibt es auffällige Zusammenhänge, die bis auf weiteres aufrecht bleiben dürften. Auch wenn man dies nicht beliebig in die Zukunft fortschreiben darf, so ist es aktuell beachtenswert. Ölpreis und Aktienmarkt



Daten per 29.01.2016; Quelle: Bloomberg



Währung Chinas und DAX-Index



Daten per 29.01.2016; Quelle: Bloomberg



STRATEGIEANPASSUNGEN IM JÄNNER 2016



„Ruhige Hand und klarer Blick“ Im Sinne eines aktiven Managementansatzes gilt es je nach Marktumfeld mit ruhiger Hand, aber klarem Blick Anpassungen der Strategie vorzunehmen. Nachfolgend finden Sie beispielhaft dargestellt an unserem Weltbild-Portfolio „Best of 3 Banken-Fonds“, welche Aktivitäten wir im Jänner 2016 gesetzt haben.



 Unsere bereits vorhandene und kommunizierte Skepsis bezüglich der Konjunkturerwartungen hat sich verstärkt – vor allem die Daten aus den USA überzeugen nicht. Grundidee der Überlegungen war daher, die Gesamtstrategie noch etwas defensiver zu gestalten.  Wir haben im Anleihebereich die Restposition Emerging-Markets-Bonds liquidiert, da der Weg zu einer nachhaltigen Stimmungsverbesserung in der Region weit ist. Wir haben zudem den Bereich Hochzinsanleihen reduziert, da dieser bei einer möglichen Konjunktureintrübung stark exponiert ist. Ebenfalls reduziert wurden Inflationsanleihen, da eine unmittelbare Verbesserung der Inflationserwartungen derzeit nicht absehbar ist.  Im Gegenzug haben wir währungsgesichert in US-Anleihen investiert. Wir halten die Zinserhöhungsängste in den USA für übertrieben. Da wir von einer Konjunktureintrübung in den USA ausgehen, sind langlaufende US-Staatsanleihen chancenreich. Der Renditevorsprung zu Staatsanleihen aus der EURO-Zone ist beträchtlich.  Im Aktienbereich haben wir den defensiven Charakter des Portfolios verstärkt. Der Bereich der Dividenden-Aktien wurde mit 35 % zur größten Gewichtung innerhalb des Aktienteils und damit zur Kernposition aufgebaut. Im Gegenzug wurde die Gewichtung von Österreich von 15 % auf 10 % reduziert. Die Gewichtung von EURO-Land-Aktien haben wir insgesamt erhöht, da mittelfristig die Gelddruckaktivitäten der EZB unterstützen sollten.  Mit den Beimischungen von Immo-Aktien und Sachwerte-Aktien fühlen wir uns unverändert wohl. ImmoAktien profitieren vom nachhaltig tiefen Zinsumfeld in der EURO-Zone. Sachwerte-Aktien sehen wir als attraktiven Diversifikator. Die Anzeichen, dass sich Goldminen nach dem mächtigen Bärenmarkt in einer Bodenbildung befinden, haben sich zuletzt verstärkt.  Insgesamt bleiben aber wesentliche Teile des Aktiensegmentes abgesichert. Die offene Aktienquote liegt aktuell bei 20 % des Fondsvermögens.  Die sehr geringe Beimischung von Rohstoffe/Gold halten wir bei. Gold hat sich zuletzt stabilisiert und auch der Zyklus im Verfall der Rohstoffpreise scheint weit fortgeschritten. Mit Positionserhöhungen halten wir uns aber vorerst noch zurück.



STRATEGIEANPASSUNGEN IM JÄNNER 2016



Blickpunkt US-Konjunktur Die Frühindikatoren zeigen ein klares Bild. Dass sich die USA abschwächen und der Rest der Welt verbessert, ist auf Basis der historischen Erfahrungen unwahrscheinlich.



Daten per 29.01.2016; Quelle: Bloomberg



Blickpunkt Markt im Jänner 2016 Schwacher Aktienjahresauftakt auf breiter Front – im Gegenzug zeigt Gold Stabilisierungstendenzen



Daten per 29.01.2016; Quelle: Bloomberg



STRATEGIEANPASSUNGEN IM JÄNNER 2016



Blickpunkt Aktien-Strategiefonds Wir haben die Vorsicht aus dem Dezember in den Jänner mitgenommen und noch verstärkt und 50 % des Aktienmarkt-Risikos abgesichert.



Daten per 29.01.2016; Quelle: Bloomberg



Blickpunkt Kernstrategie Dividenden-Aktien Substanzstarke Unternehmen, attraktive Dividenden und umsichtiges Risikomanagement durch Steuerung der Aktienquote sind auch in schwierigen Zeiten Basisstrategie der Geldanlage.



Daten per 29.01.2016; Quelle: OeKB, Profitweb



STRATEGIEANPASSUNGEN IM JÄNNER 2016



Blickpunkt China Chinas vielgepriesene Währungsreserven sinken rasch – technisch führt dies zu einem Abbau von ausländischen Staatsanleihen. Kaufen wird wohl auch unter anderem die EZB, aber war das der Sinn des Anleihekaufprogramms?



Daten per 29.01.2016; Quelle: OeKB, Profitweb



Blickpunkt Inflationserwartung Trotz Anleihekaufprogramm und Ankündigung der Verlängerung und Ausweitung – durch tiefen Ölpreis und schwache Währungen aus Emerging-Markets – verpufft die „Medizin“ des Geldruckens…



Daten per 29.01.2016; Quelle: OeKB, Profitweb



BEST OF 3 BANKEN-FONDS



Unser aktuelles Weltbild Gewichtung nach Assetklassen



Gold/Rohstoffe 5,00%



Unsere Aktionen im Jänner



Cash 5,00%







Wir haben an der Grundstruktur der Asset-Klassen-Aufteilung keine Veränderung vorgenommen.







Im Anleihebereich haben wir Hochzins-Anleihen reduziert und Emerging-Market-Bonds liquidiert, und damit das Risiko insgesamt verkleinert. Im Gegenzug haben wir US-Anleihen währungsgesichert aufgenommen, da wir vor allem langlaufenden US-Staatsanleihen eine vergleichsweise solide Entwicklung zutrauen.







Im Aktienbereich haben wir die Dividenden-Strategie erhöht, den Europa-Fonds gegen ein reines EURO-Land-Produkt getauscht und Österreich reduziert. Insgesamt sind wir daher auch hier defensiver geworden.







Da wir vorerst keine nachhaltigen Treiber für den Aktienmarkt sehen, haben wir aktuell über Absicherungen die Aktienquote auf etwa 20 % des Fondsvermögens reduziert.



Anleihen 50,00% Aktien 40,00%



Aktiengewichtung



Anleihengewichtung



Anleihen kurzfristig 5%



Anleihen USA/währungsgesichert 10%



Unternehmensanleihen Österreich 20%



Hochzinsanleihen 10%



Sachwerte-Aktien 10% Immo-Aktien 10%



Value-Aktien 25%



Aktien Europa 10% Unternehmensanleihen Investmentgrade 20%



Währungen 20% Inflationsschutzanleihen 15%



Aktien Österreich 10% DividendenAktien 35%



BEST OF 3 BANKEN-FONDS



Gewichtung der Einzelfonds Cash 3BG Corporate-Austria



3BG Commodities 0 % - 100 % 3 B. Immo-Strategie



3 B. Unternehmensanleihen-Fonds



3 B. Sachwerte-Aktienstrategie 3 B. Österreich-Fonds



3 Banken Währungsfonds



3 B. Europa Stock-Mix



3BG Bond-Opportunities



3 B. Dividenden-Aktienstrategie



Hochzinsanleihen 3 B. Inflationsschutzfonds 3 B. Value-Aktienstrategie



3BG Short Term



Anleihen Aktien Rohstoffe / Gold Cash



Wertentwicklung seit Gründung 120,00% 118,00%



Best of 3 Banken-Fonds



116,00% 114,00% 112,00% 110,00% 108,00% 106,00% 104,00% 102,00% 100,00%



2016 Seit 1 Jahr Seit Gründung (30.12.2013) p.a.



29.01.2016



14.11.2015



30.08.2015



15.06.2015



31.03.2015



14.01.2015



30.10.2014



15.08.2014



31.05.2014



16.03.2014



30.12.2013



98,00%



-1,09 % -2,22 % 4,73 % Daten per 29.01.2016; Quelle: OeKB, Profitweb *



* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 3 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik wird der Best of 3 Banken-Fonds hauptsächlich in Anteile an anderen Kapitalanlagefonds investieren!



Fondsdatenblätter Informationen zu allen unseren Fonds finden Sie tagesaktuell auf www.3bg.at.



Fondsüberblick Die technischen Daten geben Ihnen detaillierte Auskunft über unser gesamtes Portfolio. Alle Performance-Werte finden Sie tagesaktuell auch auf unserer Homepage www.3bg.at.



ÜBERBLICK



FONDSÜBERBLICK



Technische Daten



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Stichtag: 29.01.2016



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



AT0000856323



7,22 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,16 am 03.12.2015



3 Banken Euro Bond-Mix (T)



AT0000679444



10,75 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,09 am 03.12.2015



3 Banken Europa Bond-Mix



AT0000986344



8,42 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,10 am 03.12.2015



3 Banken Short Term Eurobond-Mix



AT0000838602



6,94 EUR



1,00%



Ausschütter



EUR 0,00 am 03.12.2015



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A)



AT0000760731



13,61 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,45 am 04.03.2015



ANLEIHEFONDS 3 Banken Euro Bond-Mix (A)



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T)



AT0000760749



22,28 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,27 am 04.03.2015



3 Banken Emerging Market Bond-Mix



AT0000753173



19,45 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 06.05.2015



3 Banken Staatsanleihen-Fonds



AT0000615364



112,00 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 1,50 am 03.12.2015



3 Banken Inflationsschutzfonds



AT0000A015A0



13,03 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,03 am 03.07.2015



3 Banken Währungsfonds (A)



AT0000A08SF9



10,37 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,23 am 06.05.2015



3 Banken Währungsfonds (T)



AT0000A08AA8



12,36 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,16 am 06.05.2015



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A)



AT0000A0A036



11,79 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,30 am 05.08.2015



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T)



AT0000A0A044



14,78 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,12 am 05.08.2015



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



3 Banken Amerika Stock-Mix



AT0000712591



15,96 USD



3,50%



Thesaurierer



USD 0,42 am 03.07.2015



3 Banken Dividend Stock-Mix



AT0000600689



9,03 EUR



3,50%



Ausschütter



EUR 0,50 am 19.01.2016



3 Banken Europa Stock-Mix



AT0000801014



7,68 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,13 am 03.12.2015



3 Banken Global Stock-Mix



AT0000950449



14,37 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,10 am 17.12.2015



3 Banken Österreich-Fonds



AT0000662275



24,43 EUR



3,50%



Ausschütter



EUR 0,60 am 02.04.2015



Generali EURO Stock-Selection (A)



AT0000810528



7,15 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,20 am 18.03.2015



Generali EURO Stock-Selection (T)



AT0000810536



13,01 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 18.03.2015



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds



AT0000701156



13,79 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,20 am 03.07.2015



3 Banken Value-Aktienstrategie



AT0000VALUE6



15,77 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,72 am 03.07.2015



AKTIENFONDS



3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie



AT0000A0S8Z4



10,70 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,16 am 03.12.2015



3 Banken Dividenden-Aktienstrategie



AT0000A0XHJ8



13,06 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,38 am 04.03.2015



* (KESt-Auszahlung) ** Rücknahmegebühr



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSÜBERBLICK



Technische Daten



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Stichtag: 29.01.2016



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



3 Banken Aktien-Dachfonds



AT0000784830



14,65 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 05.10.2015



3 Banken Strategie Klassik



AT0000986351



105,65 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 1,34 am 05.10.2015



3 Banken Strategie Wachstum



AT0000784889



13,12 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,43 am 05.10.2015



3 Banken Strategie Dynamik



AT0000784863



14,47 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,23 am 05.10.2015



3 Banken Emerging-Mix



AT0000818489



22,56 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,18 am 05.08.2015



3 Banken Renten-Dachfonds (A)



AT0000637863



9,91 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,30 am 05.08.2015



3 Banken Renten-Dachfonds (T)



AT0000744594



15,20 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,18 am 05.08.2015



3 Banken European Top-Mix



AT0000711577



11,88 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 03.07.2015



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



3 Banken Portfolio-Mix (A)



AT0000817838



4,59 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,15 am 03.12.2015



3 Banken Portfolio-Mix (T)



AT0000654595



7,20 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,15 am 03.12.2015



3 Banken Absolute Return-Mix (A) ***



AT0000619044



8,10 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,22 am 17.12.2015



3 Banken Absolute Return-Mix (T) ***



AT0000619051



12,44 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 17.12.2015



3 Banken Immo-Strategie



AT0000A07HD9



13,36 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 03.12.2015



3 Banken Sachwerte-Fonds ***



AT0000A0ENV1



11,31 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 05.08.2015



Best of 3 Banken-Fonds



AT0000A146V9



10,89 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,11 am 03.09.2015



Generali Vermögensaufbau-Fonds



AT0000A143T0



101,35 EUR



4,00%



Ausschütter



EUR 1,00 am 05.03.2015



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



DACHFONDS



MANAGEMENTKONZEPTE



SPEZIALTHEMEN



ISIN



Errechneter Wert



3 Banken Top-Rendite 2019



AT0000A10KC9



104,48 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 3,30 am 05.10.2015



3 Banken Top-Rendite 2019/2



AT0000A13EE2



104,70 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 2,90 am 04.03.2015



3 Banken KMU-Fonds



AT0000A06PJ1



11,66 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,06 am 02.04.2015



3 Banken Dividenden Strategie 2021



ATDIVIDENDS0



99,05 EUR



1,50% **



Ausschütter



jährlich ab 01.10.2016



3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021



AT3BDIV20210



99,64 EUR



1,50% **



Ausschütter



jährlich ab 01.02.2017



* (KESt-Auszahlung) ** Rücknahmegebühr



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSÜBERBLICK



Historische Performance (brutto)



Stichtag: 29.01.2016



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2016



3 Banken Euro Bond-Mix (A)



2,50%



AT0000856323



02.05.1988



5,19



3,52



4,61



3,73



0,82



0,70



3 Banken Euro Bond-Mix (T)



2,50%



AT0000679444



20.08.2002



3,99



3,52



4,59



3,71



0,65



0,56



3 Banken Europa Bond-Mix



2,50%



AT0000986344



01.07.1996



4,32



3,45



3,59



2,45



0,00



0,84



3 Banken Short Term Eurobond-Mix



1,00%



AT0000838602



03.02.1997



2,68



2,13



1,20



0,72



0,29



0,29



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A)



2,50%



AT0000760731



13.12.1999



5,98



5,76



8,11



5,78



-0,18



1,34



ANLEIHEFONDS



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T)



2,50%



AT0000760749



13.12.1999



5,97



5,76



8,11



5,76



-0,19



1,27



3 Banken Emerging Market Bond-Mix



4,00%



AT0000753173



01.03.2000



5,49



3,71



3,49



-0,74



-2,65



0,15



3 Banken Staatsanleihen-Fonds



2,50%



AT0000615364



17.09.2004



3,84



3,85



3,79



2,45



0,65



0,76



3 Banken Inflationsschutzfonds



2,50%



AT0000A015A0



01.06.2006



3,34



3,45



1,66



-0,31



-0,08



3 Banken Währungsfonds (A)



3,00%



AT0000A08SF9



03.03.2008



3,33



2,50



1,81



-2,26



-0,10



3 Banken Währungsfonds (T)



3,00%



AT0000A08AA8



03.03.2008



3,32



2,51



1,81



-2,29



-0,08



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A)



3,00%



AT0000A0A036



01.07.2008



6,15



4,98



3,11



-0,84



-0,59



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T)



3,00%



AT0000A0A044



01.07.2008



6,15



4,99



3,09



-0,81



-0,61



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2016



AKTIENFONDS



1)



10 Jahre p.a.



3 Banken Amerika Stock-Mix in USD



3,50%



AT0000712591



02.04.2001



3,56



3,55



6,45



6,12



-6,56



-11,92



3 Banken Dividend Stock-Mix



3,50%



AT0000600689



01.03.2005



3,16



1,92



4,19



5,02



-9,63



-8,76



3 Banken Europa Stock-Mix



5,00%



AT0000801014



01.07.1998



0,55



0,75



3,76



6,87



-5,89



-9,65



3 Banken Global Stock-Mix



3,50%



AT0000950449



23.11.1994



3,81



0,10



6,57



8,07



-11,32



-10,08



3 Banken Österreich-Fonds



3,50%



AT0000662275



28.10.2002



10,28



-0,53



0,98



1,88



2,07



-12,09



Generali EURO Stock-Selection (A)



5,00%



AT0000810528



04.01.1999



1,70



1,06



5,18



7,43



-3,34



-8,57



Generali EURO Stock-Selection (T)



5,00%



AT0000810536



04.01.1999



1,70



1,06



5,16



7,43



-3,36



-8,57



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds



5,00%



AT0000701156



01.10.2001



2,43



2,98



6,81



8,49



-6,25



-9,04



3 Banken Value-Aktienstrategie



5,00%



AT0000VALUE6



16.05.2011



11,44



14,89



-4,86



-5,06



3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie



5,00%



AT0000A0S8Z4



02.01.2012



2,21



1,74



-11,15



-3,34



3 Banken Dividenden-Aktienstrategie



5,00%



AT0000A0XHJ8



26.11.2012



10,50



9,83



-0,36



-3,83



1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Kontound Depotgebühren nicht berücksichtigt.



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSÜBERBLICK



Historische Performance (brutto)



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Stichtag: 29.01.2016



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2016



3 Banken Aktien-Dachfonds



4,00%



AT0000784830



01.07.1999



2,35



2,30



6,83



10,86



-7,75



-7,22



3 Banken Strategie Klassik



3,00%



AT0000986351



17.06.1996



4,28



2,99



3,63



3,85



-0,71



-1,13



DACHFONDS



3 Banken Strategie Wachstum



5,00%



AT0000784889



01.07.1999



1,89



2,78



7,88



9,87



-7,20



-9,52



3 Banken Strategie Dynamik



3,50%



AT0000784863



01.07.1999



2,78



2,53



4,08



5,83



-1,02



-2,23



3 Banken Emerging-Mix



5,00%



AT0000818489



01.10.1999



5,41



1,85



-0,79



-2,10



-12,21



-7,99



3 Banken Renten-Dachfonds (A)



3,00%



AT0000637863



03.09.2003



3,75



3,60



3,53



3,05



-1,21



-0,70



3 Banken Renten-Dachfonds (T)



3,00%



AT0000744594



02.05.2000



3,72



3,60



3,53



3,04



-1,24



-0,78



3 Banken European Top-Mix



4,00%



AT0000711577



02.04.2001



1,30



0,82



2,86



4,58



-2,70



-7,62



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2016



3 Banken Portfolio-Mix (A)



3,00%



AT0000817838



01.09.1998



2,59



1,72



4,91



5,71



-0,53



-1,71



3 Banken Portfolio-Mix (T)



3,00%



AT0000654595



18.02.2003



3,51



1,71



4,91



5,73



-0,62



-1,77



3 Banken Absolute Return-Mix (A) ***



5,00%



AT0000619044



01.10.2004



2,39



1,13



0,71



2,00



-1,34



-1,46



3 Banken Absolute Return-Mix (T) ***



5,00%



AT0000619051



01.10.2004



2,38



1,12



0,68



1,96



-1,43



-1,50



3 Banken Immo-Strategie



4,00%



AT0000A07HD9



29.10.2007



3,95



8,27



13,49



2,76



-3,47



3 Banken Sachwerte-Fonds ***



3,50%



AT0000A0ENV1



14.09.2009



2,33



0,17



-0,17



-6,76



-0,44



Best of 3 Banken-Fonds



3,00%



AT0000A146V9



30.12.2013



4,73



-2,22



-1,09



Generali Vermögensaufbau-Fonds



4,00%



AT0000A143T0



02.01.2014



1,10



-3,17



-2,27



Ausgabeaufschlag



ISIN



Rücknahmegebühr



Fondsbeginn



Beginn p.a.



1 Jahr



2016



3 Banken Top-Rendite 2019



0,75%



AT0000A10KC9



0,75%



15.07.2013



4,27



-1,91



-1,14



3 Banken Top-Rendite 2019/2



0,75%



AT0000A13EE2



0,75%



02.12.2013



3,41



-2,27



-0,97



3 Banken KMU-Fonds



3,50%



AT0000A06PJ1



------



01.10.2007



2,40



0,59



-0,26



3 Banken Dividenden Strategie 2021 ****



1,50%



ATDIVIDENDS0



0,50%



01.07.2015



-0,95



-2,66



3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 ****



1,50%



AT3BDIV20210



0,50%



16.11.2015



-0,36



-0,24



MANAGEMENTKONZEPTE



SPEZIALTHEMEN



1)



5 Jahre p.a.



2,88



3 Jahre p.a.



3,66



1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag (laut Tabelle), die Rücknahmegebühr (laut Tabelle), sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments **** Da seit Fondsgründung des 3 Banken Dividenden Strategie 2021 am 01.07.2015 und des 3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 am 16.11.2015 noch kein vollständiger Zwölfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur für den verfügbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen.



Herausgeber und Medieninhaber: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. A-4020 Linz, Untere Donaulände 28, Tel. 0732/7802-37430, Fax 0732/7802-37478



DISCLAIMER: Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung, welche ausschließlich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot, eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage- oder anderen Produkten darstellt. Die zur Verfügung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es können sich auch (je nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankündigung Änderungen ergeben. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Es wird keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen sowie der herangezogenen Quellen übernommen, sodass etwaige Haftungs- und Schadenersatzansprüche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus der Nutzung allfällig fehlerhafter oder unvollständiger Informationen resultieren, ausgeschlossen sind. Die getätigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse der Anleger hinsichtlich Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen. Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwähnten Investmentfonds sollten die wesentlichen Anlegerinformation (KID) ivm dem aktuellen Prospekt/Informationsdokument gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die veröffentlichten Prospekte/Informationsdokumente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwähnten Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den Zahlstellen des Fonds zur Verfügung. Zu beachten ist weiters, dass in der Vergangenheit erzielte Erträge keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen berücksichtigen keine Ausgabe- und Rücknahmegebühren sowie Fondssteuern. Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen gänzliche bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige Erlaubnis untersagt. WARNHINWEIS GEMÄSS INVFG 



Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Absolute Return-Mix kann bis zu 45 % in Veranlagungen gemäß § 166 Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.







Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemäß § 166 Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.



RECHTLICHER HINWEIS FÜR DEUTSCHLAND: Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die diese Fonds betreffenden Angaben ausschließlich für Österreich Gültigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3 Banken Absolute Return-Mix, 3 Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities 0 % - 100 %, 3 Banken Dividenden-Strategie 2021 und Best of 3 Banken-Fonds. Ausführliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte sämtlicher anderer in dieser Publikation angeführten Fonds, liegen für Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-vonMiller-Ring 38, D-80333 München, auf. Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Generali-Gruppe.



e-mail: [email protected]



WISSEN WAS MEHR BRINGT



www.3bg.at



























Empfehlen Sie Dokumente
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2016 

29.01.2016 - handel oder volumenschwere Indexfonds Marktentwicklungen immer .... Mit den Beimischungen von Immo-Aktien und Sachwerte-Aktien fÃ¼hlen ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2015 

04.02.2015 - bank (EZB) in den Mittelpunkt rÃ¼cken wird war klar, dass auch die ...... angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2015 

04.02.2015 - Outperformance europÃ¤ischer Aktien â€“ wann wenn nicht jetzt? ...... mit der Verwaltung, dem Marketing, Handel oder Verkauf der An- teile am 3 ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2015 

04.02.2015 - Outperformance europÃ¤ischer Aktien â€“ wann wenn nicht jetzt? ..... welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, ...
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3 banken-generali fonds 02 2015 - 3 Banken Generali Investment 

04.02.2015 - QUALCOMM INC. 2,70% IT. BRIDGESTONE CORP. 3,46% Nicht-BasiskonsumgÃ¼ter. COACH INC. 3,25% Nicht-BasiskonsumgÃ¼ter. MICHELIN.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 07 2016 

05.07.2016 - Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 MÃ¼nchen, auf.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 09 2016 

05.09.2016 - Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 MÃ¼nchen, auf.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 04 2016 

05.04.2016 - Nebenbei sind auch die Zinskosten fÃ¼r jene Staaten ge- sunken ... dann wÃ¼rde die Teuerung auch ohne AnleihekÃ¤ufe an- .... in HÃ¶he von 4 % sowie die kundenspezifischen Konto- und DepotgebÃ¼hren nicht berÃ¼cksichtigt.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 07 2016 

05.07.2016 - Aktien sind nicht Ã¼berteuert, aber die einfachen Gewinne sind gemacht, die ... Aktien EURO sind dank EZB bevorzugt. ... Deutsche Telekom.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 03 2016 

03.03.2016 - resverlauf 2016 Staatsanleihen aus der EURO-Zone dank sinkender Zinsen ... Geduld und Gelassenheit. Wir glauben, dass die globalen FinanzmÃ¤rkte seit Sommer ..... Letzte AusschÃ¼ttung/Thesaurierung*. 3 Banken Euro ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 07 2016 

05.07.2016 - was die Bank of Japan stÃ¶rt und die NervositÃ¤t erhÃ¶ht. ..... Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 04 2016 

05.04.2016 - Mit der Entscheidung auch Unternehmensanleihen zu kaufen gelang der ... reduzieren und kostengÃ¼nstiges und rasches Handeln nachteilig ...
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3 banken-generali fonds 09 2016 - 3 Banken-Generali Investment 

05.09.2016 - FÃ¼r weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Generali-Gruppe. e-mail: ...
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3 banken-generali fonds 03 2016 - 3 Banken-Generali Investment 

03.03.2016 - Die deutschen Magazine â€žBÃ¶rse Onlineâ€œ und â€žEUROâ€œ bewerteten im .... kundenspezifischen Konto- und DepotgebÃ¼hren nicht berÃ¼cksichtigt.
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2018-02-13_111-2016-MTPE-3-19_ 

excel a five procedimientos en el ámbito nacional y sectorial en materia de normalización y certificación de competencia
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Pressetext - Die 3 LikÃ¶re - 02-2016 

Woher Daniel sein â€žRampensau-Genâ€œ nun wirklich hat, das bleibt wohl sein Geheimnis. Arvid - Ein skandinavisches Sprichwort besagt: â€žAlla goda ting Ä�r tre!â€œ.
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3 banken-generali fonds 05 2016 - e-Fundresearch 

04.05.2016 - â€¦und die Bank of Japan kauft Aktien. ... Geld parken kostet daher in jedem Fall ... ber zu erwarten sind - strategisch bleibt die Aktie die logi-.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 12 2015 

03.12.2015 - Schwerpunkt sind derzeit Gesundheit und ... Verizon. Wells Fargo. Euro-Raum. GroÃŸbritannien. Schweiz. USA. Japan. Coca-Cola. Diageo.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 11 2015 

aus dem aktuell bescheidenen Wirtschaftswachstum. Ã–sterreichs und den Chancen der Wiener BÃ¶rse her- stellen. Ein unzulÃ¤ssiger Schluss â€“ die Mehrzahl der.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 03 2015 

03.03.2015 - Die deutschen Magazine â€žBÃ¶rse Onlineâ€œ und â€žEUROâ€œ bewerteten im Rahmen der .... in HÃ¶he von 5,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und De- ...... angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 09 201 5 

03.09.2015 - warum die jÃ¼ngste Aktienmarktkorrektur ernster zu nehmen ist als Verwerfungen .... betrifft, sollte man sich vor vorschnellen Festlegungen hÃ¼-.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 11 2014 

31.10.2014 - Minuszinsen fÃ¼r Einlagen bei der EZB, angekÃ¼ndigte. KÃ¤ufe von .... in HÃ¶he von 5 % sowie die kundenspezifischen Konto- und DepotgebÃ¼hren nicht berÃ¼cksichtigt. ..... Anleihen ohne Rating erweitern das Anlagespektrum.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 09 201 5 

03.09.2015 - Der Verfall der Rohstoffpreise gibt als Indikator jedenfalls zu denken. Viele Marktteilnehmer haben zuletzt realisiert, dass sie sehr viel von ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 07 2015 

01.07.2015 - Juli 2015 startet die 3 Banken Dividenden-Strategie 2021. ..... fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-.
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