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Zur Funktion von Rating-Agenturen
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 PDF Herunterladen 



 PNG-Bilder






 635KB Größe
 1 Downloads
 297 Ansichten






 Kommentar


























Zur Funktion von Rating-Agenturen Die Marktmacht der „Großen Drei“ Ihre Fehler in der Vergangenheit und eine europäische Lösung?



Morsal Rahiq



Bibliografische Information der Deutschen Bibliothek Die Deutsche Bibliothek verzeichnet diese Publikation in der Deutschen Nationalbibliografie; detaillierte bibliografische Daten sind im Internet über http://dnb.ddb.de abrufbar



Rangendingen, Januar 2013



© by LIBERTAS LIBERTAS – Europäisches Institut GmbH, Lindenweg 37, 72414 Rangendingen, Germany Tel. +49 7471 984996-0 Fax +49 7471 984996-19 eMail: [email protected] Internet: www.libertas-institut.com ISBN 978-3-937642-26-0 (print) ISBN 978-3-946119-12-8 (epub) ISBN 978-3-937642-27-7 (mobipocket)



Autorin



Die Autorin, Morsal Rahiq, verfasste dieses LIBERTAS Paper als – weiterentwickelte - Bachelor-Thesis unter einer ähnlichen Überschrift an der ZHAW – Zürcher Hochschule für angewandte Wissenschaft, Winterthur/Schweiz (Abgabetermin



Mitte Mai 2012). Ihr Studium absolvierte sie im Bereich Betriebsökonomie mit Vertiefung in Banking and Finance. Hierzu hatte sie zuvor eine Kaufmännische Lehre mit Berufs-matura bei der UBS AG / KV Zürich Business School abgelegt. Insgesamt arbeitete die Autorin über sechs Jahre bei der UBS Zürich, wo sie als Kundenberaterin in Retail & Affluent tätig war. Die in Kabul/Afghanistan geborene Verfasserin, deren Muttersprachen Persisch und Deutsch sind, lebt seit über 21 Jahren in der Schweiz.



Sie wirkte mit einem Kapitel über die Probleme, die man mit den Ratings der „Großen Drei“ mitunter hat, in dem Buch Zahorka / Menguy / Diekow (Hrsg.), Eine Europäische Ratingagentur – aber wie?, LIBERTAS - Europäisches Institut 2013, ISBN (eBook) 978-3-937642-161, mit. In der Zukunft möchte sie einen Master im Bereich Banking & Finance abschließen. Die Autorin interessiert sich für Mode, Sport, Zeichnen, Philosophie und liebt die afghanische Küche und das Kochen selbst.



Vorwort Die vorliegende Arbeit wurde zur Erlangung des Grades Bachelor of Science ZFH in Betriebsökonomie mit Vertiefung in Banking and Finance an der Zürcher Hochschule für Angewandte Wissenschaften (ZHAW) erstellt. Danken möchte ich Dozenten Matthias bereit war, mich unterstützen und Hindernissen einen finden.



zunächst meinem Litzke, der stets bei Fragen zu bei möglichen Lösungsweg zu



Mein grösster Dank aber gilt meiner



Grossmutter, meinen Eltern und Geschwistern, die mich während meines Studiums und der Bachelorarbeit stets unterstützt und gefördert haben. Winterthur, im Mai 2012 Morsal Rahiq



Executive Summary Ihre Urteile definieren die Kreditfähigkeit von Staaten und Unternehmen, womit sie rund 80% der weltweiten Kapitalströme kontrollieren und darüber entscheiden, ob eine Finanzierung am Kapital- und Geldmarkt erleichtert oder erschwert wird. Somit nehmen Rating-Agenturen eine zentrale Position am Finanzmarkt ein. Aufgrund ihrer oligopolistischen Marktposition wird insbesondere den drei US-RatingAgenturen Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch eine grosse Macht zugeschrieben. Seit der Finanz- und Wirtschaftskrise ab dem Jahre 2007 sind



sie zunehmend ins Licht der Öffentlichkeit und wegen ihrer Entscheidungen immer wieder in die Kritik geraten. In der vorliegenden Arbeit wird untersucht, weshalb ihnen eine solche Macht zugeschrieben wird und welche Auswirkungen ihre Ratingentscheide haben. Ausserdem werden Verfehlungen in der Vergangenheit ergründet und der Ratingprozess analysiert, um die grundlegenden Problematiken zu erkennen und einen möglichen Lösungsweg zu finden. Zunächst wird das Wesen des Ratings erklärt und die drei grossen Rating-



Agenturen vorgestellt, um danach einige ihrer Fehler zu untersuchen. Der Prozess eines Ratingentscheides und die regulatorischen Vorschriften sind dabei essentiell, um zu verstehen, aufgrund von welchen Kriterien Rating-Agenturen ihre Urteile fällen und anschliessend mögliche Problempunkte zu erkennen. Hierfür wurde die Möglichkeit einer europäischen Rating-Agentur als Lösungsvorschlag untersucht. Sowohl Bücher, wissenschaftliche Papers und Magazine, als auch Internetquellen, Zeitungsartikel und ein Dokumentarfilm wurden als Informationsquellen verwendet, womit zuweilen divergierende Ansichten von



verschiedenen Autoren mit aufgenommen werden konnten. Da die „grossen Drei“ bereits Mitte des 19. Jahrhunderts gegründet wurden, konnten sie sich eine hohe Reputation aufbauen und somit ihre oligopolistische Marktstruktur stärken. Die Vergangenheit hat gezeigt, dass sie nicht immer ganz unverantwortlich im Falle von Finanzkrisen und Unternehmensinsolvenzen waren (z.B. Enron). Den Rating-Agenturen allein die Schuld für die Krisen und Probleme auf dem Markt zuzuweisen, wäre aber falsch. Ein Ratingprozess ist komplex und hängt von vielen verschiedenen



quantitativen und quantitativen Faktoren ab, die berücksichtigt werden müssen. Es liess sich aber feststellen, dass ein erheblicher Mangel an Regulierungen und Wettbewerb im Ratinggeschäft besteht und verschiedene Interessenkonflikte das Misstrauen in die Rating-Agenturen stärkt. Eine nichtgewinnorientierte, unabhängige europäische Rating-Agentur könnte die marktbeherrschende Stellung der wenigen Rating-Agenturen verringern und viele Interessenkonflikte lösen. Die wichtigsten Eigenschaften, die sie zu erfüllen hat, sind Unabhängigkeit und Transparenz. Trotz der Ungewissheit über die Zukunft einer europäischen
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