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23,84%. Consumo discrecional. 17,42%. Industria. 14,69%. Finanzas. 5,55%. Asesores del fondo: Alejandro Estebaranz y Jos 
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MAR 2017 – Informe Mensual



TRUE VALUE



Valor liquidativo:



Fondo de Inversión



15,95€



A 31/03/2017



Entidad Gestora : Renta 4 gestora, SGIIC, S.A.



RENTABILIDAD



Depositaría del fondo: Renta 4 Banco, S.A.



Asesores del fondo: Alejandro Estebaranz y José Luis Benito



COMENTARIO Durante el mes de Marzo True Value obtuvo una rentabilidad positiva del 5,20%. Este mes ha sido relativamente tranquilo en los mercados. El evento del mes ha sido el intento fallido por parte de Trump de eliminar el Obamacare.



Durante este mes hemos visto incrementar el valor de nuestra posición en Umanis gracias a unos excelentes resultados anuales y a las buenas perspectivas de futuro para la empresa y el sector. Seguimos siendo optimistas con su futuro y va a estar entre nuestras principales posiciones mucho tiempo. RENTABILIDAD HISTORICA



FILOSOFIA DEL FONDO True Value es un fondo que sigue la filosofía de inversión en valor, con un enfoque global. El fondo invierte en valores de alta calidad, bajo endeudamiento y con una expectativa de crecimiento superior a la media. El fondo tiene un sesgo hacia compañías de mediana y baja capitalización, teniendo siempre en mente la preservación de capital.
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Premium Brands también publicó unos excelentes resultados. A pesar de que habíamos reducido la posición hace 9 meses, revisamos nuestros modelos y pensamos que era una excelente oportunidad y compramos de nuevo a 68$CAD, antes de los resultados anuales. Es un negocio defensivo y estable con un potencial muy alto a 3-5 años.



2017 YTD



7,02%



Rentabilidad desde inicio (Enero 2014)



59,5%



RENTABILIDAD/RIESGO Volatilidad a 12 meses



Beta Máxima caída fondo Máxima caída índices referencia VaR histórico Riesgo de divisa



8,19% 0,62 11,4% 25%-15% 5,10% Cubierto



DISTRIBUCION ACTIVOS Renta variable Renta Fija Liquidez



83,10% 0,0% 16,90%



DISTRIBUCION SECTORIAL Tecnología



23,84%



Consumo discrecional



17,42%



Industria



14,69%



Finanzas



5,55%



MAR 2017 – Informe Mensual



TRUE VALUE



15,95€



Valor liquidativo:



Fondo de Inversión



A 31/03/2017



DISTRIBUCIÓN POR CAPITALIZACIÓN



EVOLUCION RENTABILIDAD/ INDICES DE REFERENCIA Rentabilidad e índices de referencia PERIODO



PRINCIPALES POSICIONES a 31/03/2017 UMANIS SA



8,70%



MTY FOOD GROUP ORD



6,90%



SILICOM LTD



5,10%



PREMIUM BRANDS HOLDINGS



5,00%



BOYD GROUP INCOME



3,30%



Russell 2000*



MSCI North America*



2014



15,01%



3,61%



12,57%



2015



12,19%



-5,25%



-2,30%



T1



9,90%



4,01%



-0,26%



CONSTELLATION SOFTWARE INC



3,20%



T2



-0,61%



2,03%



-0,91%



GROUPE OPEN



2,70%



T3



-2,88%



-12,25%



-8,32%



FIGEAC-AERO



2,60%



T4



5,20%



3,20%



7,64%



2016



15,62%



17,85%



9,40%



T1



-0,82%



-2,10%



-0,30%



T2



-0,78%



3,00%



1,80%



T3



6,75%



8,26 %



3,90%



T4



TRUE VALUE*



9,88%



8,37%



liquidez 16,90%



DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA Y RIESGO DIVISA Divisas



PER



9,4x



Div Yield



1,0%



ROIC



22%



0,91%



4,58%



T1



7,02%



0,91%



4,58%



21,10%



Grandes 9,17%



3,92%



7,02%



59,5%



Medianas 36,27%



DATOS FUNDAMENTALES CARTERA



2017



TOTAL



Pequeñas 37,66%



29,91%



*Índices expresados en moneda local acorde con la política de cobertura de divisa. Índices Russell y MSCI de rendimiento neto. Política de reinversión de dividendos. ** Riesgo de divisa cubierto mediante futuros.



Crecimiento estimado de beneficios



12%-15%



Riesgo divisa**



USD



21,96%



0%



CAD



26,63%



0%



EUR Liquidez



16,90%



0%



EUR Acciones



26,54%



0%



GBP



2,84%



0%



Otras monedas



5,13%



5,13%



TOTAL



100%



5,13% 
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true value 

Este mes ha sido relativamente tranquilo en los mercados, y ha estado ... de mediana y baja capitalización, teniendo sie
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true value 

31 oct. 2017 - 25%-15%. VaR histórico. 5,10%. Riesgo de divisa. Cubierto. DISTRIBUCION ACTIVOS. Renta variable. 75,20%.
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true value 

Liquidez. 12%. DISTRIBUCION SECTORIAL. Industria. 23,50%. Tecnología. 21,30%. Telecomunicaciones. 9,78%. Venta minorista
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Informe True Value 

mediana y baja capitalización, teniendo siempre ... generalizada en los mercados. Durante el mes de ... a la mayoría de










 


[image: alt]





informe de True Value 

calidad en mercados emergentes. Creemos que a largo ... JDG es un empresa de fabricación de aparatos de ... JDG es una e
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OPERATOR'S MANUAL MANUEL de L'UTILISATEUR ... - True Value 

power tool for your application. The correct ... No Load. RPM. Length of. Stroke. 6509 Series. 6519 Series. 120. 120. 11
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Carta trimestral accionistas True Value, fondo de 

referencia como el Russell 2000, MSCI North America o el SP500 han .... incrementar nuestra posición en FIAT e iniciar u
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true value selling so verankern sie ihr angebot direkt ... AWS 

PDF File: True Value Selling So Verankern Sie Ihr Angebot Direkt In Der Wertschopfungskette Ihrer. Kunden - TVSSVSIADIDWIK47-4. 1/2. TRUE VALUE. SELLING SO ... products, you can visit this website that delivers many True Value Selling So ... database










 


[image: alt]





Carta Trimestral Q1 2016 accionistas True Value, Fondo de Inversión. 

empresa ha presentado un crecimiento superior al esperado y ha ... Seguimos posicionados un 60% en Norte América, un 25%
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Carta Q2 2017 accionistas True Value, Fondo de Inversión. 

Seguimos pensando que el principal riesgo para los mercados es China con su .... Opentext es el clásico negocio que nos
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VALUE 

DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR. El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inver
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Carta anual 2015 accionistas True Value, Fondo de Inversión. - Finect 

Carta anual 2015 accionistas True Value, Fondo de. Inversión. .... También sucede que cuando abres una planta nueva la c










 


[image: alt]





Carta Trimestral Q2 2016 accionistas True Value, Fondo de Inversión. 

Durante el segundo trimestre nuestras empresas han seguido presentando sólidos ... Hemos iniciado posiciones en empresas
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play true 

valores tales como el respeto, la salud, el honor, la dedicación y el trabajo duro. ... de la sociedad en general - atle
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play true 

Paralímpicos de Invierno 2010 en Vancouver (VANOC), los deportistas limpios pueden estar seguros de que se está haciendo
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True Detective 

16 ene. 2015 - Page 1 ... desgastados de Luisiana) serían distintos. A quien se había fascinado ... extensas charlas en
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TRUE CITIZENSHIP PDF 

true citizenship are a good way to achieve details about operating certainproducts. Many products that you buy can be obtained using instruction manuals.
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True Love - Ehinger Schwarz 

01.05.2017 - www.ehinger-schwarz.de. EHINGER SCHWARZ 1876 Stores. 04109 Leipzig. Marktgalerie. Markt 12. T +49 (0) 341 9628574. 10785 Berlin.
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TRUE CRIME FORENSICS PDF 

Read Online Now true crime forensics Ebook PDF at our Library. Get true ... im deutschen suedwesten seit ausgang des 18 jahrhunderts in digital format, so the ...
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true value selling so verankern sie ihr angebot direkt in der 

This True Value Selling So Verankern Sie Ihr Angebot Direkt In Der Wertschopfungskette Ihrer Kunden Pdf file begin with Intro, Brief Discussion until the Index/Glossary page, look at the table of content for additional information, if provided. It's 
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value system design unternehmenswertsteigerung 

Are you looking for value system design unternehmenswertsteigerung durch strategische PDF?. If you are areader who likes to download value system design ...
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Open Value Creation 

12.09.2008 - Flickr and YouTube, or in the â€œBlogosphereâ€�. 4 Discussion. This framework is surely not â€œfinishedâ€�: not the least because new phenomena and.
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El Value Investing 

Las imperecederas enseñanzas del padre del value investing. Benjamin ... capital de explotación neto (estrategia conocid
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17 per ... - New Value 

19.06.2017 - Der NAV pro Aktie reduzierte sich von CHF 2.71 zu Beginn ... 2016/17 mit detaillierten Informationen zum Jahresabschluss wird heute.
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