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Bleibt die GeldAnlage unbeachtet im Depot liegen, ist das für die Rendite nicht immer vorteilhaft. Anleger sollten ihr Depot deshalb regelmäßig kontrollieren und gegebenenfalls umschichten. Foto: Christin Klose/dpa-tmn



VON BENEDIKT FRANK



onds gelten als langfristige Wertanlage, um die sich Anleger nicht groß kümmern müssen. Viele zahlen einen einmaligen Betrag ein oder überweisen monatlich Geld, in der Hoffnung, dass nach zehn oder mehr Jahren etwas Rendite übrig bleibt. Wer sein Depot sicher gestalten möchte, streut sein Risiko. Anleger können zum Beispiel jeweils zur Hälfte in Aktien- und in Rentenfonds investieren. Die Aktienfonds sollen für die nötige Rendite und die Rentenfonds für die Sicherheit sorgen.



F



Das Problem: Weil Kurse schwanken, geht häufig die ursprüngliche Struktur des Depots im Laufe der Zeit verloren. Steigen zum Beispiel die Aktienwerte im Vergleich zu den Rentenwerten überproportional stark, bekommen sie mehr Gewicht im Depot. Dann sollten Anleger umschichten. «Bei der Depotanpassung geht es darum, die ursprüngliche Struktur der Anlage wieder herzustellen», erklärt Jürgen



Die richtige Balance finden Wer in Fonds investiert, legt Geld in der Regel langfristig an. Wichtig ist, die Entwicklung der unterschiedlichen FondsBausteine aber zu kontrollieren und anzupassen: Ein gelegentlicher Blick ins Depot bringt Anlegern Vorteile Kurz von der Deutschen Schutzvereinigung für Wertpapierbesitz (DSW). Aber wann ist eine Anpassung nötig? Anleger können sich an Schwellenwerten orientieren. «Bei dieser Methode werden die Anteile verkauft oder gekauft, wenn sie 20 Prozent ihres ursprünglichen Wertes zulegen beziehungsweise verlieren», erläutert Karin Baur von der Stiftung Warentest. Falls beispielsweise der Aktienfonds aufgrund guter Entwicklung von 50 auf 60 Prozent im Gesamtanteil der Anlage steigt, hat er die Schwelle überschritten. Dann können Anleger



antizyklisch handeln - also einen Teil der Anteile verkaufen und mit dem Geld die im Kurs gesunkene Anteile der Rentenfonds kaufen. Und zwar solange, bis sie den Ausgangspunkt - das Verhältnis 50:50 wiederhergestellt haben. Diese Methode ist grundsätzlich auch bei anderen Gewichtungen anwendbar. Die Schwellenwertmethode ist ein strategischer Ansatz. Der Vorteil: Es gilt keine kurzfristig gewinnbringende Ausrichtung, sondern eine langfristige Strategie. «Hiermit können zum Beispiel aufkommende Risiken in der Anlage minimiert werden», sagt



Kurz. Denn so können Anleger vermeiden, dass sogenannte Klumpenrisiken entstehen. Ein weiterer Vorteil: Wenn Fondsanteile im Wert gesunken sind, können Anleger sie zu günstigeren Preisen kaufen. Wenn der Kurs nach einiger Zeit wieder steigt, hat der Anleger mehrere Fondanteile davon in seinem Depot und profitiert entsprechend. Kurz rät Anlegern, sich alle sechs Monate über den aktuellen Stand des Depots zu informieren, um gegebenenfalls eingreifen zu können. «Es hängt aber auch von der Volatilität des Marktes ab», sagt der Anlegerschützer und erklärt: «Wenn es hier zu starken Schwankungen kommt, lohnt ein häufigerer Blick.» Auch Annabel Oelmann von der Verbraucherzentrale Bremen empfiehlt regelmäßige Kontrollen:



«Verbraucher könnten sich feste Termine setzen, um ihr Depot zu überprüfen, zum Beispiel jeweils zum 31. Dezember eines Jahres.» Für diesen fixen Termin könnten sie sich vornehmen, das Depot gegebenenfalls anzupassen. Zu häufig sollten Anleger jedoch nicht umschichten. Denn: «Hin und her macht die Taschen leer», zitiert Kurz ein Börsensprichwort. «Jedes Nachjustieren produziert Kosten.» Aufgrund der Tr a n s a k t i o n s g e b ü h r e n müsse der Anleger abwägen, ob das Umschichten nicht mehr kostet, als die neue Anlage Rendite bringt. Noch etwas kommt dazu: «Es werden eventuell Steuern fällig, die in die Kostenrechnung mit einfließen müssen», erklärt Baur. Oelmann ergänzt: «Verbraucher sollten beachten, dass bei einer Realisierung von Gewinnen Abgeltungssteuern fäl-



lig werden, falls der Freibetrag ausgeschöpft ist.» Dennoch: Lassen Anleger ihre Investitionen einfach laufen, ohne sie regelmäßig an die Entwicklungen anzupassen, kann dies zulasten der Rendite gehen. Die Stiftung Warentest hat ermittelt: Ein Portfolio, bestehend aus halb Aktien- und halb Rentenfonds, hat innerhalb von 15 Jahren durch das Umschichten eine Rendite von 5,4 Prozent pro Jahr erzielt. Mit dem «Buy-and-Hold-Ansatz» - was übersetzt zu viel wie Kaufen-und-liegenlassen-Methode heißt - waren es nur 4,7 Prozent. «Die grundsätzliche Frage ist natürlich: Realisiere ich Gewinne oder lasse ich sie weiterlaufen», sagt Annabel Oelmann. «Den perfekten Zeitpunkt zum Nachjustieren erwischen Verbraucher in der Regel nicht.» Viel wichtiger sei eine klare Strategie, die bis zum Schluss durchgehalten wird. (dpa/tmn)
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Die Investition in Ihre Erholung! R&P Anlagekonzept „Finca Cataleya“ Investitionsbeispiel 100.000 € Das Team von Ramrath & Partner im Büro in Llucmajor: Cornelia Burisch, Gernot Ramrath, Claudia Sohn und Martina Eule.



PR-ARTIKEL



Insel-Investition zum Anfassen



Neben fonds- und konzeptbasierten Invest-



Golfer, Reisegruppen und Firmen schätzen das Objekt bei Llucmajor waltungsgebühren. Bei sechs Jahren sind es sechs Prozent - jeweils grundbuchlich besichert und somit ohne nennenswertes Risiko für die Investoren. Die Zeichnungsfrist für das Produkt nach deutschem Recht im Volumen von 5.000.000 Euro läuft von Februar bis Ende Juni, wobei Ge-



6% Zinsen p.a. Gesamt: 141.851 €



• Absicherung zu 100% • Feste Verzinsung von 4% oder 6% • Feste Laufzeiten von 4 oder 6 Jahren • Kein Zinsänderungsrisiko • Kein Fremdwährungsrisiko



schäftsführer Gernot Ramrath mit einer Überzeichnung im Lauf des Frühjahrs rechnet. Das liegt auch daran, dass es sich bei der Finca Cataleya um ein Objekt zum Anfassen handelt und schon seit mehreren Jahren mit 70 bis 90 Prozent Auslastung läuft. Dabei ist der Finca-Betrieb mit bis zu 30 Betten kaufmännisch strikt von der Immobilie getrennt. Der Betreiber selbst haftet mit einem hohen persönlichen Eigenkapital für den wirtschaftlichen Erfolg. Vorhanden sind großzügige Terrassen, Poolund Outdoorbereiche; ein eigenes Puttinggreen ist im Bau, eine DrivingRange bereits in der Planung. Golfer, Reisegruppen und Firmen schätzen die Nähe zum Airport (15 Minuten). Anleger erhalten übrigens einen „Family & FriendsRabatt” in Höhe von zehn Prozent.



4% Zinsen p.a. Gesamt: 116.985 €



Ihre Vorteile:



Die „Finca Cataleya“ Die im klassischen Stil erbaute Finca Cataleya befindet sich im Südosten der Insel Mallorca, am Rand von Llucmajor, einem kleinen Ort, knapp 20 km südöstlich vom Flughafen Palma entfernt. Die Finca bietet eine hervorragende Anbindung für Urlauber & Golf-Touristen. Die malerisch gelegene, exklusive 510 m2 große, zweistöckige Finca, befindet sich auf einem fast 25.000 m2 großen, parkähnlichen Grundstück. Außenpools und paradiesische Terrassen runden das Bild ab.



Ramrath Reg-Nr. D-BDCU-T7UHF-31



Die Wurzeln der Firma reichen bis ins Jahr 1972 zurück und garantieren den Kunden ein hohes Maß an Zuverlässigkeit. R&P belegt seit 2015 den ersten Platz im ScoredexRating der Finanz- und Vermögensberater Deutschlands, unter anderem durch exzellente Ergebnisse bei Kontinuität, Risikoprävention, Referenzen, Unternehmensbonität, juristische Merkmale und Branchenvergleich.



ments, Altersvorsorgeund Kindersparplänen oder Versicherungen bietet Ramrath & Partner den Kunden nun auch ein konkretes Sachwertobjekt in Form einer Hotelimmobilie auf Mallorca. Bei einer Laufzeit von vier Jahren gibt es für die grundbuchlich abgesicherten Anlagen vier Prozent ohne jegliche Kommission oder Ver-



Typ B



Die Geldanlage zum Anfassen!



Eine Finca-Immobilie bei Llucmajor bietet bis zu sechs Prozent Festverzinsung mit Erholungswert In Zeiten von Nullzinspolitik und weltweiter politischer Unsicherheit sind gute Geldanlagen zur Mangelware geworden. Eine Ausnahme machen die Angebote von Ramrath & Partner, einem Unternehmen mit Sitz in Wesel und Mallorca, das laut dem Datenportal statista derzeit zu den am schnellsten wachsenden Finanzdienstleistern überhaupt gehört.



Typ A



Partner



Am Schornacker 6 • 46485 Wesel • Tel. 0281 460 916 0 Ronda de Migjorn 113 • 07620 Llucmajor • Tel. 871 937 666 [email protected] • www.ramrath-und-partner.de
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LIBERTYAUTO



HINTER EINEM GROSSEN UNTERN STEHEN IMMER STARKE MENSC



Mehr Informationen erhalten Sie unter 902 255 258 oder auf www.l
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“ Ich bin Ausländerin wie Sie und seit 2008 bei Liberty Seguros. Ich bin dafür da, für Sie die beste ? @ABCDEFGHIJEFKLM?BK?NLOELPQ



NEHMEN CHEN



libertyexpatriates.es



Die Kfz-Versicherung leistet einschließlich: � 24-Stunden-Pannenhilfe. � Buchwert + 30% bei Totalschaden. � Schadenfreiheitsrabatt bis zu 65%. � Ersatzwagen bei Unfall, Diebstahl oder Panne. � Ersatzschlüssel-Zustelldienst. � Umfassenden Pannenschutz.



Die 1. Wahl für Residenten in Spanien Entdecken Sie, was Liberty Seguros noch für Sie tun kann.
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Anlegen in Gold und Weizen Es klingt simpel: Man kauft einfach ein paar Anteile an Holz, Gold oder Kupfer und verkauft sie wieder, wenn die Preise steigen. Schon hat man einen Gewinn gemacht. Doch RohstoffInvestments bergen ganz eigene Risiken – manche Anleger erkennen das zu spät



Anlage zum Anfassen: Im Gegensatz zu anderen Rohstoffen lässt sich Gold auch physisch erwerben und lagern. Foto: Frank Rumpenhorst



VON ISABELLE MODLER



ohstoffe sind begehrt - und das nicht nur für den Bau von Infrastruktur oder zur Energieversorgung. Auch bei Anlegern sind sie beliebt. Der Markt lässt sich grob in vier Gruppen einteilen: Edelmetalle, Energieträger, Industriemetalle und Agrarprodukte. «Grundsätzlich eignen sich Rohstoff-Investments für einen langfristigen Vermögensaufbau - jedoch nur als Beimischung im Depot», sagt Niels Nauhauser von der Verbraucherzentrale BadenWürttemberg.



R



Auf den ersten Blick kann sich jeder etwas unter den gehandelten Rohstoffen vorstellen. Doch ganz so einfach ist es nicht: «In jedem Fall brauchen Anleger ein möglichst spezialisiertes Fachwissen zu den einzelnen Märkten, damit sie Entwicklungen einschätzen und eine Strategie verfolgen können», sagt Jürgen Kurz von der Deutschen Schutzvereinigung für Wertpapierbesitz (DSW). Außerdem sollten Anleger die speziellen Risiken kennen und verstehen, was sie da kaufen. Denn Rohstoff-Investments sind häufig viel komplexer, als viele denken, warnen beide Finanzexperten. Anleger erwerben ja nicht einfach einen



Sack Weizen oder ein Fass Öl, sondern investieren über Aktien, Fonds oder Zertifikate in die Rohstoffe. Sie können sich also entweder an Unternehmen beteiligen, die Rohstoffe fördern – wie Ölkonzerne, Minenbetreiber oder Metallverarbeiter. Oder sie verfolgen die Wertentwicklung der Börsenkurse und spekulieren auf die Entwicklung der Rohstoffpreise – etwa über so genannte ETC (exchange traded commodities). Bei Gold gibt es eine Besonderheit: Anleger können es auch physisch erwerben, indem sie Goldbarren oder Münzen kaufen. Dann besteht allerdings die Schwierigkeit einer sicheren Lagerung. Wer über Wertpapiere auf Gold setzt, muss wissen: «Bei Gold bekommt man keine Dividende und keine Zinsen», sagt Rüdiger Stumpf, Redakteur der Zeitschrift «Finanztest». Der Anleger muss also hoffen, dass er durch Preisanstiege einen Gewinn erwirtschaftet. «Gold kann für Privatanleger durchaus eine Op-



tion sein – auch wenn der Rohstoff längst nicht so ein sicherer Hafen ist, wie viele meinen», sagt Stumpf. Anleger sollten besser langfristig investieren und den Goldanteil im Depot gering halten – einige Experten empfehlen nicht mehr als zehn Prozent. Bei anderen Rohstoffen wie Öl, Baumwolle oder Weizen ist es wichtig, dass Anleger sich genau den Schwerpunkt der Anlageklasse anschauen. Viele Fonds und Derivate beziehen sich nämlich auf börsengehandelte Termingeschäfte – bei Rohstoffen auch Commodity Futures genannt. Sie bilden also nicht direkt den Rohstoffpreis nach, sondern dessen Entwicklung. Solche Spekulationen auf künftige Preise bergen jedoch ein hohes Risiko. «Termingeschäfte, die auf Rohstoffen basieren, sind nur für Profis geeignet. Für Privatanleger lohnen sie sich nicht», sagt Stumpf. Das Problem ist jedoch: «Viele Fonds, die auf die Preisentwicklung der Rohstoffe setzen, basieren auf sol-



chen Futures», warnt Nauhauser. Bei Zertifikaten kommt laut Kurz ein Emittenten-Risiko hinzu – geht der Herausgeber der Wertpapiere pleite, sind die Zertifikate unter Umständen nichts mehr wert. Aber auch Rohstoff-Aktien gelten als besonders riskant. Denn nicht immer entwickeln sie sich so wie die Rohstoff-



Auch politische Einflüsse können den Preis verändern



preise. Während beispielsweise das Ölunternehmen, an dem man eine Beteiligung hat, Gewinneinbrüche verzeichnet, kann der Ölpreis am Rohstoffmarkt ja gleichzeitig steigen. Hinzu kommt: Anleger können – wie bei anderen Geldanlagen auch – nicht von vergangenen Wertentwicklungen auf die Zukunft schließen. «Die Preisent-



wicklung einzelner Rohstoffe kann keiner vorhersagen», sagt Nauhauser. Zumal gerade die RohstoffPreise starken Schwankungen unterliegen und von vielen Faktoren abhängig sind. Ausschlaggebend sind hier nicht nur die vorhandenen Ressourcen sowie das Prinzip von Angebot und Nachfrage. Energierohstoffe wie Öl und Industriemetalle wie Kupfer sind zum Beispiel stark von der weltweiten Konjunktur abhängig, bei Agrarrohstoffen wie Weizen oder Mais spielt das Wetter eine wichtige Rolle. Auch politische Einflüsse können den Preis verändern. Bestes Beispiel dafür ist der Ölpreis, der mit Abstand wichtigste Wert an den Rohstoffmärkten. «Die OPEC-Länder – allen voran Saudi-Arabien – können darüber entscheiden, ob sie den Ölhahn auf oder zu drehen. Sie bestimmen also, ob sie die Ölfördermengen reduzieren oder erhöhen», erklärt Jürgen Kurz. Zwar könnten sie den Preis nicht mehr direkt diktieren, da es mittlerwei-



le noch weitere Anbieter auf dem Markt gibt. Dennoch kann die Politik der OPEC-Länder den Ölpreis massiv beeinflussen. Neben den Preisschwankungen gibt es noch ein weiteres Risiko für Anleger: Die meisten Rohstoffe werden in Dollar gehandelt. «Bei einem Investment in Rohstoffe gehen Anleger also auch noch ein Wechselkursrisiko ein», sagt Nauhauser. Verliert der Dollar gegenüber dem Euro an Wert, müssen Anleger mit Verlusten rechnen. Auch hier gilt: «Preistrends können durch den Wechselkurs verstärkt, aber auch abgemildert werden.» Einige Zertifikate und ETC sichern solche Währungsrisiken ab. Anleger müssen also genau hinschauen, auf welche Anlagenklasse sie setzen. In einem Punkt sind sich alle drei Finanzexperten einig: Rohstoff-Investments sind kein Ersatz für klassische Geldanlageprodukten, sondern nur eine Ergänzung. (dpa/tmn)
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