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Starke Stimmungsdaten hier wie dort Deutschlands Wirtschaft bleibt nach wie vor die Wachstumslokomotive Europas. Darauf deutet zumindest ein unerwarteter Anstieg des wichtigsten deutschen Konjunkturbarometers hin. Der Geschäftsklimaindex des Münchener Wirtschaftsforschungsinstituts Ifo kletterte trotz stärkerem Euro von 115.2 auf 116.0 Punkte (Konsens 114.9) und erreichte damit den dritten Monat in Folge einen Rekordwert. Ifo-Präsident Clemens Fuest kommentierte: «Die deutsche Wirtschaft steht unter Volldampf und die Unternehmen beurteilen ihre Geschäftslage so gut wie noch nie seit der Wiedervereinigung.» Zudem bewerteten die befragten 7‘000 Firmen ihre Aussichten für die nächsten sechs Monate noch besser als zuvor. In den USA hellte sich gleichzeitig das Verbrauchervertrauen deutlich auf, wie die Umfrageergebnisse des Conference Board zeigten. Heute erwarten wir den US-Zinsentscheid, wobei mit keiner Anpassung gerechnet wird.



Aktien Indizes



Aktuell



YTD (%)



MSCI World



1'960.59



11.96



Dow Jones



21'613.43



9.37



2'477.13



10.64



Nasdaq 100



5'930.65



21.94



Nikkei 225



20'033.16



4.81



SMI



8'937.90



8.74



SLI



1'422.80



9.64



Euro Stoxx 50



3'473.54



5.56



S&P 500



Euro Stoxx 600 DAX MSCI UK



Aktien – Lonza übertrifft Analystenschätzungen auf allen Ebenen Lonza hat im H1 die Erwartungen übertroffen (Umsatz +4% über Konsens, operativer Gewinn +8%, Reingewinn +3%) und bestätigte den Ausblick für 2017. Gleichzeitig gab das Lonza erstmals Ziele bis 2022 bekannt. So soll der Umsatz auf CHF 7.5 Mrd. gesteigert werden. LafargeHolcim hat mit einem Umsatzwachstum auf vergleichbarer Basis von +3.6% und einem Gewinnanstieg um +97% zum Vorjahr solide Q2-Ergebnisse vorgelegt und die Prognosen für 2017 bekräftigt. Daimler hat im Q2 den Konsens beim operativen Gewinn um knapp 4% verfehlt. Daimler geht aber weiterhin von einer deutlichen Gewinnsteigerung in 2017 aus. Amgen hat im Q2 die Gewinnerwartungen um rund 6% übertroffen und den Gewinnausblick angehoben. McDonald’s übertraf die Wachstumserwartungen im Q2. Auf Vergleichsbasis wuchs der Umsatz um +3.9% (Konsens +3.2%). 3M vermochte die hohen Markterwartungen nicht zu erfüllen.



EM und Alternative Anlagen



Anleihen – IWF drängt EZB, Stimuli beizubehalten Der Internationale Währungsfonds (IWF) hat vor erheblichen Abwärtsrisiken für den Konjunkturausblick im Euroraum gewarnt und die Europäische Zentralbank gedrängt, die Stimuli angesichts des schwachen Preisdrucks beizubehalten. «Die Geldpolitik sollte weiterhin entschieden akkommodierend bleiben, bis es einen nachhaltigen Anstieg im Inflationspfad in Richtung des Preisstabilitätsziels der EZB gibt», schrieb die in Washington beheimatete Institution in einem am Dienstag veröffentlichten Bericht. Der IWF sagte auch, dass einige Länder eine über diesem Niveau liegende Inflation für längere Zeit tolerieren müssen, um den Durchschnitt in den 19 Euroraum-Ländern zu heben. Der IWF sieht das Wirtschaftswachstum in diesem Jahr bei 1.9% und 2018 bei 1.7% und erwartet eine marginale Abschwächung der Inflation auf 1.5% in 2018 verglichen mit 1.6% in diesem Jahr.



Anleihen Indizes



MSCI Emerging Markets MSCI EM Asia MSCI EM Eastern Europe MSCI EM Latin America Brazil IBOVESPA Russian Depositary Index NIFTY Index



380.77



5.35



12'264.31



6.82



2'162.89



4.11



Aktuell



YTD (%)



1'061.69



23.13



535.09



27.72



143.71



-2.06



2'741.76



17.14



65'667.63



9.03



1'124.00



-22.09



9'993.30



22.08



26'895.27



22.25



HFRX Global HF Index



1'244.09



3.38



LPX50 Listed PE TR (EUR)



2'161.09



8.80



285.22



3.82



Aktuell



YTD (Δ)



US Treasury Bonds 10Y (USD)



2.32



-0.13



German Bund 10Y (EUR)



0.57



0.36



Swiss Government 10Y (CHF)



0.05



0.23



United Kingdom 10Y (GBP)



1.26



0.02



Japan 10Y (JPY)



0.08



0.04



Fed Funds Rate



1.00



0.50



ECB Main Refinancing Rate



0.00



0.00



Hang Seng Index



BBG NA REITS



3 month LIBOR (CHF)



-0.75



0.00



Global IG Corporate Spread



1.02



-0.23



Global HY Corporate Spread



3.36



-0.73



EM Hard Currency Gov. Spread



2.51



-0.37
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Unternehmenskalender Datum 26.07. 26.07. 2017 26.07. 2017 26.07. 2017 26.07. 2017 26.07. 2017 26.07. 2017 26.07. 2017 27.07. 2017 27.07. 2017 27.07. 2017 2017



Land CA DE US GB US FR US GB BE US DE



Währungen



Gesellschaft BARRICK GOLD CORP DEUTSCHE BOERSE AG GILEAD SCIENCES INC GLAXOSMITHKLINE PLC COCA-COLA CO/THE LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI NEXTERA ENERGY INC TULLOW OIL PLC ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV AFLAC INC BASF SE



Periode Q2 Q2 Q2 S1 Q2 S1 Q2 S1 S1 Q2 Q2



Kons. Quart. EPS 0.17 1.29 2.14 0.26 0.58 3.92 1.76 100.00 1.63 1.70



Wirtschaftsdatenkalender Datum 26.07. 26.07. 2017 26.07. 2017 26.07. 2017 26.07. 2017 26.07. 2017 27.07. 2017 27.07. 2017 27.07. 2017 27.07. 2017 27.07. 2017 2017



MEZ 08:00 08:45 10:00 10:00 10:00 20:00 08:00 10:00 14:30 14:30 14:30



Land CH FR IT IT IT US DE EU US US US



Kennzahl UBS Private Consumption Consumer Confidence Business Confidence Economic Sentiment Index Consumer Confidence Federal Funds Target Rate GfK Consumer Confidence ECB M3 Annual Growth Rate Capital Goods Orders Non-defense Durable Goods New Orders (m/m) Chicago Fed National Activity



Periode Jun Jul Jul Jul Jul 26. Jul Aug Jun Jun P Jun P Jun



Kons. 108.00 107.00 106.20 1.25 10.58 4.97 0.36 3.63 0.32



Vorher 1.39 108.00 107.30 106.40 106.40 1.25 10.60 5.00 0.20 -0.80 -0.26



Aktuell



YTD (%)



EUR/USD EUR/CHF USD/CHF GBP/CHF GBP/USD USD/JPY USD/HKD USD/SGD USD/CNY EUR/NOK EUR/SEK



1.1636 1.1092 0.9533 1.2411 1.3019 111.99 7.8096 1.3639 6.7566 9.2926 9.5641



10.64 3.46 -6.45 -1.36 5.50 -4.25 0.69 -5.73 -2.71 2.26 -0.11



Rohstoffe



Aktuell



YTD (%)



48.33 50.56 1'245.24 16.35 923.63 860.57 108.87 376.84 2'190.78 83.39 840.30



-15.20 -14.07 8.52 2.66 2.27 26.38 6.93 -5.37 -4.89 -4.71 -0.08



Oil Future Nymex WTI (USD) Oil Future Brent (USD) Gold-ounce (USD) Silver-ounce (USD) Platinum (USD) Palladium (USD) JOC Industrial Metals Index S&P (USD)GSCI Index Spot Indx Rogers Int. Commodity Index BBG Commodity Index Rogers Agriculture TR Index



Themen der LGT Titel



Kurzbeschrieb



Publikationsart



Publiziert



Autosektor unter Druck



In dieser Publikation diskutieren wir die möglichen Folgen der Vorwürfe illegaler Preisabsprachen deutscher Autohersteller und präsentieren unsere Präferenz auf Sektorebene.



Anlageidee



24.07.2017



LGT Aktien Top Picks Update



In unserem quartalsweisen Update blicken wir auf das vergangene Quartal zurück und präsentieren unsere neue Selektion der LGT Aktien Top Picks für das dritte Quartal 2017.



Anlageidee



13.07.2017



Monatliche Vermögensallokation Private Banking Europe



Notenbanken passen ihre Rhetorik an und die «Falken» erhalten Aufwind, was auf eine restriktivere Politik deutet. Unternehmensausblicke für das zweite Halbjahr 2017 im Fokus der anstehenden Gewinnsaison.



Vermögensallokation 12.07.2017 Private Banking Europe



Funds in Focus



In dieser Publikation stellen wir unser neues Research-Format Funds in Focus vor. Bei den ausgewählten Fonds handelt es sich um erstklassige Fondsperlen, ideal geeignet zur Umsetzung unserer bevorzugten Anlagethemen. Die Themen spiegeln unsere Überzeugungen wider und reichen von klassischen Anlagen hin zu Nischensegmenten. Jeder Fund in Focus wird in einem umfassenden Selektionsprozess ausgewählt und laufend überwacht.



Anlageidee



05.07.2017



Halbjahres-Ausblick 2017: Gewinnwachstum im Fokus



In dieser Anlageidee präsentieren wir unsere Einschätzung zur globalen Konjunkturentwicklung und die entsprechenden Konsequenzen für die wichtigsten Anlageklassen.



Anlageidee



28.06.2017



Für weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren LGT Kundenberater.



Fürstentum Liechtenstein LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz Tel. +423 235 11 22, [email protected]



Schweiz LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]



Österreich LGT Bank AG, Zweigniederlassung Österreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien Tel. +43 1 227 59 0, [email protected] 2/3



Risikohinweis (Disclaimer) Diese Publikation dient ausschliesslich zu Ihrer Information und stellt kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung und kein öffentliches Inserat zum Kaufoder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Produkten dar. Der Inhalt dieser Publikation ist von unseren Mitarbeitern verfasst und beruht auf Informationsquellen, welche wir als zuverlässig erachten. Wir können aber keine Zusicherung oder Garantie für dessen Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität abgeben. Die Umstände und Grundlagen, die Gegenstand der in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind, können sich jederzeit ändern. Einmal publizierte Informationen dürfen daher nicht so verstanden werden, dass sich die Verhältnisse seit der Publikation nicht geändert haben oder dass die Informationen seit ihrer Publikation immer noch aktuell sind. Die Informationen in dieser Publikation stellen weder Entscheidungshilfen für wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch dürfen alleine aufgrund dieser Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide getroffen werden. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Wert von Anlagen sowohl steigen als auch fallen kann. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist daher keine Garantie für eine positive Performance in der Zukunft. Ausserdem unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Devisenschwankungen. Wir schliessen uneingeschränkt jede Haftung für Verluste bzw. Schäden irgendwelcher Art aus – sei es für direkte, indirekte oder Folgeschäden –, die sich aus der Verwendung dieser Publikation ergeben sollten. Diese Publikation ist nicht für Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, die die Verteilung dieser Publikation verbieten oder von einer Bewilligung abhängig machen. Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, müssen sich daher über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten. Den mit der Erstellung dieses Berichtes betrauten Personen ist es, im Rahmen interner Richtlinien, freigestellt, den in diesem Bericht erwähnten Titel zu kaufen, zu halten und zu verkaufen.



Impressum Herausgeber: LGT Bank (Schweiz) AG, Glärnischstrasse 36, CH-8027 Zürich Editorial: Alessandro Fezzi, +41 44 250 78 59, E-Mail: [email protected] Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA Autoren Anleihen, Rohstoffe & Währungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang von Hessling Quellen: Bloomberg, LGT Bank (Schweiz) AG
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LGT Navigator 19. Juli 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

19.07.2017 - befragten deutschen Finanzexperten fÃ¼r ZurÃ¼ckhaltung der Anleger. Der ... Aktien â€“ US-Banken kÃ¶nnen im KerngeschÃ¤ft nicht Ã¼berzeugen.










 








LGT Navigator 19. Juli 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

19.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.










 








LGT Navigator - LGT - Private Banking 

vor 1 Tag - 3'612.61. 3.10. Euro Stoxx 600. 398.49. 2.39. DAX. 13'245.03. 2.53. MSCI UK. 2'255.52. 1.23. Aktien â€“ JPMorgan schlÃ¤gt Gewinnerwartungen. JPMorgan verÃ¶ffentlichte am Freitag ... MSCI EM Eastern Europe. 178.15. 7.59. MSCI EM Latin Amer










 








LGT Navigator 05. Juli 2017 - LGT - Private Banking 

05.07.2017 - Aktien Indizes. Aktuell YTD (%) ... Aktien â€“ Telecom Italia im Visier der RegulationsbehÃ¶rde. Die italienische ... Die aktuelle kleine Ã„nderung in ...










 








LGT Navigator 20. November 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

20.11.2017 - LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 .... Autoren Anleihen, Rohstoffe & WÃ¤hrungen: Maurice Jiszda, Sandro Zwyssig, CFA, Dominik Garcia, Dr. Wolfgang










 








LGT Navigator 28. Juni 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

28.06.2017 - MSCI UK. 2'158.32. 3.89. Aktien â€“ NestlÃ© kÃ¼ndigt AktienrÃ¼ckkauf an. NestlÃ© reagierte nur einen Tag nachdem der Hedge-Fonds-Aktivist Daniel.










 








LGT Navigator 05. Juli 2017 - LGT - Private Banking 

05.07.2017 - 28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse-.










 








LGT Navigator - LGT - Private Banking 

vor 2 Tagen - Investoren mit VermÃ¶genswerten in norwegischen Kronen (NOK) konnten gestern aufatmen, als die Kommunikation der norwegischen Zentralbank zum jÃ¼ngsten Zinsentscheid Ã¼berraschend optimistisch ausfiel. Die Norges. Bank zog ihren Zinsaus










 








LGT Navigator - LGT - Private Banking 

20.11.2017 - S&P GSCI Index Spot Indx. 425.35. 6.82. Rogers Int. Commodity Index. 2'359.10. 2.42. BBG Commodity Index. 86.45. -1.21. Rogers Agriculture TR Index. 813.21. -3.30. Themen der LGT. FÃ¼r weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren L










 








LGT Navigator - LGT - Private Banking 

24.11.2017 - BRISTOL-MYERS SQUIBB CO. Q4. 0.67. 12.01. 2018. US. JPMORGAN CHASE & CO. Q4. 1.70. 15.01. 2018. GB. RIO TINTO PLC. Y. -. 16.01. 2018. US. CITIGROUP INC. Q4. 1.27. WÃ¤hrungen. Aktuell YTD (%). EUR/USD. 1.1844. 12.62. EUR/CHF. 1.1636. 8.53










 








LGT Navigator 28. Juni 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

28.06.2017. Luxus â€“ Neupositionierung in einem attraktiven Sektor. In dieser Publikation fokussieren wir Aktien im LuxusgÃ¼tersektor mit unse- rer EinschÃ¤tzung ...










 








LGT Navigator 16. November 2017 - LGT Bank (Switzerland) 

16.11.2017 - Euro und Ã–lpreise belasten Europas BÃ¶rsen. An den AktienbÃ¶rsen Ã¼berwog auch zur Wochenmitte die kurzfristig nega- tive Stimmung. In Europa lastete vor allem ein stÃ¤rkerer Euro sowie der. RÃ¼ckgang der Ã–lpreise auf den Kursen. In de










 








LGT Navigator - LGT - Private Banking 

vor 2 Tagen - bestimmten Gruppe von Lymphomapatienten in einer Phase II Behand- lungserfolge mit Â«CalquenceÂ» demonstrieren. UBS Investment .... Autoren Aktien: Georg Ruzicka, Dr. Tilman Dumrese, Simon Weiss, CFA, Chris Burger, CFA. Autoren Anleihen










 








LGT Navigator 01. Dezember 2017 

01.12.2017 - LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]










 








LGT Navigator 17. Mai 2017 - LGT - Private Banking 

17.05.2017 - Aktien â€“ Vodafone trotz Indien-Abschreibungen zuversichtlich ... der Investition soll die lokale Herstellung von Produkten fÃ¼r die ... men potenziell auf einen spÃ¤teren Zeitpunkt verschieben. .... interner Richtlinien, freigestellt, 










 








LGT Navigator 22. Dezember 2017 - LGT - Private Banking 

vor 4 Tagen - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lg










 








LGT Navigator 16. November 2017 

Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode Kons. Quart. EPS. 16.11. 2017. US. WAL-MART STORES INC. Q3. 0.98. 21.11. 2017. GB. COMPASS GROUP PLC. Y. -. 2










 








LGT Navigator 17. November 2017 - LGT - Private Banking 

17.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt
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24.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt










 








LGT Navigator 21. November 2017 - LGT - Private Banking 

21.11.2017 - LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. LGT Bank (Schweiz) AG, Lange Gasse 15, CH-4002 Basel. LGT Bank AG, Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, lgt.ch@lgt










 








LGT Navigator 18. Oktober 2017 - LGT - Private Banking 

18.10.2017 - ge Leitzinsanhebung, jedoch muss die Bank of England einerseits die Infla- tion und andererseits die Folgen des Brexits in Betracht ziehen.










 








LGT Navigator 21. November 2017 - LGT - Private Banking 

21.11.2017 - Papier, bringt 97 Basispunkte â€“ mehr als US-Staatsanleihen mit Ã¤hnlicher. Laufzeit, nachdem anfangs noch von einer Kompensation zwischen 120. Bp. und 125 Bp. gesprochen wurde. Der ErlÃ¶s wird fÃ¼r Bardividenden, Ak- tienrÃ¼ckkÃ¤ufe, m
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17.11.2017 - ... Zweigniederlassung Ã–sterreich, Bankgasse 9, A-1010 Wien. Tel. +423 235 11 22, [email protected]. Tel. +41 61 277 56 00, [email protected]. Tel. +43 1 227 59 0, [email protected]. 2/3. Unternehmenskalender. Datum Land Gesellschaft. Periode
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