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Investmentprozess – Denkansatz Zur Erreichung der anlagepolitischen Ziele erteilt die AURETAS family trust GmbH in der Funktion als Anlageberater Handlungsempfehlungen in folgenden Bereichen Vermögensstrukturierung



Managerselektion



Taktisches Risikomanagement



Leistung des Fondsmanagers



Trends und Stimmung an den Kapitalmärkten



• Identifikation von Managern mit bewährten Investmentstilen und überdurchschnittlichem Track Record • Kombination unterschiedlicher Investmentstile



• Profit Center zur Finanzierung der Kosten aus dem strategischen Risikomanagement • Ausnutzung von Opportunitäten



Langfristig



Mittelfristig



Kurzfristig



Investmentgremium



Managerselektion



Team Taktik



(Asset Allokation und strategisches Risikomanagement) Faktor



Ziel



Horizont Wer



Globale wirtschaftliche und monetäre Trends • Variation des Gesamtrisikos • Impulse für Investmentschwerpunkte (Regionen, Themen) • Safe-Haven Anlagen • Reduktion von Rückschlägen
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Investmentprozess – Managerselektion: Grundprinzipien



WAS WIR SUCHEN



WO WIR FÜNDIG WERDEN



• Erfahrene, integre Manager & Teams mit überdurchschnittlichem Track Record und einer Struktur, die eine Wiederholung der Vergangenheitserfolge erwarten lässt.



• Spezialisierte Boutiquen (Interessenidentität und höhere Freiheitsgrade) • Nischen in großen Häusern



WIE WIR FÜNDIG WERDEN



WAS WIR MEIDEN



• Aktive Suche • Empfehlungen aus Netzwerk • Historisch gewachsener Marktzugang



Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren
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• „First Time Funds“ • Black Boxes
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Investmentprozess – Managerselektion: Grundprinzipien



2/2



Quantitative Kriterien



Qualitative Kriterien • Person des Fondsmanagers (Integrität, Passion, Team dahinter, Anreizsystem)



• Rendite , langfristige Wertentwicklung in verschiedenen Marktphasen , Ergebnisverteilung •



• Investmentstil (Konsistenz)



⇓



Wiederholbarkeit



• Transparenz



Risiko , Volatilität , Maximum Drawdown , schlechtester Monat



• Zugang zum Manager • Struktur der Managementgesellschaft



vergangenheitsorientiert



zukunftsorientiert



Wir kombinieren unterschiedliche Anlagestile und fügen diese zu einem ausgewogenen Ganzen (Portfolio) zusammen. Wir beobachten fortlaufend die oben genannten Kriterien unserer Partner. Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren
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Portfoliokomposition – Schematische Darstellungen der unterschiedlichen Sichtweisen auf Fonds Risikobetrachtung



Portfolioaufbau



Strukturbetrachtung



Cash Gold



Euro



0% Anleihen



50%



Fremdwährung



50%



Europa Aktien



100%



USA RoW



Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren



5



Portfoliokomposition – Investmentliste



Anlageklasse



1/2



Fondsname



Währung



BlackRock Euro Short Duration BlackRock ICS Euro Liquidity GAM Star Cat Bonds Legg Mason - Western Asset Macro Opportunities Loomis Sayles Multi Sector Income Muzinich Long Short Credit Yield Nomura Asian Bonds Nomura Real Return Nordea 1 US Total Return Bonds Oaktree Bond Global Convertibles SIG NWI Global Diversified



ohne Fremdwährung/hedged ohne Fremdwährung/hedged ohne Fremdwährung/hedged mit Fremdwährungsanteil mit Fremdwährungsanteil mit Fremdwährungsanteil mit Fremdwährungsanteil ohne Fremdwährung/hedged mit Fremdwährungsanteil mit Fremdwährungsanteil mit Fremdwährungsanteil mit Fremdwährungsanteil ohne Fremdwährung/hedged mit Fremdwährungsanteil mit Fremdwährungsanteil



Anleihen



StarCapital Argos Stratton Street - Next Generation Global Bond Templeton Global Bonds Zantke Global Credit AMI



Gold Julius Bär Physical Gold ETF



Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren



mit Fremdwährungsanteil
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Risikoquote



Gewichtung im Musterportfolio



11,8% 0% 0% 50% 50% 50% 50% 0% 0% 0% 50% 50% 0% 0% 50% 50%



40,5% 1,5% 1,5% 2,0% 3,5% 3,0% 4,0% 2,0% 4,0% 2,0% 3,0% 2,0% 3,0% 3,0% 2,0% 4,0%



0% 0%



9,0% 9,0%



Portfoliokomposition – Investmentliste



Anlageklasse



Fondsname



2/2



Anlageregion



Aktien Aurelius SE Berkshire Hathaway Inc. CL B Deutsche Aktien Total Return Ennismore Global Equity Fidecum Contrarian Value Flossbach von Storch Fundament Flossbach von Storch Multiple Opportunities II FPM Stockpicker Germany All Cap Harris Associates Global Equity Heptagon Kopernik Global All Cap Hermes Global Emerging Markets JO Hambro European Select Values SIG - Lyrical Squad Makro Stewart Investors Asian Pacific Leaders Threadneedle Global Focus Tweedy Browne Global High Dividend Vitruvius Japanese Equity



Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren
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Risikoquote



Gewichtung im Musterportfolio



43,8% 100% 100% 50% 50% 100% 100% 50% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%



49,5% 3,0% 2,0% 4,0% 3,5% 2,0% 1,5% 4,0% 2,0% 4,5% 2,5% 2,5% 3,0% 2,0% 2,5% 3,0% 2,0% 2,5% 3,0%



Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Western Asset:



Investmentstrategie:



• Bondexperte und hundertprozentige Tochter der Legg Mason, Inc.



• Ziel: - Outperformance globaler Rentenanlagen insb. in Phasen niedriger oder steigender Zinsen



• Gründung im Jahre 1971



• Ansatz/Stil:



• Verwaltetes Vermögen ca. USD 430 Mrd. (Fonds USD 4,2 Mrd.)



- opportunistischer und Benchmark unabhängiger Ansatz - Ausnutzen von Chancen durch relative Anleihenbewertungen - Ergänzung durch Makro Overlay (Duration Zinskurve Volatilität



• Büros in Pasadena, Hong Kong, London, Melbourne, New York, Sao Paulo, Singapore, Tokyo und Dubai



• Universum:



• Teamorientierter Ansatz unter Verwendung von Spezialistengruppen für verschiedene Marktsektoren



- sämtliche Anleihensegmente weltweit sowie Cash und Derivate



Fondsmanagement: • Kenneth Leech (CIO): Head of Global Investment Strategy Committee, seit 1990 im Unternehmen, 3 Abschlüsse der University of Pennsylvania, u.a. MBA summa cum laude • Prashant Chandran, CFA: Co-Manager, Leiter des DerivateTeams und Mitglied im Market und Credit Risk Committee • Unterstützung durch zahlreiche Experten aus den Bereichen Risikomanagement und Portfolioanalyse • Beispiel für Nische in großem Haus Kenneth Leech Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren
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Prashant Chandran



Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Performance: 60



Morningstar Style Details:



Wertentwicklung des LM Western Asset Macro Opportunities im Vergleich mit globalen Anleihen (29. November 2013 bis 28. April 2017, in Euro)
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%



Ergebnis LM Western Asset Macro Opps.: 52,7 % bzw. 13,2 % p.a. Ergebnis JPM Global Bond Index: 26,2 % bzw. 7,1 % p.a.
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AURETAS Grafik, Quelle: Bloomberg
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LM Western Asset Macro Opportunities
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JPM Global Bond Index



Bewertung des Track Records:



Gesamtbeurteilung:



• Langjährige Erfahrung von Kenneth Leech in einem Segregated Account (Pensionskasse) seit Januar 2000



• Kernposition für Anleihen Teil (50 % Risiko)



• Seitdem mit deutlichem Mehrwert mit dieser Strategie



• Chance auf positive Performance auch in ungünstigem Zinsumfeld



• Höhere Vola durch Segmente jenseits der klassischen Staatsanleihen



• Herausragende Qualität des Managers und der Organisation dahinter • Key Man Risk



Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren
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Deutsche Aktien Total Return Alleinstellungsmerkmale:



Investmentstrategie:



• Manager investiert sein liquides Vermögen im selben Fonds



• Ziel: - risikoadjustierte, attraktive & langfristig aktienähnliche, positive Rendite



• Fonds ist einzige Strategie des Managers • Mehr Interessensidentität geht nicht



• Ansatz/Stil: - Fundamentales, sehr aktives Stockpicking - Wechsel zwischen Aktie und Anleihe - Core Holdings (Buy & Hold) - Ausnutzen kurzfristiger Opportunitäten



• Universum:



Fondsmanagement:



Albrecht von Witzleben



- Deutsche Aktien jeglicher Marktkapitalisierung - Deutsche Unternehmensanleihen - Cash & Gold - Temporäre Absicherungen



Christian Krahe



Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren
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Deutsche Aktien Total Return Performance: 250 %



Morningstar Style Details:



Wertentwicklung des Deutsche Aktien Total Return im Vergleich mit deutschen Aktien (3. Juni 2005 bis 28. April 2017, in Euro)
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Ergebnis Dt. Aktien Total Return: Ergebnis DAX: Volatilität Dt. Aktien Total Return: Volatilität DAX:
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Bewertung des Track Records:



Gesamtbeurteilung:



• Herausragendes Performanceprofil



• Kerninvestment eines ausbalancierten Portfolios



• Outperformance des DAX mit halber Volatilität



• Höchstes Key Man Risk



• Seit Auflage vor über 10 Jahren 10 % p.a.



• Performance überwiegt regionalen Fokus



Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren
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Heptagon Kopernik All Cap Fondsmanagement:



Investmentstrategie:



• Dave Iben, Gründer von Kopernik und langjährig erfahrener Fondsmanager



• Ziel: - langfristige Outperformance gegenüber Weltaktien • Ansatz/Stil: - Deep (Hard Core) Contrarian - High Conviction Positionen ergänzt um viele kleine „Wetten“ - Vollkommen Benchmark freier Ansatz • Universum: - Aktien Global



Track Record



Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren



12



Heptagon Kopernik All Cap Performance: 70 %



Morningstar Style Details:



Wertentwicklung des Heptagon Kopernik Global All Cap im Vergleich mit globalen Aktien (16. Dezember 2013 bis 28. April 2017, in Euro)



70 %



60



Ergebnis Heptagon Kopernik Global All Cap: 42,7 % bzw. 11,2 % p.a. Ergebnis MSCI World NR: 58,3 % bzw. 14,6 % p.a.
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AURETAS Grafik, Quelle: Bloomberg
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Bewertung des Track Records:



Gesamtbeurteilung:



• Langfristig hervorragend



• Hervorragender Manager, der im positiven Sinne ein Sturkopf und Querdenker ist (Key Man Risk)



• Kurzfristig sehr volatil in der relativen Entwicklung



• Man benötigt ein Mindestmaß an Risikotoleranz



• Nahezu einzigartiges Performanceprofil



Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren



• Eher Beimischung als Core Holding
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Prof. Dr. Alexander Grossmann Neue Perspektiven im ... 

10.02.2015 - ist Professor fÃ¼r Verlagsmanagement an der HTWK in Leipzig. Er studierte Physik an der. RWTH Aachen und promovierte in Physikalischer ...
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Bibliographie Prof. Dr. Alexander Benlian - Semantic Scholar 

how different software models fulfil key evaluation criteria in Office suites ..... Technology-Trust-Participation Model, In: Virtual Communities (Advances in ...
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Dr. Alexander Eulenburg_CV Kopie 

strategischen Fragen und ist Mentor fÃ¼r die Entrepreneure in Residence (EiR), die Startup-. Trainees von Hanse Ventures. Bernd Kundrun (Jg. 1957) war CEO ...
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Dr. Alexander Eulenburg_CV 

und Business Intelligence. Die GeschÃ¤ftsfÃ¼hrung besteht aus Jochen MaaÃŸ (GrÃ¼nder & CEO), ... Kundrun und Rolf Schmidt-Holtz. Zu den Unternehmen im ...
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CSIS Roundtable 

29 oct. 2004 - Office of the President. Lizete De La Torre. Director de Asuntos Gubernamentales para. México y América L
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Presse-Roundtable 

Impulsvortrag. GENERATION DIGITAL. Was Online-Automobilkunden heute erwarten. Fabian Guse. Iskander Business Partner. 11:45â€“12:00 Uhr. Impulsvortrag.
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Santa Cruz Community Roundtable 

Cupertino, Gilroy, Milpitas, Mountain View, Palo Alto. Medium City. 0.50. $. Campbell, Los Altos, Los Gatos, Morgan Hill
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Agenda Roundtable Ã„gypten 

27.05.2015 - Agenda. Roundtable Ã„gypten. Aktuelle wirtschaftliche und politische Entwicklungen im bevÃ¶lkerungsreichsten Land am Nil.
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Einladung zum Roundtable Ã„gypten: 

im bevÃ¶lkerungsreichsten Land am Nil. Veranstaltungssprache: Englisch. Mittwoch, 27. Mai 2015, 15:00 bis 18:00 Uhr. Hochschule Fresenius, Alte Rabenstr.
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Anmeldung zum Roundtable Ã„gypten: 

Mittwoch, 27. Mai 2015, 15:00 bis 18:00 Uhr. Hochschule Fresenius, Alte Rabenstr. 2, Raum 1.11, 20148 Hamburg. Akademie International. Anmeldeschluss: 25.05.2015. Timo Tekhaus. RÃ¼cksendung an: Alte RabenstraÃŸe 2 [email protected]. 201
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Agenda Roundtable Ã„gypten 

Hochschule Fresenius, Alte Rabenstr. 2, Raum 1.11, 20148 Hamburg. 14.30. Registrierung. 15.00. GruÃŸwort. - Timo Tekhaus, Akademie International.
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bericht roundtable bonn swt 

Allgemein kann unter Compliance-Management der ... Compliance-Management gesprochen. 2 ... JÃ¼rgen Bach, bach consulting GmbH (GeschÃ¤ftsfÃ¼h- rer).
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Schriftliche Kleine Anfrage und Antwort des Senats - Dr. Alexander Wolf 

09.05.2017 - Bitte hier auch auf die Informationen der Bezirksversammlung .... digkeit der Polizei berÃ¼hrt, sofern keine nachbarschaftliche Regelung ...
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inmuebles alexander 

11 jun. 2018 - 3 Estacionamiento, Jardín, Roof Garden. Antigüedad: 10 años. 1. Casa en EXCELENTE ESTADO, como nuevo!! La
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Alexander Echeverri 

8 oct. 2015 - las diferentes partes de las planta. Base forrajera .... raygrass (Lolium perenne), estas variedades han s
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Alexander Kluge 

Diese Vorlesungen waren Festveranstaltungen der wiedergewonnenen akademischen Freiheit. Achtzig Prozent der ZuhÃ¶rer: frisch als Studenten zugelassene Offiziere und Soldaten mit Notabitur aus den Jahren vor 1945. Praktiker einer robusten Zeit, fÃ¼r W
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Einladung: Roundtable auf der SicherheitsExpo 

04.06.2018 - Malou Toft â€“ neue VP EMEA von Milestone Systems â€“ gibt im Rahmen eines Roundtables auf der SicherheitsExpo 2018 in MÃ¼nchen einen ...
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Einladung zum Roundtable Ã„gypten: 

Branchen bereit - von Logistik und Stadtentwicklung Ã¼ber Landwirtschaft und Energie bis zu Touris- mus und IT-Technologien. Mit dem wiederkehrenden ...
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Anmeldung zum Roundtable Ã„gypten 

im bevÃ¶lkerungsreichsten Land am Nil. Veranstaltungssprache Englisch. Mittwoch, 27. Mai 2015, 15:00 bis 18:00 Uhr. Hochschule Fresenius, Alte Rabenstr.
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Escuela Publica Experimental Desconcentrada Nº 3 “Dr 

se divide el entero. Las fracciones se clasifican en: Propias: El numerador es menor que el denominador y representan un
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alexander oder was ist wahrheit 3 erzaehlungen pdf 

wahrheit 3 erzaehlungen PDF, include : A Historical Developmental Study Of Classical Indian. Philosophy Of Morals, Agricultural Science Research Journal, ...
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Maimarkt - Alexander Mudrow 

04.05.2010 - Vorstellungsgespräch, MVV Energie. (35). 9-18-00 ...... men • Coaching • Corporate Fashion • Digitaltechnik • Einrichtung • Gemäl- de • Grafik ...
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Maimarkt - Alexander Mudrow 

04.05.2010 - Halle 39. Anhänger-Kupplungen • Dachboxen • Elektrowerkzeuge • Fahrradträger •. Felgen • Fugentechnik ... Versicherungen • Hausfrauen • Landfrauen • Spezialitäten und Ge- tränke aus ... www.rnv-online.de. Maimarkt.










 


[image: alt]





alexander samedov - SportGoMag 

“Yo no leia mucho. Difícilmente tenía tiempo libre.” Samedov dijo. “Porque yo fui a una escuela de deportes, no resultó










 











Copyright © 2024 P.PDFDOKUMENT.COM. Alle Rechte vorbehalten.

Über uns |
Datenschutz-Bestimmungen |
Geschäftsbedingungen |
Hilfe |
Copyright |
Kontaktiere uns










×
Anmelden






Email




Password







 Erinnere dich an mich

Passwort vergessen?




Anmelden














