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PROTEKTIONISMUS UND FLIEHKRÄFTE – RISIKO ODER CHANCE?



10. Mai 2017 Folker Hellmeyer, Financial Markets



Prolog: Warum ein alter Grieche wichtig ist!
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Risiko Protektionismus



Globalisierungsindex per 2014
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Protektionismus: Drei Wirkebenen



1. Politik 2. Wirtschaft 3. Soziales Die solitäre Betrachtung des Protektionismus bezüglich des Freihandels ist nicht Ziel führend. Die politische Integration oder Desintegration auf Weltebene sind elementare Teile dieses Themas. Ebenso spielt der Sozialbereich eine entscheidende Rolle (Freizügigkeit …)
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Protektionismus versus Globalisierung Phasenbetrachtung: 1. Phase: 1990 – 2000:



Ausgangspunkt Fall des Kommunismus



2. Phase: 2000 – 2016:



Zunahme von Handelsbeschränkungen



3. Phase: 2016 - …



Offene Handelsauseinandersetzungen



:



Hintergründe im Rahmen der Phasen: 1. Handelspolitik als Teil der Geopolitik 2. Grenznutzen des Freihandels unter Machtgesichtspunkten Grundsätzliches Dilemma: Freihandel stärkt das globale Wachstum, aber nicht jede Volkswirtschaft (Struktur). Seite 6



Struktur der Weltwirtschaft und Chancen • Aufteilung der ökonomischen Welt: - Aufstrebende Länder (Fokus SCO)



- 63 % der Weltwirtschaft - 85 % der Weltbevölkerung - 70 % Devisenreserven - Wachstumspfad: 4,0% - 5,5 % Seite 7



Struktur der Weltwirtschaft und Chancen • Anstehende Konjunkturbonanza – Seidenstraße: - Aufbau der Infrastruktur von Moskau bis Südchina und Indien (quantitatives Wachstum) - Nach Infrastrukturaufbau Erschließung des bisher brachliegenden Humankapitals - Umsetzung startet spürbar ab Mitte 2016 - „BRIC-Story reloaded?“ • Risiko: - Welche Wirkung entfaltet die „westliche“ Sanktionspolitik gegen Russland? - Welche Kosten sind ihnen bisher entstanden?
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USA:



Geopolitik – Globalisierung



(TTP, TTIP, NAFTA)



Risiken • Unberechenbarkeit verunsichert • „America first“ verunsichert • Wieviel Veränderung lässt das Establishment zu? Protektionismus: •



Freihandelsabkommen, was denn nun?



•



Fortgesetzte Sanktionspolitik als Mittel des Protektionismus



Realitätscheck: •



Wie abhängig sind die USA von Importen?



•



Führt Protektionismus in die Selbstisolation und Selbstsanktionierung? Seite 9



Fazit: Protektionismus – Chance oder Risiko Es gibt keine einfachen Antworten! 1. Das Tempo nach 1990 – 2000 mit den daraus resultierenden Ungleichgewichten erforderte eine Korrektur 2. Die aktuelle Phase stellt eine Verschärfung der Korrektur dar und kann nur im Kontext der geopolitischen Auseinandersetzungen erklärt werden. 3. Die Risiken einer Isolierung der USA und des „Westens“ in der neuen Konstellation ist bezüglich der Anteile an der Weltwirtschaft mittelund langfristig erheblich. 4. Die EU ist vor diesem Hintergrund gut beraten, eine eigenständige außenpolitische Ausrichtung zu entwerfen und zu leben (Modell Hanse, Moderator zwischen Blöcken).



Seite 10



Fliehkräfte in der EU – Risiko oder Chance Grundlage: Erweiterungsprozess der EU – 12 Länder im neuen Jahrtausend! Wie viele Länder haben die Bedingungen zum Beitritt zur EU erfüllt? Folgen: EU teilt sich innerlich in drei Blöcke; Ost Süd, Zentrum Konsequenzen: • EU-Skepsis nimmt in Bevölkerung zu • EU-feindliche politische Parteien gewinnen an Boden • Brexit Quo vadis EU, Eurozone, EUR? Seite 11
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Fakten



Haushaltsdaten 2017/2018 Haushalt



Primärhaushalt



Primärhaushalt konjunkturell bereinigt



2017



2018



2017



2017



2018



Eurozone



-1,5%



-1,2%



+0,3% +0,5%



+0,7%



+0,7%



USA



-4,0%



-4,5%



-1,9%



-2,2%



-1,9%



-2,3%



Japan



-4,0%



-3,3%



-3,9%



-3,3%



-3,7%



-3,1%



UK



-2,8%



-2,1%



-1,0%



-0,4%



-1,0%



-0,3%



In % des BIP 2018
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Waren- und Dienstleistungsbilanz Eurozone In Mrd. EUR EC 02/17



2009



Griechenland Exporte Importe



-23,2 45,1 68,3



-19,5 50,0 69,5



-14,0 52,9 66,9



-8,6 54,8 63,4



-5,1 54,8 59,9



-2,7 56,1 55,8



-1,4 53,4 54,8



-1,7 58,5 60,2



Portugal Exporte Importe



-12,2 47,5 59,7



-13,6 53,8 67,4



-7,6 60,4 68,0



-0,9 63,5 64,4



+1,7 67,3 65,6



+1,2 72,8 71,6



+2,1 74,1 72,0



+1,8 78,8 77,0



Spanien Exporte Importe



-12,4 244,7 257,1 -10,5 353,5 363,8 -27,6 466,8 494,4 +22,9 158,6 135,7



-14,2 275,8 290,0 -31,6 404,1 435,7 -37,6 520,5 558,1 +27,9 172,8 144,9



-2,6 309,6 312,2 -25,7 442,2 467,9 -52,7 572,6 625,3 +32,2 177,3 145,1



+15,2 319,2 304,0 +16,0 461,2 445,2 -45,0 595,2 640,2 +30,2 187,7 157,5



+33,4 330,5 297,1 +36,2 463,1 426,9 -39,9 605,1 645,0 +33,9 191,2 157,3



+26,4 356,9 330,5 +50,6 493,7 443,1 -30,1 654,9 685,0 +81,2 317,2 236,0



+32,7 367,2 334,5 +59,3 497,5 438,2 -40,0 653,8 693,8 +83,9 321,2 237,3



+33,3 387,2 353,9 +50,1 523,7 473,6 -48,4 682,4 730,8 +87,9 335,7 247,8



Italien Exporte Importe Frankreich Exporte Importe Irland Exporte Importe



2010



2011



2012



2013



2015



2016 (P)



2017 (P)
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Konjunktur: Ein Blick nach vorn!



Wachstum



2013



2014



2015



2016



2017P



Global



3,4%



3,4%



3,2%



3,1%



3,5%



Industriestaaten



1,4%



1,9%



2,1%



1,7%



2,0%



Schwellen- und Entwicklungsländer



5,0%



4,6%



4,0%



4,1%



4,5%



Welthandelsvolumen



3,3%



3,9%



2,6%



2,2%



3,8%



Quelle: IWF Update WEO 04/17
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Frühindikatoren – OECD OECD 



Eurozone Frankreich Italien Spanien Portugal Deutschland 



USA UK 



China Russland Brasilien



02/2017 100,1



01/2017 100,0



… …



10/2014 100,3



100,4 100,5 100,1 99,9 99,7 100,6



100,4 100,5 100,2 99,9 99,9 100,5



… … … … … …



100,1 99,6 100,2 101,5 100,8 99,8



99,8 99,8



99,7 99,6



… …



100,8 101,0



99,6 101,3 102,0



99,4 101,1 101,7



… … …



99,7 101,1 98,7



100 Punkte = langjähriges Mittel
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BIP-Prognose 2017 Land/Region USA Kanada



Anteil an Weltwirtschaft 15,8% 1,4%



Eurozone



Wachstum 2017 1,7% - 2,0% 1,8% - 2,1%



12,0%



1,7% - 2,0%



3,4%



1,7% – 2,0%



Japan UK



4,2% 2,4%



0,7% - 1,0% 0,7% - 1,0%



Rest



6,6%



2,2% - 2,5%



17,3% 7,0% 6,5%



6,6% - 6,9% 7,2% - 7,5% 6,6% - 6,9%



darunter Deutschland



China Indien Rest größeres Asien Russland Brasilien Rest



3,3% 2,8% 20,7%



Globales Wachstum per 2017:



3,6% - 3,9%



1,5% - 1,8% 1,2% - 1,5% 4,0% - 4,3%
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USA äußerst überschätzt!



Schulden gegen Leistung – kritischer als 2008! 30. September 2008



2016/2017



Veränderung in %



10.000 Mrd.



19.976 Mrd. (12/16)



800 Mrd.



4.414 Mrd. (03/17)



2.700 Mrd.



3.792 Mrd. (02/17) 



Studentenkredite



577 Mrd.



1.406 Mrd. (12/16)



Kfz-Kredite



780 Mrd.



1.112 Mrd. (12/16)



10.580 Mrd.



9.754 Mrd. (12/16)



+ 99,8% + 550,0% + 40,4% + 143,8% + 42,7% 7,8%



Staatsverschuldung Bilanzsumme Fed Konsumkredite



Hypotheken Private Haushalte „Food Stamps“ Sozialhilfebezieher BIP



31 Mio.



43,2 Mio. (12/16)



+ 39,4%



14.843 Mrd.



19.007 Mrd. (03/17)



+ 28,1%
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Sentiment gegen harte Daten
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Dienstleistungssektor: Restaurantbesuche – kritisch!
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Eurozone – verdammt unterschätzt



Aber EU 2017: Risiko Wahlen und Risiko Personal • Wahlen in Frankreich und Deutschland • Welches Personal kann Europa neues Leben geben? • Wer nimmt sich struktureller Reformen der EU an? • Wer führt die Emanzipation der EU ggü. USA? • Wer richtet die EU auf die Landbrücke aus?
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Eurozone BIP – Das sieht gut aus!
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Chance: Arbeitslosigkeit am Tiefpunkt seit 07/2009 Monthly EUZ, SA, Unemployment rate, Standardized



31.01.1998 - 30.09.2017 (UTC)



Line; EUZ, SA, Unemployment rate, Standardized; Economic Indicator(Last); (S1; S2); 31.12.2016; 9,600 12,1 12 11,9 11,8 11,7 11,6 11,5 11,4 11,3 11,2 11,1 11 10,9 10,8 10,7 10,6 10,5 10,4 10,3 10,2 10,1 10 9,9 9,8 9,7 9,600 9,6 9,5 9,4 9,3 9,2 9,1 9 8,9 8,8 8,7 8,6 8,5 8,4 8,3 8,2 8,1 8 7,9 7,8 7,7 7,6 7,5 7,4 7,3 7,2 Auto Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Chance Eurozone Außenhandel Monthly EUZ, Trade Balance, Eurostat, EUR, Total (Extra-EA19) Line; EUZ, Trade Balance, Eurostat, EUR, Total (Extra-EA19); Economic Indicator(Last); (S1; S2); 31.12.2016; 28,142B



31.01.1999 - 30.09.2017 (UTC) Price EUR 30B 29B 28,142B 28B 27B 26B 25B 24B 23B 22B 21B 20B 19B 18B 17B 16B 15B 14B 13B 12B 11B 10B 9B 8B 7B 6B 5B 4B 3B 2B 1B 0 -1B -2B -3B -4B -5B -6B -7B -8B -9B -10B -11B -12B -13B -14B -15B -16B Auto



Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Chance Eurozone



Economic Sentiment
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Chance Eurozone



Markit bestätigt Lage!
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Chance Eurozone



Kreditvergabe/Qualität des BIP
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Chance Eurozone



Verbraucherpreise



Seite 30



Zitat von Johann Peter Hebel „Klage nicht so sehr über einen kleinen Schmerz, das Schicksal könnte ihn durch einen größeren heilen.“



Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit! Folker Hellmeyer, Financial Markets
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Hamburg- Bergedorf Hamburg- Barmbek Hamburg- Rahlstedt ... 

Holstein. Osterholz- Scharmbek. Schenefeld. Schwentinental. Hannover- DÃ¶hren. Hildesheim. Magdeburg City. Magdeburg- Flora. Rostock. Stendal. Stralsund.
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Senioren-Uni Hamburg - HAW Hamburg 

03.03.2016 - Mit Schwerbehinderten-Ausweis: 12 â‚¬. 12 Vorlesungen: 120 â‚¬ (statt 144 â‚¬). Gesamte Vorlesungsreihe (25): 200 â‚¬ (statt 300 â‚¬).
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Senioren-Uni Hamburg - HAW Hamburg 

03.03.2016 - Dr. Oliver Klante, HAW. Hamburg. 26.05.2016: HÃ¶rverlust und Demenz â€“ gutes HÃ¶ren hÃ¤lt geistig fit! Frank Burghardt, HÃ¶rgerÃ¤teakustik-Meister.
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Deutscher Gewerkschaftsbund Hamburg - DGB Hamburg 

01.05.2016 - schlimmsten in Schwerin, und deswegen schicken wir einen solidarischen GruÃŸ zu den Kolleginnen und Kollegen. In aller Deutlichkeit sagen wir: Nein zu den alten Nazis und Nein zu den neuen Rechtspopulisten. Wir Gewerkschafterinnen und Ge
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gebaude in hamburg bauwerke in hamburg ... AWS 

PDF File: Gebaude In Hamburg Bauwerke In Hamburg Christianeum Liste Der Gebaude Am Harvestehuder ... Hamburger Sternwarte Hamburger Borse PDF on the files/S3Library-35e37-F42c2-90861-A8cbf-C8109.pdf file begin ... If you're a student, you could find 
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WELT HAMBURG 

JubilÃ¤umspreis 2018 fÃ¼r 1/1 Seite. Erscheint in WELT AM SONNTAG und DIE WELT HAMBURG (Die WELT Mo â€“ Fr. inkl. WELT kompakt). Limitiertes Angebot: ...
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hamburg - KunstSalon 

28.09.2016 - TONALI16-GEWINNER: TILL HOFFMANN. Bettina Wurm zu Gast in der. Alten Grundbuchhalle. Sievekingplatz 1. 20355 Hamburg-Neustadt.
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Sonderwerbeformen Hamburg 

Zugleich ist WELT AM SONNTAG ein Autorenblatt, das groÃŸen Wert auf das geschliffene Wort und das stichhaltige. Argument legt. Ãœberraschende HintergrÃ¼nde ...
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Sonderwerbeformen Hamburg 

21.12.2018 - *ErgÃ¤nzung zur Preisliste der WELT-Gruppe Nr. 97a, gÃ¼ltig ab 01.01.2019. FÃ¼r die DurchfÃ¼hrung des Auftrages gilt die zum Zeitpunkt der ...
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faire woche hamburg - Fair Trade Stadt Hamburg 

Â»Fairer Handel schafft TransparenzÂ« so lautet das Motto der bundesweiten Fairen Woche 2015. Sie findet vom 11. bis 25. Sep- tember statt und wird vom Forum ...
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faire woche hamburg - Fair Trade Stadt Hamburg 

FAIRER HANDEL â€“ KONSUM GEGEN ARMUT. Ort: Verbraucherzentrale Norderstedt, Rathausallee. 38, 22846 Norderstedt. INFO: www.weltladen-osterstrasse.
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Hamburg gemeinsam gestalten - Hamburg.de 

Diese Entwicklung geht einher mit Diskussionen Ã¼ber verÃ¤nderte. Rollen der ... Anfang Mai 2012 erfolgte der Startschuss fÃ¼r die Hamburger Stadt- werkstatt.
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HAMBURG CRUISE DAYS 2012 

19.08.2012 - Hamburg und die Kreuzfahrt, das ist eine Liebes- ... Auch die Hamburg Cruise Days sind gewachsen ..... Jessy Martens & Jan Fischer.
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Hamburg Harburg - Hamburger Abendblatt 

Visuell wird die Musik untermalt mit Videoarbeiten von. Benedikt Schich. ... noch viel Neues Ã¼ber das Instrument lernen konnte: Stilistiken, Spielarten,. Kadenzen ...
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Hamburger Sozialerhebung - Studierendenwerk Hamburg 

30.09.2014 - STUDIERENDENWERK HAMBURG · SOZIALERHEBUNG 2013. Sozialerhebung 2013 ... BAföG-Novelle einen ersten Schritt getan. Entschei-.
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Weltkinderfest - Hamburg - KinderKinder eV 

17.09.2017 - Museum fÃ¼r Hamburgische Geschichte. Â»Kinder stark machenÂ«. Umuda TÃ¼rkÃ¼. Unser Publikum. Maracatu auf der KinderKinder-BÃ¼hne.
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Untitled - SIDE Hotel Hamburg 

An in-depth massage for head and neck â€“ refreshes and vitalises the spirit. 50 minutes 75 â‚¬. Total body wellness. This comprehensive treatment begins with.










 


[image: alt]





Aktuell - Trabrennbahn Hamburg Bahrenfeld 

10.04.2016 - Stall Online ...... 16.45 Uhr kostenlos an allen Totoschaltern. ...... Deckung nicht aufweist, besteht seitens des Konto fÃ¼hrenden Kreditinstitutes ...
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anmeldung - Hamburg Leuchtfeuer 

Bestattung | Bildung | Trauerbegleitung. MuseumstraÃŸe 31, 22765 Hamburg. Tel. 040-3980674-0, Fax: 040-398 0674-10 [email protected].
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Focus | ASIEN - GIGA Hamburg 

04.05.2017 - 20354 Hamburg www.giga-hamburg.de/giga-focus ..... Erstens ist das, was für China einen Schritt in die richtige Richtung einer „De-.
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Die Mogelpackungsliste - Verbraucherzentrale Hamburg 

gleicher Grammatur gÃ¼nstiger als unsere Mitbewerber verkaufen. Sollten auf dem Rohwarenmarkt wieder Entspannungen erkennbar sein, werden wir.
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Hamburg gemeinsam gestalten - Hamburg.de 

nach Friedrich Glasl hilfreich. ... Glasl, Friedrich: Konfliktmanagement: Ein Handbuch fÃ¼r FÃ¼hrungs- krÃ¤fte .... Schmidt, Stephanie: Konzeptionspraxis: Eine Ein-.
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Freiformulierter Erfahrungsbericht - Universität Hamburg 

Arabischunterricht, sei es an einer Universität, Sprachschule oderdurch einen anerkannten. Privatlehrer. ... Universität Birzeit war stets sehr höflich und hilfreich. .... einmal hinter sich zu lassen. Es gibt ... mein eigenes Leben integrieren kann.
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fluidity - Kunstverein in Hamburg 

30.01.2016 - a fusion of the art forms and materials, finally, a â€œdisintegration of art,â€œ ..... Firmen, die jungen Unternehmen UnterstÃ¼tzung bei der Umsetzung ...
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