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El Banco Central de la República Argentina El Banco Central de la República Argentina es una entidad autárquica del Estado nacional, cuya misión primaria y fundamental es preservar el valor de la moneda .



El viernes 6 de abril de 2012 entró en vigencia la nueva Carta Orgánica del Banco Central de la República Argentina (Ley 26.739). En esta nueva carta se recuperan los objetivos que, desde su creación en 1935 y hasta 1992, siempre habían formado parte del mandato del BCRA. El Artículo 3° restablece un mandato múltiple para el BCRA que promueve no sólo la estabilidad monetaria y del sistema financiero sino que también procura el pleno empleo de los recursos y el desarrollo de la economía con equidad social. La nueva Carta Orgánica elimina la relación fija entre la base monetaria y las reservas internacionales. Abandonado el régimen de tipo de cambio fijo y recuperada la facultad de definir la relación (paridad) entre el dólar y el peso, los fundamentos que justificaban la relación fija entre base monetaria y reservas internacionales habían desaparecido y, por lo tanto, el nivel de las reservas que el BCRA debe mantener está relacionado con su capacidad para atender las demandas del balance de pagos. Este nivel de reservas necesarias para la conducción de las políticas cambiaria y monetaria deberá definirse en cada caso, a través de un ejercicio dinámico de evaluación de las fortaleces y los riesgos que enfrente la economía argentina. Por otra parte, la carta amplia los límites previstos en el Artículo 20°, generando un canal adicional de financiamiento al Gobierno Nacional equivalente al 10% de sus ingresos en efectivo. Estos adelantos son transitorios, lo que significa que los mismos deben ser cancelados pasados los dieciocho meses de su otorgamiento. OBJETIVOS Una de las misiones fundamentales que tiene el Banco Central de la República Argentina es crear, a través del marco normativo adecuado, las condiciones necesarias para desarrollar y fortalecer la estabilidad financiera. Un sistema financiero estable, dinámico, eficiente y transparente, es condición indispensable para incentivar el ahorro, desarrollar el mercado de crédito, y sentar las bases del desarrollo económico. La fuerte interrelación entre estabilidad financiera y crecimiento económico sostenido justifica que la estabilidad financiera constituya un bien social que el Estado debe buscar y proteger. Cuando existe estabilidad financiera, el sector puede intermediar adecuadamente los ahorros de los agentes económicos y proveer un servicio nacional de pagos rápido, seguro y eficaz. Un marco sólido de estabilidad financiera es indispensable para incentivar el ahorro, desarrollar el crédito, alentar la inversión productiva y, así, alentar la producción, el empleo y el bienestar social. La política financiera es la principal herramienta utilizada por los bancos centrales para alcanzar la estabilidad financiera. Desde el Banco Central de la República Argentina se desarrolla y aplica el esquema normativo prudencial que sienta las bases de un sistema financiero estable en un entorno de crecimiento de la actividad financiera. Esta estructura normativa se complementa con un esquema de supervisión de la operatoria bancaria, mediante el cual se monitorea la normativa prudencial.



El Banco Central tiene por finalidad promover, en la medida de sus facultades y en el marco de las políticas establecidas por el gobierno nacional, la estabilidad monetaria, la estabilidad financiera, el empleo y el desarrollo económico con equidad social. Para brindarle transparencia y sostenibilidad a la política monetaria, deberá publicar antes del inicio de cada ejercicio anual sus objetivos y planes respecto del desarrollo de las políticas monetaria, financiera, crediticia y cambiaria.” Con fines de regulación monetaria y cambiaria puede comprar y vender en operaciones al contado y a término títulos públicos, divisas y otros activos financieros. Asimismo puede emitir títulos o bonos así como también certificados de participación en los valores que posea. Antes del inicio de cada ejercicio anual debe dar a publicidad su programa monetario informando sobre la meta de inflación y la variación total de dinero proyectada. Con periodicidad trimestral o cada vez que se produzca un desvío debe hacer público las causas y la nueva programación. MATERIAL BIBLIOGRAFICO Fuente BCRA
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El banco estará gobernado por un directorio compuesto por un presidente, un vicepresidente y ocho directores. Todos ellos deberán ser argentinos nativos o por naturalización, con no menos de diez (10) años de ejercicio de la ciudadanía. Deberán tener probada idoneidad en materia monetaria, bancaria, o legal vinculada al área financiera y gozar de reconocida solvencia moral.



Los miembros del directorio son designados por el Poder Ejecutivo Nacional con acuerdo del Senado de la Nación. Sus mandatos tienen una duración de seis años, renovándose por mitades cada tres años, y los cargos de presidente y vicepresidente se renuevan conjuntamente. Los miembros del Directorio pueden ser designados nuevamente en forma indefinida. Ejerce la supervisión de la actividad financiera y cambiaria por intermedio de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias, la que depende directamente del Presidente de la Institución. La Superintendencia es presidida por uno de los Directores del Banco quien cuenta con amplias facultades para la toma de decisiones. CREACION DEL BCRA Prebisch fue un reformista de instituciones existentes para adaptarlas a nuevas realidades económicas. La más notable fue el Banco Central, en cuyo proyecto se ocupó desde 1931, desde su cargo de director de la Oficina de Investigaciones del Banco de la Nación Argentina. Allí deliberó una comisión que esbozó un proyecto de banco central, en la que Prebisch jugó activo papel. Al llegar a su fin el gobierno de facto, en enero de 1932 Prebisch publicó La acción de emergencia en el problema monetario, donde adelantaba una crítica del patrón oro y la Caja de Conversión, cuya eficacia se limitaba a las etapas de ascenso cíclico. Su propuesta era una reforma bancaria, con eje en una Ley de Bancos y un Banco Central con dirección mixta, que absorbería en una sola institución elementos dispersos en varias instituciones y podría amortiguar la amplitud del ciclo económico. Su viaje a la Sociedad de Naciones en 1932, y luego a Londres a comienzos de 1933, le permitieron cambiar impresiones con Sir Otto Niemeyer en Inglaterra, antes del regreso de Prebisch al país. La adopción de una serie de medidas de carácter expansivo, anunciadas el 28 de noviembre de 1933 como Plan de Acción Económica Nacional, significaron un recodo en la política económica argentina. Esa fue la primera política heterodoxa. En 1934 Prebisch comenzó a elaborar la reforma bancaria, también inscripta en un pensamiento keynesiano, y por ello llamado a despertar oposición de distintos sectores, entre ellos del Dr. L. R. Gondra y de Lisandro de la Torre. El BCRA permitió aplicar una política anticíclica basada en operaciones de mercado abierto, que demostró ser exitosa en 1936-37. El ciclo era concebido como una interacción de unos pocos flujos monetarios. El ciclo en el país central era transmitido a la periferia por vía del multiplicador. La preocupación por controlar el ciclo motivó emprender la medición más amplia de la actividad del país, el ingreso nacional, tarea iniciada en 1940, promovida por Prebisch. El origen del enfoque "estructural" en el país se remonta a 1939, al estallar la guerra en Europa. Por semejanza con la anterior, que había cortado suministros y cerrado mercados de ultramar, se anticiparon grandes dificultades para exportar. Ante una caída de exportaciones -componente activa del gasto- el multiplicador, que transmitía al interior del país el ciclo internacional, hacía prever una recesión. Como plan defensivo, el ministro de Hacienda confió la solución del caso al gerente general del Banco Central. Prebisch y sus colaboradores -entre quienes estaban Ernesto Malaccorto (1902-91), Máximo Juan Alemann (1901-86) y Guillermo Walter Klein (1899-1986)- confeccionaron un Programa de reactivación de la economía nacional (1940), para “dar al movimiento económico el ritmo que conduzca al más alto grado de ocupación”. La capacidad anticipatoria de Prebisch se reveló en aquel Programa, donde usó un enfoque que implicaba instrumentos técnicos creados años después, en trabajos de Leontief, Goodwin, Hirschman, Watanabe y Chenery, publicados en las décadas de 1940 y 1950. El instrumento señalado para contrarrestar la recesión prevista era el mecanismo obras públicas-multiplicador. Sin MATERIAL BIBLIOGRAFICO Fuente BCRA
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embargo, la economía argentina dependía fuertemente de sus exportaciones, fuente propia y genuina para generar divisas, importar y pagar servicios financieros al exterior. Una reactivación "general" provocaría importaciones insostenibles con un menor ingreso de divisas. Este aspecto había sido ya afrontado por Prebisch en 1933, en el PAEN (Plan de Acción Económica Nacional), al aplicar una política selectiva de importaciones con racionamiento de divisas. Cuando el Programa se presentó al Senado (1940), ya la profesión económica comenzaba a llamar "estructural" al enfoque interindustrial o de insumo-producto, desarrollado por Leontief. En 1943, Prebisch salió del BCRA. Durante sus años en la institución, su cargo de profesor de Economía II (Dinámica Económica) había sido suplido por Juan José Guaresti (h.) o por Julio Broide. A fines de 1943 resolvió reasumirlo plenamente. Encaró reflexionar sobre sus experiencias y someter a crítica la ciencia económica vigente. LAS FUNCIONES DEL BANCO CENTRAL a) Regular el funcionamiento del sistema financiero y aplicar la Ley de Entidades Financieras las normas que, en su consecuencia, se dicten; b) Regular la cantidad de dinero y las tasas de interés y regular y orientar el crédito; c) Actuar como agente financiero del Estado nacional y depositario y agente del país ante las Instituciones monetarias, bancarias y financieras internacionales a las cuales la Nación haya adherido, así como desempeñar un papel activo en la integración y cooperación internacional; d) Concentrar y administrar sus reservas de oro, divisas y otros activos externos; e) Contribuir al buen funcionamiento del mercado de capitales; f) Ejecutar la política cambiaria en un todo de acuerdo con la legislación que sancione el Honorable Congreso de la Nación; g) Regular, en la medida de sus facultades, los sistemas de pago, las cámaras liquidadoras y compensadoras, las remesadoras de fondos y las empresas transportadoras de caudales, así como toda otra actividad que guarde relación con la actividad financiera y cambiaria; h) Proveer a la protección de los derechos de los usuarios de servicios financieros y a la defensa de la competencia, coordinando su actuación con las autoridades públicas competentes en estas cuestiones. En el ejercicio de sus funciones y facultades, el banco no estará sujeto a órdenes, indicaciones o instrucciones del Poder Ejecutivo nacional, ni podrá asumir obligaciones de cualquier naturaleza que impliquen condicionarlas, restringirlas o delegarlas sin autorización expresa del Honorable Congreso de la Nación. . EL BANCO ESTÁ FACULTADO PARA REALIZAR LAS SIGUIENTES OPERACIONES a) Emitir billetes y monedas conforme a la delegación de facultades realizadas por el Honorable Congreso de la Nación. Los billetes y monedas del Banco tendrán curso legal en todo el territorio de la República Argentina por el importe expresado en ellos. Los billetes llevarán el facsímil de la firma del Presidente del Banco, acompañada de la del Presidente de la Honorable Cámara de Senadores o de la Honorable Cámara de Diputados, según disponga el Directorio del Banco para las distintas denominaciones b) Otorgar redescuentos a las entidades financieras por razones de iliquidez transitoria, hasta un máximo por entidad equivalente al patrimonio de ésta. Las operaciones de redescuento implicarán la transferencia en propiedad de los instrumentos de crédito de la entidad financiera a favor del Banco. La entidad financiera asistida permanecerá obligada respecto del pago de los deudores de la cartera redescontada. c) Otorgar adelantos en cuentas a las entidades financieras por iliquidez transitoria, con caución de títulos públicos u otros valores, o con garantía o afectación especial o general sobre activos determinados, siempre y cuando la suma de los redescuentos y adelantos concedidos a una misma entidad no supere, en ninguna circunstancia, el límite fijado en el inciso anterior. Cuando sea necesario dotar de adecuada liquidez al sistema financiero, o cuando circunstancias generales y extraordinarias lo hicieran aconsejable a juicio de la mayoría absoluta del Directorio, podrán excederse los máximos por entidad previstos por el inciso b) precedente y en el primer párrafo de este inciso.
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Cuando se otorgue este financiamiento extraordinario, además de las garantías que se constituirán con activos de la entidad, los socios prendarán como mínimo el capital social de control de la entidad y prestarán conformidad con la eventual aplicación ulterior del procedimiento previsto en el artículo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras. En el caso de las entidades financieras cooperativas, la prenda del capital social será sustituida por la conformidad asamblearia irrevocable para la eventual aplicación del artículo 35 bis. Podrá exceptuarse de este requisito a los bancos oficiales. d) Las derivadas de convenios internacionales en materia de pagos, y la toma de préstamos de organismos multilaterales u oficiales extranjeros, bancos centrales o entes de los cuales sólo el Banco pueda ser prestatario, por sí o por cuenta del Tesoro Nacional como Agente Financiero de la República. e) Ceder, transferir o vender los créditos que hubiera adquirido de las entidades financieras afectadas por problemas de liquidez. f) Otorgar adelantos a las entidades financieras con caución, cesión en garantía, prenda o afectación especial de: I) créditos u otros activos financieros cuyo deudor o garante sea el Estado nacional, o II) títulos de deuda o certificados de participación emitidos por fideicomisos financieros cuyo activo esté compuesto por créditos u otros activos financieros cuyo deudor o garante sea el Estado nacional, para promover la oferta de crédito a mediano y largo plazo destinada a la inversión productiva. En el caso de los adelantos para inversión productiva, el directorio podrá aceptar que, del total de las garantías exigidas, hasta un veinticinco por ciento (25%) se integre mediante los activos mencionados en el primer párrafo del inciso c) de este artículo, tomando en consideración para ello el plazo de la operatoria. Los recursos que se proporcionen a las entidades financieras a través de los regímenes previstos en los incisos b) y c) precedentes, bajo ninguna circunstancia podrán carecer de garantías o ser otorgados en forma de descubierto en cuenta corriente. Los valores que en primer lugar se deberán afectar como garantía de estas operaciones serán aquéllos que tengan oferta pública y serán valorados según su cotización de mercado



El sistema financiero: El sistema financiero de un país está compuesto por todas las entidades que se dedican a la intermediación entre la oferta y demanda de dinero y cuasidinero. Las entidades que forman parte del sistema financiero captan los depósitos del público, bajo las distintas modalidades existentes en plaza. Por esos depósitos, salvo los de cuenta corriente, pagan un interés que se denomina tasa pasiva. Los bancos reciben depósitos en efectivo y cheques de otros bancos, lo cual les crea un derecho contra los mismos. Cada banco tiene una cuenta abierta en el Banco Central (banco de bancos), lo que le permite realizar la compensación de los cheques recibidos de otros bancos con los que han emitido sus propios clientes pero que fueron depositados en otros bancos (clearing bancario). Una porción de los depósitos es guardada como reserva para poder enfrentar las posibles extracciones de dinero por parte de los titulares de los depósitos. El excedente de dinero se canaliza, a través del crédito, hacia aquellas personas o entidades que lo demanden. Por los préstamos otorgados se cobra una tasa activa de interés. El sistema funciona mientras las extracciones de fondos que se realizan sean las ordinarias. Cuando una gran cantidad de depositantes decide intempestivamente retirar sus depósitos (corrida bancaria), el sistema se desmorona. El negocio del sistema financiero consiste, principalmente, en la diferencia que se produce entre la tasa activa y la tasa pasiva. Sin embargo, su actividad se ha diversificado mucho. Las entidades financieras actúan como intermediarias en la colocación de valores, la contratación de seguros, obtención de tarjetas de crédito, compraventa de moneda extranjera, etc. Además, ofrecen servicios como custodia de valores, débito automático, cobro de impuestos y cargas sociales, etc. MATERIAL BIBLIOGRAFICO Fuente BCRA
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El Banco Central:



El gasto total que se realice en una economía dependerá entre otros factores de la cantidad de dinero existente y de las condiciones en que las economías domésticas y las empresas puedan obtener créditos. En las modernas economías, la mayor parte de la oferta monetaria está constituida por dinero bancario. De ahí la importancia de controlar las condiciones en que tiene lugar el proceso de creación de dinero bancario y de regular el funcionamiento de los agentes o intermediarios financieros. La mayoría de los países se ha dotado de una institución que ordena y controla el funcionamiento del sistema financiero. Esta institución se denomina generalmente banco central, que en el caso de la economía argentina es el Banco Central de la República Argentina (BCRA). Las funciones del BCRA son:  Administrador y custodio del oro y las divisas extranjeras: dado que las divisas son una deuda de las instituciones bancarias extranjeras, equivalen a un crédito concedido por el Banco Central al país extranjero. Así, los dólares que posee el Banco Central son un crédito concedido a los Estados Unidos. El concepto de divisa es más amplio que el de billete extranjero, ya que, por ejemplo, un depósito de una empresa argentina en un banco alemán también es una divisa.  Agente financiero del Gobierno Nacional: en este carácter, el BCRA realiza operaciones de cobro y de pago por cuenta del Gobierno. También es el encargado de la emisión de valores públicos y de atender el servicio de la deuda pública nacional.  Banco de bancos: la banca privada acude al BCRA cuando necesita liquidez, lo que le permite ajustar sus reservas al mínimo; de hecho, el BCRA es el que establece el valor del encaje o efectivo mínimo. También concede créditos de corto plazo a los bancos.  Proveedor de efectivo: suministra efectivo, es decir, billetes y monedas, a la economía. También actúa como cajero del sistema bancario. Los depósitos que mantienen los bancos en el Banco Central les permiten hacer pagos entre ellos, relacionarse con el sector público y con el extranjero. Estos depósitos de los bancos forman parte de sus reservas.  Implementa la política económica en materia monetaria y crediticia. El control de las entidades financieras por parte del Banco Central persigue distintos objetivos: Asegurar el buen funcionamiento del sistema para evitar la quiebra de sus integrantes. Verificar que la actividad financiera se adecue a la legislación vigente. MATERIAL BIBLIOGRAFICO Fuente BCRA
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Vigilar el cumplimiento de la obligación de efectivo mínimo. Disponer auditorias contables y, en casos extremos, la intervención de aquellas entidades que se encuentren en situaciones problemáticas. Las entidades financieras: La especialización de la actividad de las entidades financieras suele hacerse de la siguiente forma: Bancos de emisión: en la Argentina, el responsable de la emisión de dinero es el BCRA, que la lleva a cabo a través de la Casa de la Moneda. Bancos comerciales: son las entidades financieras de mayor actividad. Captan los depósitos del público y otorgan préstamos. Bancos de inversión: intervienen en el llamado “mercado de capitales” y otorgan préstamos a mediano y largo plazo. Generalmente, se especializan sectorialmente: bancos agrarios, mineros, industriales, etc. Bancos de crédito hipotecario: se especializan en el otorgamiento de créditos a largo plazo, para la adquisición, construcción o remodelación de inmuebles. Compañías financieras: se ocupan de actividades similares a las de los bancos comerciales. Cajas de ahorro y crédito. Cooperativas de ahorro y consumo. Las cajas y cooperativas de crédito captan los depósitos de los pequeños ahorristas y atienden las necesidades crediticias de particulares, especialmente dirigidas hacia la adquisición de Bienes de consumo.



SISTEMA FINANCIERO  Mercados Financieros Bonos Bolsa de Valores  Intermediarios Financieros Bancos Fondos Comunes de Inversión Función del Sistema Financiero: Transferir fondos de Ahorristas (las agentes que tienen más fondos de los que necesitan) a  Tomadores de fondos (agentes que tienen menos fondos de los que requieren). Dos clases de Instituciones Financieras (IFs):  Mercado Financiero  IF a través de la cual los ahorristas y los prestatarios intercambian fondos directamente.  Intermediario Financiero  IF a través de la cual los ahorristas y los prestatarios intercambian fondos indirectamente. Los Mercados Financieros más importantes son: Mercado de bonos: Las emisores (empresas o gobiernos) emiten bonos a cambio de fondos.  Bono  Certificado de Deuda (o Pagaré)  Los dueños de títulos públicos son acreedores del emisor de deuda. Bolsa de valores: Las empresas emiten acciones a cambio de fondos  Acción: Derecho a la Propiedad Parcial de una Empresa.  Los dueños de acciones son propietarios parciales de la empresa.  Pago de Dividendos vs. Pago de Deuda:  Los dividendos se pagan solamente si la empresa tiene suficientes ingresos para pagar a los acreedores
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Intermediario Financiero Intermediario Financiero  IF a través de la cual los ahorristas y los prestatarios intercambian fondos indirectamente.  Los Intermediarios Financieros más importantes son:  Fondo Común de Inversión: Compañía que vende acciones al público y emplea los fondos obtenidos para comprar acciones y bonos de muchísimos otros emisores.  Fondos de Pensión (AFJP en Argentina) Compañía que recibe aportes jubilatorios y emplea los fondos obtenidos para comprar acciones y bonos de otros emisores.  Banco: Compañía cuya actividad principal es recibir depósitos del público y hacer préstamos al público Fondo Común de Inversión: Diversificación  La ventaja de comprar acciones de un fondo de inversión con respecto a comprar acciones de una sola compañía es que permite diversificar riesgos.  Comprar acciones de un fondo de inversión es como “poner huevos en muchas canastas”. Al hacer esto, el riesgo de la inversión disminuye.  Esta diversificación mejora la disyuntiva riesgo vs. retorno.  Fondos de Pensión vs. Fondo Común de Inversión.  Los afiliados están obligados a depositar sus ahorros en alguna AFJP.  Solo devuelven el capital más intereses cuando el afiliado se jubila.  Para “proteger” a los afiliados las regulaciones generalmente hacen que inviertan muy poco en acciones del sector privado y relativamente más en bonos del gobierno.  En el caso de Argentina, cuando el estado hace default, el afiliado se termina perjudicando.



Funciones de los Bancos Administrar el sistema de pagos de la economía: la mayoría de las transacciones económicas importantes se llevan a través de los bancos. Monitorear y Procesar Información. Los bancos tienen ventaja comparativa (vs. depositantes) en procesar informacion y asegurarse el pago de de los fondos que prestan a las empresas e individuos.  Realizar transformacion de Activos:  Plazos: Reciben depósitos de corto plazo e invierten en préstamos de largo plazo.  Montos: Los bancos aceptan muchos depósitos de montos relativamente bajos y hacen pocos préstamos grandes.  Riesgo: Al hacer préstamos a muchas empresas, el riesgo que toma cada depositante queda diversificado  Tasa Activa vs. Tasa pasiva: La diferencia entre tasa pasiva y tasa activa refleja en gran parte el costo que incurre el banco en realizar las diferentes funciones.



MATERIAL BIBLIOGRAFICO Fuente BCRA



PREPARADO POR



MARIA CRISTINA DINO DE NAVARRO



INSTITUTO ALFREDO COVIELLO



ECONOMIA 2° A



8



QUIENES DECIDEN EN EL JUEGO DEL DINERO 1. BANCO CENTRAL Maneja la base monetaria o dinero de alto poder de liquidez ( B) Establece el encaje para qu los bancos mantengan un efectivo mínimo y que en promedio es el 20% ( R) Establece una tasa de redescuento (P) para el préstamo a los bancos 2. LOS BANCOS La practica bancaria muestra que el uso generalizado del sistema de cheques, significa que cada día solo un pequeño porcentaje de los depósitos bancarios se convierten en dinero en efectivo y esos retiros es probable que se compensen por los ingresos de efectivo que otras personas realicen. De esta forma los banqueros han comprobado que pueden crear depósitos bancarios por encima de sus reservas liquidas. 3. LOS PUBLICOS El publico mantiene un porcentaje de dinero y decide mantener en su poder y es lo que se llama velocidad del dinero ( e ) interés del público en mantener el circulante o deposito. La política monetaria: En toda economía se persiguen unos objetivos globales (o macroeconómicos) que se consideran deseables, como son la estabilidad de precios, la disminución del desempleo y el crecimiento económico. La política monetaria es una de las opciones que tiene el gobierno para intervenir en la actividad económica. La política monetaria es el conjunto de actuaciones que lleva a cabo el Banco Central para controlar la cantidad de dinero y los tipos de interés y, en general, las condiciones de crédito. La política monetaria pretende influir sobre la actividad económica actuando sobre el gasto total de la economía y, en particular, sobre el consumo de las familias y la inversión de las empresas. Dado que el gasto esta relacionado con la cantidad de dinero existente en la economía y con las condiciones del crédito, fundamentalmente la tasa de interés, el Banco Central procura controlar ambas variables. Los gobiernos, a través de sus Ministerios de Economía, normalmente fijan las metas macroeconómicas a alcanzar (crecimiento del PBI, evolución de precios, -6—-6-etc.). a partir de estas metas, el Banco Central debe estimar qué cantidad de dinero debe existir en la economía para lograr los objetivos. En general, los objetivos últimos de la política monetaria son: Estabilidad del valor del dinero. Evitar una balanza de pagos deficitaria. Es deseable que la política monetaria se utilice en forma conjunta con la puesta en marcha de otras políticas macroeconómicas: fiscal, de controles directos, etc. Política monetaria restrictiva y expansiva: La política monetaria restrictiva engloba un conjunto de medidas tendientes a reducir el crecimiento de la cantidad de dinero y a encarecer los préstamos (elevar la tasa de interés). La política monetaria expansiva está formada por aquellas medidas tendientes a acelerar el crecimiento de la cantidad de dinero y abaratar los préstamos (bajar las tasas de interés). Los efectos positivos de una política de este tipo pueden ser: Mayor producción. Mayor empleo. Más consumo. Más inversión. En tanto, sus probables efectos negativos son: Subida de precios. Aumento de las importaciones.
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La oferta monetaria y la tasa de interés. El precio que se paga por un préstamo es la tasa de interés; como todo precio, si la oferta monetaria aumenta, la tasa de interés descenderá. Esta situación se producirá siempre que los bancos deseen prestar más dinero, ya que tendrán que bajar las tasas de interés a fin de animar a sus clientes a pedir prestado. Por otro lado, si la oferta monetaria se reduce, la tasa de interés se elevará, puesto que al escasear el dinero los demandantes estarán dispuestos a pagar unas tasas de interés elevadas por el dinero disponible. Teniendo en cuenta esta dependencia entre oferta monetaria y tasa de interés, resultará que cuando el Banco Central fije unos límites al crecimiento de la oferta monetaria automáticamente está condicionando las tasas de interés. Los instrumentos de la política monetaria: El Banco Central no puede influir directamente sobre la tasa de interés ni sobre la cantidad de dinero, sino que lo hace a través de los siguientes instrumentos: 1. Los encajes legales. El encaje se define como el porcentaje sobre el total de depósitos que las entidades financieras han de cubrir en efectivo o en forma de depósitos en el Banco Central. Este porcentaje lo decide el Banco Central y han de cumplirlo obligatoriamente todas las instituciones financieras. Si se eleva el encaje, la cantidad de dinero que se dispone para prestar disminuirá y es probable que se produzca una elevación de la tasa de interés. 2. Los redescuentos. Mediante los redescuentos el Banco Central suministra dinero con garantías reales a los bancos por plazos cortos para que éstos puedan cubrir deficiencias de efectivo mínimo. Los redescuentos son préstamos que concede el Banco Central a las entidades bancarias para cubrir deficiencias transitorias de caja. 3. Las operaciones de pase. Son otra forma de obtener crédito por parte de las entidades financieras. El prestatario (un banco) le vende al Banco Central un activo (por lo general, títulos públicos y divisas) con el compromiso de recomprarlo pocos días después pagando el precio al que hizo la venta inicial más el interés pactado. 4. Las operaciones de mercado abierto. Es otro procedimiento para manipular la cantidad de dinero. Las operaciones de mercado abierto son la compra y venta de títulos públicos por parte del Banco Central. Si el Banco Central considera que debe aumentar la cantidad de dinero y no cree oportuno bajar el efectivo mínimo, una posibilidad es comprar Letras de Tesorería a las instituciones financieras y a los particulares. Esto implica que la cantidad de dinero en la economía aumenta (inyección de liquidez). Si lo que pretende es disminuir la cantidad de dinero (drenaje de liquidez), lo que hará es vender títulos públicos a las entidades financieras, de forma que reducirá la cantidad de dinero en circulación. Los efectos de la política monetaria: Las principales razones que pueden justificar el empleo de la política monetaria son las siguientes: 1.- Efectos sobre la demanda agregada: un aumento en la oferta monetaria hará descender la tasa de interés e incidirá positivamente sobre la demanda agregada, ya que se incrementará el gasto de consumo, pues los individuos se verán estimulados a pedir prestado dinero para comprar autos, casas, etc. Y otro tanto ocurrirá con el gasto de inversión, porque a las empresas les resultará más barato financiar sus inversiones. El aumento de la demanda agregada fomentará el crecimiento de la economía y contribuirá a reducir el desempleo. Paralelamente, una reducción de la cantidad de dinero hará descender la demanda agregada, con lo que las importaciones también descenderán y la inflación se reducirá. 2.- Efectos sobre la inflación: los economistas monetaristas defienden que la inflación es causada por un aumento excesivo de la oferta monetaria. En este sentido, el control del crecimiento de la oferta monetaria es un factor clave para contener el aumento de los precios. 3.- Efectos sobre la cotización del peso: las tasas de interés elevadas incentivarán la entrada de capital extranjero. Para poder invertir en el territorio argentino habrá que comprar pesos y el aumento de la demanda de éstos tenderá a elevar la cotización del peso respecto a otras monedas.
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Balance En el activo de un Banco Central se encuentran las siguientes partidas: Oro y divisas. Créditos a los bancos comerciales. Créditos al sector público. Cartera de títulos de renta fija (Deuda Pública): son títulos que adquiere con carácter temporal dentro de una operatoria destinada a controlar la liquidez del sistema. Inmovilizado (edificios, instalaciones, sistemas informáticos, etc.). En su pasivo aparecen las siguientes partidas: Pasivo monetario (también llamado base monetaria): compuesto por el efectivo en manos del público y las reservas bancarias (efectivo en mano de las entidades financieras y depósitos que éstas tienen en el Banco Central). Pasivo no monetario: Fondos propios y depósitos del sector público. La base monetaria es la suma del efectivo en manos del público (Lm) + reservas bancarias (efectivo en manos de las entidades de crédito y depósitos de éstas en el Banco Central). Base monetaria = efectivo manos del público + reservas bancarias El Banco Central determina la base monetaria y a partir de ahí los intermediarios financieros generan dinero bancario. La composición del balance de un Banco Central, la base monetaria equivale al total de activos menos los pasivos no monetarios. Si aumenta la base monetaria: creación de dinero Si aumentan los activos del Banco Central (incremento de las reservas de divisas, aumento del crédito al sistema bancario o al sector público) sin que aumenten los pasivos no monetarios, lógicamente tendrá que aumentar el pasivo monetario (creación de dinero). Si disminuyen los pasivos no monetarios, sin variación del activo, necesariamente tendrá que aumentar el pasivo monetario. Si se reduce la base monetaria: destrucción de dinero Si disminuyen los activos del Banco Central sin que se reduzcan los pasivos no monetarios, llevará a una disminución de la base monetaria. Hay variaciones en el balance del Banco Central, que afectan por tanto a la base monetaria, que éste no puede controlar, son de carácter autónomo: Por ejemplo, un déficit (o superávit) de la balanza de pago no es controlable por el Banco Central, sin embargo influirá en su nivel de reservas de divisas (partida del activo). Otras variaciones del balance del Banco Central si son controlables y es lo que le va a permitir determinar (con cierta aproximación) el importe de la base monetaria. MATERIAL BIBLIOGRAFICO Fuente BCRA
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Por ejemplo, los créditos concedidos al sistema bancario: si aumentan los créditos aumenta su activo y por tanto aumentará su pasivo. Si el pasivo no monetario no varía, necesariamente tendrá que aumentar el pasivo monetario (aumento de la base monetaria). ¿Cómo actúa en la práctica el banco central para modificar la base monetaria? A través del tipo de redescuento: es el tipo al que el Banco central está dispuesto a prestar dinero a las entidades financieras: Si sube el tipo de redescuento, los créditos que el Banco Centra presta a las entidades serán más caros, luego las entidades financieras demandarán menos (contracción de la base monetaria). Si baja el tipo de redescuento, estos créditos serán más baratos por lo que las entidades financieras solicitarán mayores importes (expansión de la base monetaria). Otra forma que tiene el Banco Central de actuar sobre la base monetaria es mediante operaciones de mercado abierto: compra-venta a las entidades financieras de valores de Deuda Pública. Si el Banco Central compra Deuda Pública está aumentando la liquidez del sistema. Las entidades financieras estarán sustituyendo valores de renta fija por liquidez que pueden destinar a la concesión de préstamos. Por el contrario, si el Banco Central vende Deuda Pública a las entidades financieras, sustituye estas posiciones líquidas en balance por valores. En el pasivo del Banco Central disminuirán los depósitos de las entidades financieras ya que parte se habrán destinado al pago de la compra de estos títulos. QUE ES UN FONDO COMUN DE INVERSION? Es un patrimonio (dividido en porciones llamadas CUOTAPARTES), conformado cuando un grupo de personas con los mismos objetivos de inversión (o sea que esperan la misma rentabilidad y están dispuestos a asumir el mismo riesgo), reúne tu dinero para que sea administrado por un equipo de profesionales. Estos profesionales llevan a cabo las políticas de inversión establecidas en el Reglamento de Gestión, que es el contrato fundamental que vincula a las partes (el inversor y el fondo), contrato que deberá contener toda la información sobre el fondo y estar a disposición de todos los inversores. ¿COMO SE VALUAN LAS CUOTAPARTES? La cantidad de cuotapartes que compras está determinada por la cantidad de dinero que destines al fondo y el valor de la cuotaparte. Por ejemplo, si el valor es de $ 1 por cuotaparte, al invertir $ 1.000 compraste 1000 cuotapartes. El valor de las cuotapartes puede cambiar cada día, porque está calculado en base al valor de los activos que compongan el fondo, los que varían de acuerdo con el comportamiento de los mercados. El patrimonio de los fondos aumenta por el correcto manejo de las inversiones. Los administradores eligen entre muchas variantes aquellas que nos otorguen los mejores rendimientos. Cuando el fondo gana dinero, aumenta el capital acumulado y crece el valor de la cuotaparte. Entonces,tomando el ejemplo del párrafo anterior, si la cuotaparte pasa a valer $ 1,20 , las 1000 cuotapartes te representarán $ 1.200. Las ganancias de los fondos pueden estar compuestas por: Intereses: que es el rendimiento que dan las inversiones en bonos o plazos fijos. Dividendos. Si el fondo invierte en acciones, los dividendos de esas acciones (que son, a su vez, las ganancias que algunas empresas reparten entre sus accionistas), pasan a engrosar el patrimonio del fondo. Ganancia de capital: cuando aumenta el valor de los activos que posee un fondo, aumenta el valor total del patrimonio administrado y, por lo tanto, se obtiene una ganancia. Los dividendos y los intereses se reinvierten periódicamente, aumentando el valor de la cuotaparte. MATERIAL BIBLIOGRAFICO Fuente BCRA
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¿Qué es el Fideicomiso? Desde la promulgación de la Ley 24.441, la figura del fideicomiso adquirió un notable desarrollo en el ámbito de los negocios argentinos. Es una institución jurídica adaptada al derecho argentino, proveniente del trust inglés y estadounidense, institución que sin duda se ha constituido en una formidable herramienta para el crecimiento de las economías anglosajonas.



El Fideicomiso es el contrato por el cual una persona que se llama Fiduciario recibe de otra titulada Fiduciante, un encargo respecto de un bien determinado, cuya propiedad el Fiduciante transfiere al Fiduciario a título de confianza, para que al cumplimiento de un plazo o condición le dé el destino convenido Es decir el Fideicomiso tiene mucho de "mandato", donde el mandante es el Fiduciante y mandatario el Fiduciario. Claro está con sus particulares disposiciones y normas que lo hacen bien distinto al mandato. Y lo que más distingue al fideicomiso es la transferencia de la propiedad de bienes determinados al Fiduciario, y la constitución con esos bienes de un patrimonio separado. Separado del Fiduciante, separado de los Beneficiarios del fideicomiso, y separado también del patrimonio del Fiduciario. La quiebra del Fiduciante, la de cualquier Beneficiario o inclusive la quiebra del Fiduciario, no afectan al patrimonio fiduciario constituido. Participantes del contrato de Fideicomiso: El Fiduciante: Que entrega la propiedad fiduciaria al Fiduciario e instruye al mismo sobre sus obligaciones respecto del patrimonio separado y del destino de los bienes fideicomitidos. Designa a los Beneficiarios, y es el Fiduciante quien decide e instruye al Fiduciario qué hacer y qué tratamiento darle a los bienes que le ha transferido (“los bienes fideicomitidos”). El Fiduciario: Recibe la propiedad fiduciaria del Fiduciante para actuar según se establezca en el contrato de fideicomiso. El Beneficiario: Una vez cumplido el plazo del fideicomiso o la condición establecida en el contrato, el o los Beneficiarios reciben los bienes o el producido de los mismos. El mismo Fiduciante puede ser Beneficiario. Clases de Fideicomiso Fideicomiso ordinario: El Fiduciante transfiere al Fiduciario determinados bienes con el fin de que los administre y a la finalización del plazo previsto el Fiduciario le asigne a los bienes el destino convenido en el mismo.
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Fideicomiso Financiero: Se utiliza para la securitización o titulización de activos. Permite la emisión de Títulos de Deuda Fiduciarios o Certificados de Participación en el Fideicomiso -títulos valores- garantizados con el flujo de fondos provenientes de los activos transferidos fiduciariamente. Su utilización permite la creación de diversas estructuras de financiamiento, que brindan seguridad y transparencia de los inversores. Fideicomisos de administración: Se transfieren activos al Fiduciario con el fin de que éste proceda a la administración, liquidación y cobro de los mismos a favor de los distintos beneficiarios designados contractualmente. Fideicomisos de Garantía: Se afectan, en garantía, distintos tipos de activos o derechos crediticios (flujos de fondos, créditos, títulos, valores, etc.) El Fiduciario ostenta la propiedad fiduciaria de los bienes fideicomitidos a fin de garantizar a las partes el cumplimiento de las obligaciones asumidas en el contrato de fideicomiso. De producirse un incumplimiento de alguna de las partes, el Fiduciario recurre a esos bienes a fin de hacer cumplir la obligación en forma ágil y transparente, sin necesidad de intervención judicial. Fideicomisos Inmobiliarios: Se afectan inmuebles para el desarrollo de emprendimientos inmobiliarios a fin de aislar el riesgo relacionado con los distintos participantes del proyecto.
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