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Gesetzesbeschluss des Deutschen Bundestages



Gesetz zur Vermeidung von Gefahren und Missbräuchen im Hochfrequenzhandel (Hochfrequenzhandelsgesetz)



Der Deutsche Bundestag hat in seiner 225. Sitzung am 28. Februar 2013 aufgrund der Beschlussempfehlung und des Berichts des Finanzausschusses – Drucksache 17/12536 – den von der Bundesregierung eingebrachten



Entwurf eines Gesetzes zur Vermeidung von Gefahren und Missbräuchen im Hochfrequenzhandel (Hochfrequenzhandelsgesetz) – Drucksachen 17/11631, 17/11874 –



in beigefügter Fassung angenommen.



Fristablauf: 22.03.13 Erster Durchgang: Drs. 607/12 Vertrieb: Bundesanzeiger Verlagsgesellschaft mbH, Postfach 10 05 34, 50445 Köln Telefon (02 21) 97 66 83 40, Fax (02 21) 97 66 83 44, www.betrifft-gesetze.de ISSN 0720-2946



Drucksache 156/13 Gesetz zur Vermeidung von Gefahren und Missbräuchen im Hochfrequenzhandel (Hochfrequenzhandelsgesetz)



Vom …



Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen: Inhaltsübersicht Artikel 1



Änderung des Börsengesetzes



Artikel 2



Änderung des Kreditwesengesetzes



Artikel 3



Änderung des Wertpapierhandelsgesetzes



Artikel 4



Änderung des Investmentgesetzes



Artikel 5



Änderung der Marktmanipulations-Konkretisierungsverordnung



Artikel 6



Änderung des Einlagensicherungs- und Anlegerentschädigungsgesetzes



Artikel 7



Inkrafttreten



Artikel 1 Änderung des Börsengesetzes Das Börsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBl. I S. 1330, 1351), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 26. Juni 2012 (BGBl. I S. 1375) geändert worden ist, wird wie folgt geändert: 1.



In der Inhaltsübersicht werden nach der Angabe zu § 26 die folgenden Angaben eingefügt: „§ 26a Order-Transaktions-Verhältnis § 26b



2.



Mindestpreisänderungsgröße“.



§ 3 wird wie folgt geändert: a)



In Absatz 4 Satz 1 werden nach dem Wort „(Handelsteilnehmer)“ die Wörter „ , von Personen, denen ein Handelsteilnehmer direkten elektronischen Zugang zur Börse gewährt (mittelbare Börsenteilnehmer)“ eingefügt.



b)



Absatz 4 Satz 4 wird wie folgt geändert: aa) In Nummer 3 wird am Ende das Wort „und“ durch ein Komma ersetzt. bb) In Nummer 4 wird am Ende der Punkt durch das Wort „und“ ersetzt. cc) Folgende Nummer 5 wird angefügt: „5. von den Handelsteilnehmern, die den algorithmischen Handel im Sinne des § 33 Absatz 1a Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes betreiben, jederzeit Informationen über ihren algorithmischen Handel, die für diesen Handel eingesetzten Systeme sowie eine Beschreibung der algorithmischen Handelsstrategien und der Einzelheiten zu den Handelsparametern oder Handelsobergrenzen, denen das System unterliegt, verlangen.“



c)



Absatz 5 Satz 3 wird wie folgt geändert: aa) In Nummer 2 wird am Ende das Wort „oder“ gestrichen. bb) In Nummer 3 wird am Ende das Komma durch das Wort „oder“ ersetzt. cc) Folgende Nummer 4 wird angefügt:



Drucksache 156/13 –2– „4. die Nutzung einer algorithmischen Handelsstrategie untersagen,“. 3.



Nach § 4 Absatz 5 wird folgender Absatz 5a eingefügt: „(5a) Die Börsenaufsichtsbehörde kann die Erlaubnis mit Auflagen versehen, soweit dies erforderlich ist, um die Erlaubnisvoraussetzungen sicherzustellen. Die nachträgliche Aufnahme von Auflagen oder die nachträgliche Änderung oder Ergänzung bestehender Auflagen ist unter den Voraussetzungen des Satzes 1 zulässig.“



4.



§ 10 wird wie folgt geändert: a)



Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 eingefügt: „(2) Für die Mitglieder der Börsenorgane sowie die beim Träger der Börse Beschäftigten oder unmittelbar oder mittelbar in seinem Auftrag handelnden Personen gilt § 10 Absatz 1 Satz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend.“



b) 5.



6.



Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3.



§ 12 Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt geändert: a)



In Nummer 2 wird nach dem Wort „Bestellung“ das Wort „ , Wiederbestellung“ eingefügt.



b)



In Nummer 5 werden nach dem Wort „Wiederbestellung“ die Wörter „und Abberufung“ eingefügt.



§ 16 Absatz 2 wird wie folgt geändert: a)



In Nummer 1 wird am Ende das Wort „und“ durch ein Komma ersetzt.



b)



In Nummer 2 wird das Wort „über“ gestrichen und wird am Ende der Punkt durch das Wort „und“ ersetzt.



c)



Folgende Nummer 3 wird angefügt: „3. die Kennzeichnung der durch algorithmischen Handel im Sinne des § 33 Absatz 1a Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erzeugten Aufträge durch die Handelsteilnehmer und die Kenntlichmachung der hierfür jeweils verwendeten Handelsalgorithmen.“



7.



Dem § 17 wird folgender Absatz 4 angefügt: „(4) Unbeschadet des § 26a hat die Börse für die übermäßige Nutzung der Börsensysteme, insbesondere durch unverhältnismäßig viele Auftragseingaben, -änderungen und -löschungen, separate Gebühren zu erheben, sofern nicht der Börsenträger hierfür bereits separate Entgelte verlangt. Die Höhe dieser Gebühren oder Entgelte ist so zu bemessen, dass einer übermäßigen Nutzung im Sinne des Satzes 1 und der damit verbundenen negativen Auswirkungen auf die Systemstabilität oder die Marktintegrität wirksam begegnet wird.“



8.



Nach § 19 Absatz 8 Satz 2 wird folgender Satz eingefügt: „Ferner kann die Geschäftsführung das Ruhen der Zulassung längstens für die Dauer von sechs Monaten anordnen, wenn ein Handelsteilnehmer das Order-Transaktions-Verhältnis im Sinne des § 26a nicht einhält; hält ein Handelsteilnehmer wiederholt das Order-Transaktions-Verhältnis im Sinne des § 26a nicht ein, kann die Geschäftsführung die Zulassung widerrufen.“



9.



In § 22 Absatz 2 Satz 1 und 2 wird jeweils das Wort „Hilfsperson“ durch das Wort „Person“ ersetzt.



10. Nach § 24 Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefügt: „(2a) Die Börse hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei erheblichen Preisschwankungen eine ordnungsgemäße Ermittlung des Börsenpreises sicherzustellen. Geeignete Vorkehrungen im Sinne des Satzes 1 sind insbesondere kurzfristige Änderungen des Marktmodells und kurzzeitige Volatilitätsunterbrechungen unter Berücksichtigung statischer oder dynamischer Preiskorridore oder Limitsysteme der mit der Preisfeststellung betrauten Handelsteilnehmer.“ 11. Nach § 26 werden die folgenden §§ 26a und 26b eingefügt:



Drucksache 156/13 –3– „§ 26a Order-Transaktions-Verhältnis Die Handelsteilnehmer sind verpflichtet, ein angemessenes Verhältnis zwischen ihren Auftragseingaben, -änderungen und -löschungen und den tatsächlich ausgeführten Geschäften (Order-TransaktionsVerhältnis) zu gewährleisten, um Risiken für den ordnungsgemäßen Börsenhandel zu vermeiden. Das Order-Transaktions-Verhältnis ist dabei jeweils für ein Finanzinstrument und anhand des zahlenmäßigen Volumens der jeweiligen Aufträge und Geschäfte innerhalb eines Monats zu bestimmen. Ein angemessenes Order-Transaktions-Verhältnis liegt insbesondere dann vor, wenn dieses auf Grund der Liquidität des betroffenen Finanzinstruments, der konkreten Marktlage oder der Funktion des handelnden Unternehmens wirtschaftlich nachvollziehbar ist. Die Börsenordnung muss nähere Bestimmungen zum angemessenen Order-Transaktions-Verhältnis für bestimmte Gattungen von Finanzinstrumenten treffen.



§ 26b Mindestpreisänderungsgröße Die Börse ist verpflichtet, eine angemessene Größe der kleinstmöglichen Preisänderung bei den gehandelten Finanzinstrumenten festzulegen, um negative Auswirkungen auf die Marktintegrität und liquidität zu verringern. Bei der Festlegung der Mindestgröße nach Satz 1 ist insbesondere zu berücksichtigen, dass diese den Preisfindungsmechanismus und das Ziel eines angemessenen Order-TransaktionsVerhältnisses im Sinne des § 26a nicht beeinträchtigt. Nähere Bestimmungen kann die Börsenordnung treffen.“



Artikel 2 Änderung des Kreditwesengesetzes Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBl. I S. 2776), das zuletzt durch … geändert worden ist, wird wie folgt geändert: 1.



In der Inhaltsübersicht wird nach der Angabe zu § 64o1 folgende Angabe eingefügt: „§ 64p Übergangsvorschrift zum Hochfrequenzhandelsgesetz“.



2.



§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 wird wie folgt gefasst: „4. das



1



a)



kontinuierliche Anbieten des Kaufs oder Verkaufs von Finanzinstrumenten an einem organisierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem zu selbst gestellten Preisen,



b)



häufige organisierte und systematische Betreiben von Handel für eigene Rechnung außerhalb eines organisierten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems, indem ein für Dritte zugängliches System angeboten wird, um mit ihnen Geschäfte durchzuführen,



c)



Anschaffen oder Veräußern von Finanzinstrumenten für eigene Rechnung als Dienstleistung für andere oder



d)



Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten für eigene Rechnung als unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines inländischen organisierten Marktes oder multilateralen Handelssystems mittels einer hochfrequenten algorithmischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch die Nutzung von Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten zu minimieren, durch die Entscheidung des Systems über die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Ausführung eines Auftrags ohne menschliche Intervention für einzelne Geschäfte oder Aufträge und durch ein hohes untertägiges Mitteilungsaufkommen in Form von Aufträgen, Quotes oder Stornierungen, auch ohne Dienstleistung für andere,



Die parallele Änderung durch Artikel 1 Nummer 1 Buchstabe w des Entwurfs eines CRD IV-Umsetzungsgesetzes (Bundestagsdrucksache 17/10974) ist hier bereits berücksichtigt.



Drucksache 156/13 –4– (Eigenhandel),“. 3.



§ 2 Absatz 6 Satz 1 wird wie folgt geändert: a)



In Nummer 9 werden nach dem Wort „Eigenhandel“ die Wörter „im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 Buchstabe a bis c“ und nach den Wörtern „des Eigenhandels“ die Wörter „im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 Buchstabe a“ eingefügt.



b)



In Nummer 11 werden im einleitenden Satzteil nach den Wörtern „Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4“ die Wörter „Buchstabe a bis c“ eingefügt.



c)



In Nummer 13 werden nach dem Wort „Eigenhandel“ die Wörter „im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 Buchstabe a bis c“ eingefügt.



4.



In § 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe g werden nach den Wörtern „im Wege des Eigenhandels“ die Wörter „im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 Buchstabe a“ eingefügt.



5.



Nach § 64o2 wird folgender § 64p eingefügt:



„§ 64p Übergangsvorschrift zum Hochfrequenzhandelsgesetz Für ein Unternehmen, das auf Grund der Ausdehnung des Begriffs des Eigenhandels in § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 am … [einsetzen: Datum des auf die Verkündung folgenden Kalendertages] zum Finanzdienstleistungsinstitut wird, gilt die Erlaubnis für den Eigenhandel und das Eigengeschäft im Sinne des § 32 Absatz 1a als zu diesem Zeitpunkt vorläufig erteilt, wenn es bis zum … [einsetzen: Datum desjenigen Tages des sechsten auf den Monat der Verkündung folgenden Kalendermonats, dessen Zahl mit der des Tages der Verkündung übereinstimmt, oder, wenn es einen solchen Kalendertag nicht gibt, Datum des ersten Tages des darauffolgenden Kalendermonats] einen vollständigen Erlaubnisantrag nach § 32 Absatz 1 Satz 1 und 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 24 Absatz 4, stellt. Für ein Unternehmen, das nicht im Inland ansässig und kein Unternehmen im Sinne des § 53b Absatz 1 Satz 1 und 2 ist, gilt Satz 1 mit der Maßgabe, dass der vollständige Erlaubnisantrag bis zum … [einsetzen: Datum desjenigen Tages des neunten auf den Monat der Verkündung folgenden Kalendermonats, dessen Zahl mit der des Tages der Verkündung übereinstimmt oder, wenn es einen solchen Kalendertag nicht gibt, Datum des ersten Tages des darauffolgenden Kalendermonats] zu stellen ist.“



Artikel 3 Änderung des Wertpapierhandelsgesetzes Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBl. I S. 2708), das zuletzt durch … geändert worden ist, wird wie folgt geändert: 1.



§ 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 wird wie folgt gefasst: „2. das
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a)



kontinuierliche Anbieten des Kaufs oder Verkaufs von Finanzinstrumenten an einem organisierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem zu selbst gestellten Preisen,



b)



häufige organisierte und systematische Betreiben von Handel für eigene Rechnung außerhalb eines organisierten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems, indem ein für Dritte zugängliches System angeboten wird, um mit ihnen Geschäfte durchzuführen,



c)



Anschaffen oder Veräußern von Finanzinstrumenten für eigene Rechnung als Dienstleistung für andere oder



d)



Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten für eigene Rechnung als unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines inländischen organisierten Marktes oder multilateralen Handelssys-



Die parallele Änderung durch Artikel 1 Nummer 102 des Entwurfs eines CRD IV-Umsetzungsgesetzes (Bundestagsdrucksache 17/10974) ist hier bereits berücksichtigt.



Drucksache 156/13 –5– tems mittels einer hochfrequenten algorithmischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch die Nutzung von Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten zu minimieren, durch die Entscheidung des Systems über die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Ausführung eines Auftrags ohne menschliche Intervention für einzelne Geschäfte oder Aufträge und durch ein hohes untertägiges Mitteilungsaufkommen in Form von Aufträgen, Quotes oder Stornierungen, auch ohne Dienstleistung für andere, (Eigenhandel),“. 2.



§ 2a Absatz 1 wird wie folgt geändert: a)



Nummer 8 wird wie folgt geändert: aa) In Buchstabe b werden nach dem Wort „Eigenhandel“ die Wörter „im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a bis c“ eingefügt. bb) In Buchstabe c werden nach den Wörtern „im Rahmen des Eigenhandels“ die Wörter „im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a“ eingefügt.



3.



b)



In Nummer 9 werden im einleitenden Satzteil und in den Buchstaben a und c jeweils nach dem Wort „Wertpapierdienstleistungen“ die Wörter „im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1, 2 Buchstabe a bis c oder Nummer 3 bis 9“ eingefügt.



c)



In Nummer 12 werden nach den Wörtern „Eigengeschäfte und Eigenhandel“ die Wörter „im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a bis c“ eingefügt.



Nach § 4 Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefügt: „(3a) Die Bundesanstalt kann von einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel im Sinne des § 33 Absatz 1a Satz 1 betreibt, jederzeit Informationen über seinen algorithmischen Handel und die für diesen Handel eingesetzten Systeme anfordern, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten für die Überwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist. Die Bundesanstalt kann insbesondere eine Beschreibung der algorithmischen Handelsstrategien, der Einzelheiten zu den Handelsparametern oder Handelsobergrenzen, denen das System unterliegt, der wichtigsten Verfahren zur Überprüfung der Risiken und Einhaltung der Vorgaben des § 33 sowie der Einzelheiten über seine Systemprüfung verlangen.“



4.



§ 31f wird wie folgt geändert: a)



Absatz 1 wird wie folgt geändert: aa) In Nummer 5 wird am Ende das Wort „und“ gestrichen. bb) In Nummer 6 wird am Ende der Punkt durch ein Komma ersetzt. cc) Die folgenden Nummern 7 bis 11 werden angefügt: „7. für die übermäßige Nutzung des multilateralen Handelssystems, insbesondere durch unverhältnismäßig viele Auftragseingaben, -änderungen und -löschungen, separate Entgelte zu verlangen; die Höhe dieser Entgelte ist so zu bemessen, dass einer übermäßigen Nutzung und damit verbundenen negativen Auswirkungen auf die Systemstabilität oder die Marktintegrität wirksam begegnet wird, 8.



geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei erheblichen Preisschwankungen eine ordnungsgemäße Preisermittlung sicherzustellen; geeignete Vorkehrungen sind insbesondere kurzfristige Änderungen des Marktmodells und kurzzeitige Volatilitätsunterbrechungen unter Berücksichtigung statischer oder dynamischer Preiskorridore oder Limitsysteme der mit der Preisfeststellung betrauten Handelsteilnehmer,



9.



sicherzustellen und zu überwachen, dass die Handelsteilnehmer ein angemessenes Verhältnis zwischen ihren Auftragseingaben, -änderungen und -löschungen und den tatsächlich ausgeführten Geschäften (Order-Transaktions-Verhältnis) gewährleisten, um Risiken für den ordnungsgemäßen Handel im multilateralen Handelssystem zu vermeiden; das OrderTransaktions-Verhältnis ist dabei jeweils für ein Finanzinstrument und anhand des zahlenmäßigen Volumens der jeweiligen Aufträge und Geschäfte innerhalb eines Monats zu bestimmen, und es liegt insbesondere dann ein angemessenes Order-Transaktions-Verhältnis vor, wenn dieses aufgrund der Liquidität des betroffenen Finanzinstruments, der konkreten



Drucksache 156/13 –6– Marktlage oder der Funktion des handelnden Unternehmens wirtschaftlich nachvollziehbar ist, 10. eine angemessene Größe der kleinstmöglichen Preisänderung bei den gehandelten Finanzinstrumenten festzulegen, um negative Auswirkungen auf die Marktintegrität und -liquidität zu verringern; bei der Festlegung der Mindestgröße ist insbesondere zu berücksichtigen, dass diese den Preisfindungsmechanismus und das Ziel eines angemessenen OrderTransaktions-Verhältnisses im Sinne der Nummer 9 nicht beeinträchtigt, und 11. Regelungen für die Kennzeichnung der durch den algorithmischen Handel im Sinne des § 33 Absatz 1a Satz 1 erzeugten Aufträge durch die Handelsteilnehmer und die Kenntlichmachung der hierfür jeweils verwendeten Handelsalgorithmen festzulegen.“ b)



Folgender Absatz 53 wird angefügt: „(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nähere Bestimmungen zur Erhebung und der Höhe der Entgelte nach Absatz 1 Nummer 7, zur Bestimmung eines angemessenen Verhältnisses zwischen Auftragseingaben, -änderungen und -löschungen und den tatsächlich ausgeführten Geschäften nach Absatz 1 Nummer 9, zur Bestimmung einer angemessenen Größe der kleinstmöglichen Preisänderung nach Absatz 1 Nummer 10 sowie zur Festlegung der Regelungen für die Kennzeichnung und Kenntlichmachung nach Absatz 1 Nummer 11 erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermächtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht übertragen.“



5.



Dem § 32c wird folgender Absatz 5 angefügt: „(5) Der systematische Internalisierer ist verpflichtet, eine angemessene Größe der kleinstmöglichen Preisänderung bei den gehandelten Finanzinstrumenten festzulegen, um negative Auswirkungen auf die Marktintegrität und -liquidität zu verringern; bei der Festlegung der Mindestgröße nach dem ersten Halbsatz ist insbesondere zu berücksichtigen, dass diese den Preisfindungsmechanismus nicht beeinträchtigt.“



6.



Nach § 33 Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefügt: „(1a) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss zusätzlich die in diesem Absatz genannten Bestimmungen einhalten, wenn es in der Weise Handel mit Finanzinstrumenten betreibt, dass ein Computeralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter automatisch bestimmt, ohne dass es sich um ein System handelt, das nur zur Weiterleitung von Aufträgen zu einem oder mehreren Handelsplätzen oder zur Bestätigung von Aufträgen verwendet wird (algorithmischer Handel). Auftragsparameter im Sinne des Satzes 1 sind insbesondere Entscheidungen, ob der Auftrag eingeleitet werden soll, über Zeitpunkt, Preis oder Quantität des Auftrags oder wie der Auftrag nach seiner Einreichung mit eingeschränkter oder überhaupt keiner menschlichen Beteiligung bearbeitet wird. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel betreibt, muss über Systeme und Risikokontrollen verfügen, die sicherstellen, dass 1.



seine Handelssysteme belastbar sind, über ausreichende Kapazitäten verfügen und angemessenen Handelsschwellen und Handelsobergrenzen unterliegen;



2.



die Übermittlung von fehlerhaften Aufträgen oder eine Funktionsweise des Systems vermieden wird, durch die Störungen auf dem Markt verursacht oder ein Beitrag zu diesen geleistet werden könnten;



3.



seine Handelssysteme nicht für einen Zweck verwendet werden können, der gegen die europäischen und nationalen Vorschriften gegen Marktmissbrauch oder die Vorschriften des Handelsplatzes verstößt, mit dem es verbunden ist.



Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel betreibt, muss ferner über wirksame Notfallvorkehrungen verfügen, um mit unvorgesehenen Störungen in seinen Handelssystemen umzugehen, und sicherstellen, dass seine Systeme vollständig geprüft sind und ordnungsgemäß überwacht werden. Es muss darüber hinaus sicherstellen, dass jede Änderung eines zum Handel verwendeten Computeralgorithmus dokumentiert wird.“



3



Die parallele Änderung durch Artikel 1 Nummer 7 des Entwurfs eines EU-Leerverkaufs-Ausführungsgesetzes (Bundestagsdrucksache 17/9665) ist hier bereits berücksichtigt.



Drucksache 156/13 –7–



Artikel 4 Änderung des Investmentgesetzes Dem § 9a Absatz 1 des Investmentgesetzes vom 15. Dezember 2003 (BGBl. I S. 2676), das zuletzt durch Artikel 8 des Gesetzes vom 26. Juni 2012 (BGBl. I S. 1375) geändert worden ist, wird folgender Satz angefügt: „§ 33 Absatz 1a des Wertpapierhandelsgesetzes gilt entsprechend.“



Artikel 5 Änderung der Marktmanipulations-Konkretisierungsverordnung § 3 Absatz 1 der Marktmanipulations-Konkretisierungsverordnung vom 1. März 2005 (BGBl. I S. 515), die durch Artikel 2 Absatz 45 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBl. I S. 3044) geändert worden ist, wird wie folgt geändert: 1.



In Nummer 3 wird am Ende der Punkt durch ein Semikolon ersetzt.



2.



Folgende Nummer 4 wird angefügt: „4. Kauf- oder Verkaufsaufträge sein, die an einem Markt mittels eines Computeralgorithmus, der die Auftragsparameter automatisch bestimmt, platziert, geändert oder gelöscht werden, sofern diese a)



das Funktionieren des Handelssystems stören oder verzögern, oder hierzu geeignet sind, oder



b)



Dritten die Ermittlung echter Kauf- oder Verkaufsaufträge im Handelssystem erschweren oder hierzu geeignet sind, oder



c)



einen unzutreffenden Eindruck hinsichtlich des Angebots eines Finanzinstruments oder der Nachfrage danach erwecken oder hierzu geeignet sind.“



Artikel 6 Änderung des Einlagensicherungs- und Anlegerentschädigungsgesetzes In § 1 Absatz 1 Nummer 2 und 3 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschädigungsgesetzes vom 16. Juli 1998 (BGBl. I S. 1842), das zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBl. I S. 1900) geändert worden ist, werden jeweils nach den Wörtern „Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4“ die Wörter „Buchstabe a bis c“ eingefügt.



Artikel 7 Inkrafttreten (1) Artikel 1 Nummer 5, Artikel 3 Nummer 6 und Artikel 4 treten am … [einsetzen: Datum desjenigen Tages des sechsten auf den Monat der Verkündung folgenden Kalendermonats, dessen Zahl mit der des Tages der Verkündung übereinstimmt, oder, wenn es einen solchen Kalendertag nicht gibt, Datum des ersten Tages des darauffolgenden Kalendermonats] in Kraft. (2) Im Übrigen tritt dieses Gesetz am Tag nach der Verkündung in Kraft.
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Bundesrat Gesetzesantrag - Bundestag DIP 

06.09.2011 - der Staatsanwaltschaft an den Datenschutzbeauftragten fÃ¼r die FÃ¤lle verankert, in ... Ich bitte Sie, diesen Gesetzesantrag gemÃ¤ÃŸ Â§ 36 Abs. 2 der ... Nach Erhebung der Ã¶ffentlichen Klage ist abweichend von Satz 6 das Gericht.
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Stellungnahme Bundesrat - Bundestag DIP 

30.03.2012 - Gesundheit der BevÃ¶lkerung als zulÃ¤ssig erachtete. ...... die aus der Schweiz in Deutschland tÃ¤tig werden, dÃ¼rfen dies nur innerhalb einer 30 ...
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Stellungnahme Bundesrat - Bundestag DIP 

30.03.2012 - der gesetzlichen Krankenversicherung dÃ¼rfte ausreichend Spielraum vorhanden sein, um ... und der privaten Krankenversicherung unberÃ¼hrt.
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Bundesrat Gesetzentwurf - Bundestag DIP 

05.11.2010 - heiraten und diesen nach Deutschland zu folgen. Hintergrund sind oft Vereinbarun- gen zwischen den Familien der Eheleute. Junge MÃ¤dchen, die in Deutschland auf- wachsen, werden aber auch im Herkunftsland ihrer Familien, in dem sie Ã¼bli
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Bundesrat Gesetzentwurf - Bundestag DIP 

30.03.2012 - V e rw a ltu n g u n d. W irts c h a ft. A . Ã„ n d e run g b e s te h e n d e r. V o rga b e n. L fd . Nr. V o rs c h rift. V o rg a b e. /. In fo rm a ti- o n s p flic.
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Bundesrat Gesetzentwurf - Bundestag DIP 

30.03.2012 - Berlin, den 30. ... Die Beratung richtet sich nach den Â§Â§ 7 und 7a. ... Beratung in der hÃ¤uslichen Umgebung stattzufinden und kann auch nach Ablauf ...... zum Beispiel durch vorausschauendes Management zu gewÃ¤hrleisten,.
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Bundesrat Gesetzentwurf - Bundestag DIP 

10.08.2012 - akt oder die Gerichtsentscheidung zugestellt wurde. (4) BehÃ¶rden der Vertragsstaaten kÃ¶nnen die Zustellung oder. Bekanntgabe von Verwaltungsakten und SchriftstÃ¼cken, die mit der Anwendung der unter dieses Abkommen fallenden Steuern zu
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Bundesrat Verordnung - Bundestag DIP 

03.02.2012 - kammer zur QualitÃ¤tssicherung â€žHerstellung und PrÃ¼fung der nicht zur parenteralen An- wendung bestimmten Rezeptur- und ...
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Bundesrat Verordnung - Bundestag DIP 

03.02.2012 - Weitere Kosten in geringem Umfang ergeben sich durch erweiterte ...... zahl und Partikelzahl entsprechend Klasse A der Definition des ...
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Bundesrat Beschluss - Bundestag DIP 

Bundesrat. Drucksache. 593/15(Beschluss). 18.12.15. Vertrieb: Bundesanzeiger Verlag GmbH, Postfach 10 05 34, 50445 KÃ¶ln. Telefon (02 21) 97 66 83 40, Fax ...
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Bundesrat Beschluss - Bundestag DIP 

475/13(Beschluss). 07.06.13. Vertrieb: Bundesanzeiger Verlagsgesellschaft mbH, Postfach 10 05 34, 50445 KÃ¶ln. Telefon (02 21) 97 66 83 40, Fax (02 21) 97 66 83 44, www.betrifft-gesetze.de. ISSN 0720-2946. Beschluss des Bundesrates. Achtes Gesetz zur
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Bundesrat Gesetzentwurf - Bundestag DIP 

10.08.2012 - Bekanntgabe von Verwaltungsakten oder SchriftstÃ¼cken auf dem Post- weg zugelassen. Das Abkommen enthÃ¤lt neben den Ã¼blicherweise in den deutschen. DBA vereinbarten Klauseln zur Vermeidung ungerechtfertigter Inan- spruchnahme von Abkomm
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Bundesrat Antrag - Bundestag DIP 

23.04.2013 - grund inflationÃ¤rer Entwicklungen real nicht zur VerfÃ¼gung stehen. Dies ist leistungsfeindlich und ungerecht. Das Bundesfinanzministerium und ...
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Bundesrat Antrag - Bundestag DIP 

23.04.2013 - Bundestag und Bundesrat haben der Beschlussempfehlung des Vermittlungsausschusses zum. Gesetz zum Abbau der kalten Progression ...
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Bundesrat Verordnung - Bundestag DIP 

13.01.2016 - A. Problem und Ziel. Die Richtlinie 2014/40/EU des EuropÃ¤ischen Parlaments und des Rates vom 3. April 2014 zur Angleichung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten Ã¼ber die. Herstellung, die Aufmachung und den Verkau
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Bundesrat Verordnung - Bundestag DIP 

13.01.2016 - Ãœbersicht Ã¼ber die verfÃ¼gbare wissenschaftliche Literatur zu dem ... 2 Nummer 2 berÃ¼hrt sind, oder wenn neue Studien oder ...... nehmung der fachlichen Interessen der Tabakwirtschaft gegenÃ¼ber Politik, Wirtschaft und.
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Bundesrat Verordnung - Bundestag DIP 

04.05.2012 - Die Kosten werden je zur HÃ¤lfte Ã¼ber die EEG-Umlage (Umlage nach dem ..... Die Definition des Begriffs des Betreibers in Nummer 2 dient der ...
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Antwort - Bundestag DIP - Deutscher Bundestag 

22.10.2004 - FÃ¼r den Aufzug wurde auch in der autonomen Szene mobilisiert. ... Plattform auch fÃ¼r die Verbreitung linksextremistischer Parolen unter dem ...
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2678 - Bundestag DIP - Deutscher Bundestag 

25.09.2014 - September 2014 verkÃ¼ndete der Bundesminister des Innern, Dr. ... politik/article132217128/Deutsches-IS-Verbot-Kaempfer-aus-Berlin-bald-vor- .... d) Sollte sich der IS noch nicht auf der EU-Terrorliste befinden, aus wel-.
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188 - Bundestag DIP - Deutscher Bundestag 

17.12.2013 - (Zwickau), Harald Weinberg, weiterer Abgeordneter und der Fraktion DIE LINKE. â€“ Drucksache 18/120 â€“. Auswirkungen von Herstellerrabatten ...
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952 - Bundestag DIP - Deutscher Bundestag 

Drucksache 18/952. 18. Wahlperiode. 28.03.2014. Kleine Anfrage der Abgeordneten BÃ¤rbel HÃ¶hn, Oliver Krischer, Dr. Valerie Wilms,. Annalena Baerbock ...
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7555 - Bundestag DIP - Deutscher Bundestag 

17.02.2016 - Absatz 2 des Grundgesetzes beschlossen, zu dem Gesetzentwurf wie aus ...... che Leben in der Bundesrepublik Deutschland ist geprägt durch ...
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Antwort - Bundestag DIP - Deutscher Bundestag 

12.12.2011 - plänen für Krankenhäuser, die vom Bund oder den Ländern mitfinanziert werden, und wenn ja, welche sind das, und wie hoch ist jeweils die ...
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1177 - Bundestag DIP - Deutscher Bundestag 

15.04.2014 - Gesamtherstellung: H. Heenemann GmbH & Co., Buch- und Offsetdruckerei, BessemerstraÃŸe 83â€“91, 12103 Berlin, www.heenemann-druck.de. Vertrieb: Bundesanzeiger Verlagsgesellschaft mbH, Postfach 10 05 34, 50445 KÃ¶ln, Telefon (02 21) 97 66
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