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COMUNICADO DE PRENSA BRC Investor Services S.A. tomó varias acciones de calificación sobre Grupo Argos S.A.y su emisión de bonos; retiró perspectiva negativa Bogotá, D.C. 13 de mayo de 2016.- El Comité Técnico de BRC Investor Services S.A SCV, en revisión periódica, bajó la calificación de emisor de Grupo Argos S.A. (GA) a ‘AA+’ de ‘AAA’ y retiró la perspectiva negativa. Al mismo tiempo, confirmó la calificación de Deuda de Corto Plazo de BRC1+ y bajó la calificación de Deuda de Largo Plazo a AA+ de AAA y retiró la Perspectiva Negativa del Programa de Emisión y Colocación de Bonos Ordinarios y/o Papeles Comerciales de Grupo Argos S.A. por 1 billón de pesos colombianos (COP). Estas decisiones fueron tomadas por el comité el día 13 de mayo de 2016 y constan en el acta No. 947. En 2015, la deuda total del grupo se incrementó significativamente a COP13,24 billones frente a los COP9,8 billones en 2014. Así, su apalancamiento (medido a través de la relación deuda bruta/ EBITDA) alcanzó su máximo histórico y llegó a 5,02 veces (x), valor que supera el observado en 2014, así como nuestras proyecciones y las del grupo. Este comportamiento obedece al impacto de la devaluación del peso colombiano en las obligaciones financieras en dólares del grupo (equivalentes a 53% de la deuda total), al deterioro de la rentabilidad de Celsia y a los préstamos bancarios adquiridos por el conglomerado para financiar su incursión en el negocio de concesiones. Otra variable que influyó de manera importante en el apalancamiento consolidado fue la incorporación de las cifras de Odinsa a partir del octubre de 2015. De un lado, el GA incluyó la deuda total de la nueva filial pero solo registró un trimestre de ingresos y EBITDA. De otro, Odinsa aumentó su nivel de deuda para adquirir el 47% de la participación accionaria de Quiport en diciembre de 2015. Por esta razón, las cifras de esta subsidiaria solo incluyen un mes de resultados de dicha concesión pero registran la deuda total que implicó esta compra. Al normalizar la relación deuda bruta/ EBITDA consolidada de Grupo Argos para el año 2015 mediante la inclusión del EBITDA total que hubiesen generado Odinsa y Quiport, esta hubiese sido de 4,49x. La calificación de ‘AA+’ refleja que en 2015, los ingresos y el EBITDA consolidado de GA registraron el mayor crecimiento en su historia (35,3% y 18,7%) y alcanzaron un monto de COP12,6 billones y COP2,6 billones, respectivamente. Tales resultados los explican el desempeño sobresaliente de su negocio de cementos y el impacto positivo de la devaluación del peso colombiano en las ventas en el exterior y en los rubros atados al dólar. También la incorporación de las operaciones de sus activos energéticos en Centroamérica, la favorable evolución de la actividad de distribución de energía en
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Colombia y el incremento en otros ingresos derivado, a su vez, de los buenos resultados de los negocios inmobiliario y puertos y de la venta de parte de su portafolio de inversiones. No obstante, la caída en el EBITDA del negocio de energía presionó el margen EBITDA del grupo, colocándolo en 21% en 2015 de 23,9% en 2014. En nuestra opinión, los tres negocios estratégicos de la organización (cementos, energía y concesiones) cuentan con posiciones sólidas en los mercados que atienden y tienen expectativas positivas de crecimiento de sus ingresos y EBITDA en el mediano plazo. Sin embargo, los recursos provenientes de estas operaciones no serían suficientes para que GA reduzca su nivel de apalancamiento de manera sostenida hacia niveles acordes con la calificación ‘AAA’ (relación deuda bruta/ EBITDA entre 2x y 3x) durante los próximos tres años. Así, aunque proyectamos que este indicador mantendría la tendencia decreciente que identificamos en la revisión pasada, este ajuste sería más lento que el que estimamos inicialmente, de forma que su valor promedio sería de 3,8x entre 2016 y 2018. Esta dinámica es producto del incremento de la deuda total de Grupo Argos consolidado derivado de la incorporación de las cifras de las concesiones de República Dominicana en los estados financieros de Odinsa y los nuevos créditos que solicitaría Cementos Argos para apalancar sus necesidades de gastos de inversión (CAPEX) en los próximos tres años.
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BRC Investor Services S 

1 dic. 2016 - COMUNICADO DE PRENSA. BRC Investor Services S.A. SCV confirmó calificación de deuda de largo plazo de los
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BRC CP_488662 BRC CP_EN AWS 

Dr.-Albert-Reimann-StraÃŸe 2. 68526 Ladenburg. Deutschland. COID: 50519 fÃ¼r den Geltungsbereich: Mischen / Batch-Agglomerieren und AbfÃ¼llung von Lebensmittelzusatzstoffen (verschiedene. Typen von Pulvern und flÃ¼ssig) im Lebensmittel-SpezialitÃ¤ten
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Investor Presentation 

Any prospective investor interested in buying Company's securities or .... A high quality and practically inexhaustible
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brc spanish flyer1 

Obtener "Hope Bags" para pacientes y familiares y mochilas de "conexiones familiares" para hijos pequeños, adolescentes
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Reporte de calificación - BRC 

31 oct. 2016 - IV. RIESGO ADMINISTRATIVO Y OPERACIONAL. • La sociedad administradora .... Tabla 3: Composición de los Re
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Key Investor Information 

ajuste de la asignación a la Estrategia de Referencia si el riesgo de la misma cambia a lo ... la protección del capital
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BRC Envases V.4 BRC Envases V.5 - Aenor 

5 campos de auditoría: vidrio, papel/cartón, plástico, metal y madera. • 8 Requisitos ... Las categorías se relacionan d
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1.93177 Freestyle OA Brc-1.3 

distendere in piano e fare asciugare all'aria. Dopo il lavaggio, applicare alla cerniera un lubrificante secco come Tefl
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Investor Information - Austrian Treasury 

Public administra- tion: 4.6%. Education; human health and social work activities:11.2%. Other service activities: 2.5%. Composition of the Austrian GDP - ..... Population Projections (main scenario): Assumptions related to fertility, mortality, net 
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Investor gefunden, DeinBus.de gerettet 

23.12.2014 - 2013 wurde das Personenbeförderungsgesetz liberalisiert und. Fernbusfahrten in Deutschland erlaubt. Vor dem Hintergrund des scharfen ...
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consolidated - Investor Relations Center 

30.03.2016 - ... KiGGS study published by the Robert Koch Institute in 2013; the number of obese ...... Werner Waschbichler belong to the Audit Committee.
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consolidated - Investor Relations Center 

Mar 30, 2016 - BayWa also acquired the Romanian agricultural trader Patberg International S.R.L. based in Bucharest, which was renamed BayWa Agri ...
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Investor & Analyst Presentation 

23.03.2017 - Technology environment specifically designed for zooplus business model. Investor & Analyst Presentation CMD 2017 | page 82. Â» One central platform. Â» Inhouse developed systems and standard systems. Â» Central Data warehouse on SAP Han
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Investor Presentation - Sirona Biochem 

License TFC-1067 to a major industry partner with a commercial and R&D. Infrastructure in Japan, Asia-Pacific,. Europe and North America ...
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Investor Presentation - Sirona Biochem 

2017. 2018. Japan. 12.8. 13.2. 13.7. 14.1. Asia-Pacific. 4.1. 4.5. 4.8. 5.2. US, EU, ROW. 0.4. 0.4. 0.4. 0.5. 0.0. 5.0. 10.0. 15.0. 20.0. 25.0. $ billions. 19.8. 17.3. 18.1.
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Point&Figure-Investor 

24.07.2013 - Aktienanlagen sowie Hebel- und. Terminmarktinstrumente (Optionsscheine, Optionen,. Hebelzertifikate, Futures, Mini-Futures) bieten hÃ¶here.
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Reporte Anual - investor cloud 

31 dic. 2018 - C.P. 01376. +52(55) ...... Suisse y Morgan Stanley por montos nocionales de USD$45 millones de dólares y
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Índice - investor cloud 

trabajamos en equipo con una sola meta, nos movemos con velocidad para .... adoptemos el compromiso de utilizar un lengu
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Corporate News XX - Investor Relations 

28.09.2016 - September 2016. _wige MEDIA AG, ISIN: DE000A1EMG56 / WKN: A1EMG5. _wige MEDIA AG erhÃ¤lt ersten GroÃŸauftrag aus Kuwait. - 8,5 Mio.
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reporte anual 2018 - investor cloud 

5 abr. 2019 - significa, conjuntamente, Citigroup Global Markets ..... Year del Financial Times e IFC en 2012. ..... cri
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Invierta inteligentemente - Investor Protection Trust 

Un amigo le recomendó a un corredor, quien la per- suadió de realizar una inversión a corto plazo en una compañía pequeñ
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EC Opinion Investor FAQ 3.0 

30.08.2016 - fourth fiscal quarter that we provided on July 26, 2016 does not change as a result of this decision. What impact will this have on your tax rate going forward? We do not currently expect this decision to have an impact on our tax rate g
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comunicado de prensa - investor cloud 

Ciudad de México a 25 de enero de 2018 - Vinte Viviendas Integrales S.A.B. de C.V. (“Vinte”). (BMV: VINTE), empresa inmo
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hechoesencial - Copec Investor - Empresas Copec 

29 ago. 2016 - Representante de los Tenedores de Bonos Banco Santander, Sr. Andrés Sepúlveda. Representante de los Tened
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