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JOURNAL



China - vom Hoffnungsmarkt zum Belastungsfaktor? Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal … … warum im globalen Finanzsystem stets ein Rädchen ins andere greift, … warum die jüngste Aktienmarktkorrektur ernster zu nehmen ist als Verwerfungen aus politischen Gründen und … warum die Emerging-Markets vom Wachstumsmotor zunehmend zum Sorgenkind der Weltwirtschaft werden.



09 I 2015
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EDITORIAL



Sehr geehrte Damen und Herren! Was haben die Finanzmärkte mit einem Puzzle-Spiel und Dominosteinen gemeinsam? Geldanlage bedeutet, ähnlich wie bei einem Puzzle aus den vielen vorliegenden und auf den ersten Blick oft unklaren Informationen ein stimmiges Bild zu entwickeln. Dabei zählt der Blick auf die Gesamtheit – und nicht das Starren auf ein einzelnes Puzzle-Stück. Fällt ein Dominostein, dann kommt auch sein Nachbar ins Wanken, obwohl er gerade noch sicher stand. Auch an den Finanzmärkten lösen Entwicklungen stets Folgewirkungen aus und daher können auch Thesen ins Wanken geraten, die gerade noch schlüssig waren. Reagieren ist daher oft wichtiger als Agieren. Vermögensverwalter sind oft mit der Kundenerwartung konfrontiert, die Zukunft vorhersehen zu können. Aber das können wir nicht. Wir sind keine Hellseher. Wir können nur Informationen verarbeiten, Schlüsse daraus ziehen, ein Weltbild entwickeln und darauf achten, was fallende Dominosteine auslösen könnten. Mit steigender Berufserfahrung nimmt der Glaube an das exakte Vorhersehen der Zukunft stetig ab. Investmentlegenden wie Warren Buffet haben Kurzfristprognosen längst gänzlich aufgegeben. Gerade dies zu erkennen und sich einzugestehen ist aber die nötige Basis für nachhaltiges Handeln.



China als „game changer“? Wir haben in den vergangenen Monaten an dieser Stelle wiederholt über Themen wie Griechenland oder Russland/Ukraine diskutiert und dabei stets einen eher gelassenen Standpunkt eingenommen. Beide Problemfelder sind zuletzt etwas aus den Medien verschwunden, beide werden wieder auftauchen, wann auch immer. Letztendlich waren und sind dies aber vor allem politische Ereignisse mit weitgehend nur regionalen Auswirkungen. Die jüngste Aktienmarktkorrektur dagegen ist ernster. Es geht nicht um regionale Politik, es geht um die Verfassung der globalen Wirtschaft. Die von den Chinesen zugelassene Abwertung des YUAN war angesichts der vorangehenden Entwicklung verständlich und auch von der Dimension sicher nicht dramatisch, letztendlich aber wohl der sogenannte „game changer“ mit Folgewirkungen. Grundsätzlich schon lange bekannte Problemfelder im komplexen internationalen Wirtschafts- und Finanzgefüge wurden so wieder allen vor Augen geführt und vom Markt abrupt gepreist. Ein Rädchen greift dann ins andere – und es ist letztendlich nicht immer ganz klar, welches Rad gerade die wirklich treibende Kraft ist. „Rad 1“: Emerging Markets schwächeln Ausgelöst durch seinerzeit hohe Kapitalzuflüsse von vor allem billigem US-Geld haben viele der aufstrebenden Länder vergessen ihre Hausaufgaben zu machen – politisch und wirtschaftlich. Die Ströme haben sich zuletzt umgedreht, Geld fließt ab. Von Brasilien über Südafrika, Türkei bis Indonesien oder Malaysia haben die jeweiligen Landeswährungen massiv im Vergleich zum US-Dollar



abgewertet. Viele dieser Länder und auch viele Unternehmen aus diesen Ländern haben zudem Schulden in USDollar begeben, was zuletzt den Schuldenstand deutlich erhöht hat und die Lage weiter verkompliziert. Einst als Lokomotive der Weltwirtschaft betrachtet, sind viele dieser Länder aktuell eher Sorgenkinder. „Rad 2“: China stört die starke eigene Währung Dass Japan die eigene Währung bewusst abwertet und die Währungen der asiatischen Nachbarn allesamt schwächeln, kann China rational betrachtet aus Wettbewerbsgründen nicht wirklich gefallen. Problem ist auch weniger der Schritt an sich; Problem ist vielmehr die Unsicherheit und auch die Kommunikation. Als einmaliger Schritt bezeichnet, folgen an den nächsten beiden Tagen zwei weitere. Börsenrückgängen mit Kursaussetzungen und Verkaufsverboten zu begegnen ist auch wenig visionär. Wie stark wächst China wirklich? Darüber gibt es erhebliche und auch berechtigte Diskussionen und Zweifel. Der Verfall der Rohstoffpreise gibt als Indikator jedenfalls zu denken. Viele Marktteilnehmer haben zuletzt realisiert, dass sie sehr viel von China erwarten, aber sehr wenig über China wissen. „Rad 3“: Sorge um Aussichten der Weltwirtschaft Wenn China weniger stark wächst, die Emerging-Markets insgesamt eher schwächeln und auch in Japan keine echten Fortschritte erkennbar sind, dann wird das Wachstumspotenzial der Weltwirtschaft hinterfragt – und damit auch das Gewinnsteigerungspotenzial vieler Unternehmen. Dies hat der Aktienmarkt zuletzt innerhalb weniger



EDITORIAL



Tage gepreist. Sicherlich oft sehr oberflächlich und nicht immer rational auf das einzelne Unternehmen eingehend - zumal die Lage in den USA und auch in Europa zuletzt durchaus solide war. Aber bei den in den USA oder in Europa ansässigen multinationalen Konzernen drücken die schwachen Währungen der Exportmärkte klarerweise auf die Marge. „Rad 4“: Rohstoffpreise im Abwärtstrend Sinkender Wirtschaftsoptimismus bei gleichzeitigen Überkapazitäten in der Förderung sind eine fatale Kombination, vor allem für Öl. Ob die Gegenbewegung der letzten Tage eine Trendwend ist, bleibt abzuwarten. Die These vom „Wachstumsturbo billiges Öl“ greift aber jedenfalls zu kurz. Es gibt viele Gewinner, es gibt aber auch viele Verlierer. Viele durch Öleinnahmen gespeiste Staatsfonds waren in den vergangenen Jahren stabile Investoren am globalen Aktienmarkt. Dies würde sich bei dauerhaft tiefen Ölpreisen wohl verändern. „Rad 5“: Die US-Notenbank ist im Dilemma Angesichts der Entwicklung am US-Arbeitsmarkt hätte die US-Notenbank die Zinsen längst erhöhen müssen. Das Zögern basiert wohl auf der Erkenntnis, dass eine damit provozierte weitere Dollar-Stärke die vorhin beschriebenen Effekte, vor allem was die Währungen der Emerging-Markets betrifft, verstärken würde. Ob im September der im Prinzip angekündigte erste Zinsschritt umgesetzt wird, ist offen. Es würde der Glaubwürdigkeit der FED gut tun, einen ersten Schritt zu setzen. Was die Marktreaktion auf ein Hinauszögern der Zinserhöhung betrifft, sollte man sich vor vorschnellen Festlegungen hüten. Worte bewegen oft mehr als Taten. Würde die FED das Hinausschieben etwa „mit Sorgen über die Weltwirtschaft“ begründen, so scheint in der aktuellen Stimmungslage eine positive Aktienmarktreaktion nicht zwingend logisch. „Rad 6“: Ziele der EZB werden konterkariert Die Grundziele des Anleihekaufprogramms waren eine Schwächung des EURO und eine Erhöhung der Inflationserwartungen. Letztere sind aufgrund der Ölpreisrückgänge nunmehr wieder im Sinken begriffen. Aufgrund des



Währungsverfalls der Emerging-Markets ist der EURO im Vergleich zu diesen Ländern sehr stark – gerade in den vergangenen Wochen. Fazit 1 – Volatilität wird vorerst bleiben Im Anleihebereich sind durch die Vorgaben der Regulatoren die Handelsbücher der Banken global massiv geschrumpft. Damit fällt ein oft stabilisierender Marktteilnehmer zunehmend weg, diese Liquidität fehlt und erhöht die Volatilität. Von den Regulatoren gut gemeint, aber das gegenteilige Ziel erreicht. Im Aktienbereich werden wohl weiter die vielen computerunterstützten Handelssysteme für Marktreaktionen in beide Richtungen sorgen. Fazit 2 – Höhere Zinsen in weiter Ferne Trotz rekordtiefer Zinsen keine echte globale Wachstumsdynamik – deutlich höhere Zinsen am kurzen Ende sind in weiter Ferne. Anleger werden daher noch für geraume Zeit vor der Entscheidung stehen, entweder das „Nullzins-Umfeld“ zu akzeptieren oder über risikoreichere Investments und das Aushalten der damit verbundenen Schwankungen höhere Renditen anzustreben. Der Raum zwischen diesen beiden Polen ist kaum mehr vorhanden. Der Umgang mit Korrekturen ist immer auch ein Spiegelbild der eigenen Risikotragfähigkeit. Fazit 3 – Korrektur – nicht mehr und nicht weniger Mit der eingangs beschriebenen Berufserfahrung und dem Wissen über die begrenzte Möglichkeit in die Zukunft zu blicken sind Kurzfristprognosen nicht möglich und daher auch wenig seriös. In einigen Wochen wird der Blick wieder klarer sein. Eine Korrektur ist noch lange kein Bärenmarkt. Auf Sicht werden Anleger wohl wieder vermehrt realisieren, wie einzementiert tief vor allem die kurzen Zinsen in der EURO-Zone sind und dass viele Aktien, auch nach der wohl kommenden Kürzung mancher Gewinnerwartung, immer noch Dividendenerträge von einem Mehrfachen des möglichen Anleihezinsertrags bringen. Ih



THEMA: CHINA & CO Emerging-Markets werden mehr und mehr zu Sorgenkindern Der Abwertungstrend zahlreicher Währungen aus den Emerging-Markets vor allem in Relation zum US-Dollar ist weiterhin in Gang. Bemerkenswert ist, dass sich dieser Effekt nicht auf einzelne Länder beschränkt, sondern ein breites Phänomen darstellt. Dies drückt auf die Gewinnmargen von in den USA oder Europa ansässigen multinationalen Konzernen. Die historische Entwicklung sowie der Vergleich zum YEN und zu Chinas Nachbarn relativieren die Dimension des chinesischen Währungsschrittes doch deutlich. Fakt ist aber: Es wurde ein klares Signal gesendet – mit hohen Unsicherheiten für die unmittelbare Zukunft.



Währungen Emerging-Markets in freiem Fall Entwicklung im Vergleich zum US-Dollar



Daten per 31.08.2015; Quelle: Bloomberg



China ist die eigene Währung zu stark – was nachvollziehbar ist Entwicklung YUAN im Vergleich zu US-Dollar, zu YEN und zu Korb aus Emerging-Markets-Währungen



Daten per 31.08.2015; Quelle: Bloomberg



THEMA: AKTIENMARKT



Deutliche Korrektur im August Korrekturen aus politischen Gründen (Griechenland & Co) werden oft überschätzt. Korrekturen aus wirtschaftlichen Gründen dagegen sind ernster zu nehmen. Ausgehend von China, Emerging-Markets und Rohstoffpreisverfall entstanden deutliche Sorgen über das Wachstumspotential der Weltwirtschaft, die abrupt vom Markt gepreist wurden. Kurzfristige Prognosen sind vorerst schwer möglich. Auf Bewertungsebene sehen wir keine Überteuerung – in einem Umfeld von Sorgen über die zukünftige Gewinnentwicklung können Bewertungsargumente aber zumindest temporär in den Hintergrund treten.



Scharfe Korrektur im August Entwicklung Aktienmärkte im Jahr 2015



Daten per 31.08.2015; Quelle: Bloomberg



Aufwärtstrends und Korrekturen – derzeit noch kein Bärenmarkt Entwicklung Aktienmärkte in den vergangenen 5 Jahren



Daten per 31.08.2015; Quelle: Bloomberg



THEMA: ÖLPREIS Fallender Ölpreis = fallende Inflationserwartungen Technologischer Fortschritt, Überkapazitäten, Rückkehr von Lieferanten wie Iran bei gleichzeitigen Sorgen über das Wachstum der Weltwirtschaft – eine fatale Kombination. Die Auswirkungen sind breit – aber positiv (Entlastung Konsument, Entlastung energieintensive Industrien,…) und negativ zugleich (weniger Geld in vielen Staatsfonds und daher weniger Investments, Verwerfungen am US-High-Yield-Markt,…). Ob die zuletzt gesehene Gegenbewegung eine Trendwende wird, ist noch nicht abzusehen. Die Inflationserwartungen sinken zuletzt wieder – und konterkarieren damit das klar von der EZB ausgesprochene Ziel im Rahmen des Anleihekaufprogramms.



Ölpreis Richtung Niveau Wirtschaftskrise nach Lehman-Pleite Öl/WTI in Dollar – Entwicklung 10 Jahre



Daten per 31.08.2015; Quelle: Bloomberg



Inflationserwartungen sinken wieder – EZB hat gegenteiliges Ziel Entwicklung Ölpreis, Inflationserwartung und Rendite 10-jährige Dt. Bundesanleihe



Daten per 31.08.2015; Quelle: Bloomberg



THEMA: US-DOLLAR UND GOLD



EUR/USD als Spielball kurzfristiger Spekulationen US-Zinserhöhung JA oder NEIN, Statements von FED und EZB, nahezu täglich Wirtschaftszahlen – EUR/USD ist derzeit reiner Spielball kurzfristiger Spekulationen. Insgesamt liegt die Entwicklung aber in einem Seitwärtstrend – nach der deutlichen Aufwertung des Dollars im Jahr 2014. Übergeordnet bleibt, wenn auch derzeit nicht thematisiert: EZB-Anleihekaufprogramm läuft bis (mindestens) September 2016. Gold zuletzt mit leichtem Lebenszeichen – aber angesichts des Umfelds eher enttäuschend. Rohstoffe haben den Boden noch nicht gefunden….



US-Dollar - Seitwärtstrend nach klarer Aufwertung 2014 Entwicklung EUR/USD in den vergangenen zwei Jahren



Daten per 31.08.2015; Quelle: Bloomberg



Rohstoffe suchen Boden, Gold mit Gegenbewegung – aber auch nicht überzeugend Entwicklung Gold und Rohstoffindex



Daten per 31.08.2015; Quelle: Bloomberg



THEMA: ANLEIHERENDITEN



Normalisierung nach heftiger Korrektur im 2. Quartal 2015 Wachstumssorgen um Weltwirtschaft, Probleme in Emerging-Markets, Stress bei US-High-Yield-Anleihen aus dem ÖlFracking-Sektor - Kurse von Emerging-Market-Bonds und US-High-Yield-Anleihen standen zuletzt unter Druck – Fortsetzung möglich bis wahrscheinlich. Im Gegenzug führten die sinkenden Inflationserwartungen und die Suche nach sicheren Häfen zu einer ausgesprochen stabilen Entwicklung von Staatsanleihen und Unternehmensanleihen guter Bonität. Attraktive Erträge ohne vergleichsweise höheres Risiko sind im Anleihebereich derzeit kaum darstellbar.



Renditen von Staatsanleihen sind zum Teil weiter negativ Staatsanleiherenditen 1 bis 10 Jahre im Vergleich



Daten per 31.08.2015; Quelle: Bloomberg



Bewegung bei High-Yields und Emerging-Market-Bonds Rendite von Anleihesegmenten im Vergleich / Rendite ohne Risiko gibt es nicht



Daten per 31.08.2015; Quelle: Bloomberg
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Unser aktuelles Weltbild Gewichtung nach Assetklassen



Unsere Aktionen im Juli und August



Cash Rohstoffe / Gold 5,00% 5,00%



Anleihen 50,00%







Wir haben im Anleiheteil den Bereich EmergingMarket-Bonds aufgrund der Unsicherheiten in den einzelnen Ländern reduziert. Wir haben neu währungsgesichert in US-Anleihen investiert, um vom höheren Renditeniveau zu profitieren.







Wir haben im Aktienbereich im Laufe des August bereits vor der Korrektur deutliche Absicherungen vorgenommen. Die offene Aktienquote lag zuletzt bei nur etwa 20 %. Zudem wurde der SachwerteTeil liquidiert.







Da sich die erwarteten Bodenbildungen im Rohstoffbereich nicht bestätigt haben wurde die Gewichtung von 10 % auf 5 % halbiert. Da auch innerhalb des Bausteines Cash gehalten wird, liegt die investierte Quote bei nur gut 3 %.



Aktien 40,00%



Anleihengewichtung



Inflationsschutzanleihen 15%



Aktiengewichtung



Anleihen Kurzläufer 5%



Unternehmensanleihen Österreich 20%



Immo-Aktien 5% Aktien Österreich 15%



Value-Aktien 40%



USD Bonds (heged) 5% Emerging Market Bonds 5%



Hochzinsanleihen 15%



Unternehmensanleihen Investmentgrade 20%



Währungen 15%



Aktien Europa 15%



DividendenAktien 25%



BEST OF 3 BANKEN-FONDS



Gewichtung der Einzelfonds Cash



3BG Commodities 0 % - 100 %



3BG Corporate-Austria



3 B. Immo-Strategie 3 B. Unternehmensanleihen-Fonds



3 B. Österreich-Fonds 3 B. Europa Stock-Mix



3 Banken Währungsfonds



3 B. DividendenAktienstrategie



3BG Bond-Opportunities 3 B. Emerging Market Bond-Mix 3 B. Inflationsschutzfonds



3 B. Value-Aktienstrategie



3BG Short Term 3BG Dollar Bond hedged Anleihen Aktien



Rohstoffe / Gold Cash



Wertentwicklung seit Gründung 120,00% 118,00% 116,00% 114,00% 112,00% 110,00% 108,00% 106,00% 104,00% 102,00% 100,00% 98,00%



2015 Seit 1 Jahr Seit Gründung (30.12.2013) p.a.



31.08.2015



31.07.2015



30.06.2015



31.05.2015



30.04.2015



31.03.2015



28.02.2015



31.01.2015



31.12.2014



30.11.2014



31.10.2014



30.09.2014



31.08.2014



31.07.2014



30.06.2014



31.05.2014



30.04.2014



31.03.2014



28.02.2014



30.01.2014



30.12.2013



Best of 3 Banken-Fonds



-0,27 % 3,29 % 5,94 % Daten per 31.08.2015; Quelle: OeKB, Profitweb



* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Höhe von 3 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik wird der Best of 3 Banken-Fonds hauptsächlich in Anteile an anderen Kapitalanlagefonds investieren!



Fondsdatenblätter Informationen zu allen unseren Fonds finden Sie tagesaktuell auf www.3bg.at.



Fondsüberblick Die technischen Daten geben Ihnen detaillierte Auskunft über unser gesamtes Portfolio. Alle Performance-Werte finden Sie tagesaktuell auch auf unserer Homepage www.3bg.at.
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Technische Daten



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Stichtag: 31.08.2015



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



AT0000856323



7,26 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,20 am 03.12.2014



3 Banken Euro Bond-Mix (T)



AT0000679444



10,67 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,08 am 03.12.2014



3 Banken Europa Bond-Mix



AT0000986344



8,44 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,16 am 03.12.2014



3 Banken Short Term Eurobond-Mix



AT0000838602



6,91 EUR



1,00%



Ausschütter



EUR 0,10 am 03.12.2014



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A)



AT0000760731



13,25 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 0,45 am 04.03.2015



ANLEIHEFONDS 3 Banken Euro Bond-Mix (A)



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T)



AT0000760749



21,70 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,27 am 04.03.2015



3 Banken Emerging Market Bond-Mix



AT0000753173



19,55 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 06.05.2015



3 Banken Staatsanleihen-Fonds



AT0000615364



112,23 EUR



2,50%



Ausschütter



EUR 2,20 am 03.12.2014



3 Banken Inflationsschutzfonds



AT0000A015A0



12,91 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,03 am 03.07.2015



3 Banken Währungsfonds (A)



AT0000A08SF9



10,39 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,23 am 06.05.2015



3 Banken Währungsfonds (T)



AT0000A08AA8



12,38 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,16 am 06.05.2015



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A)



AT0000A0A036



11,82 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,30 am 05.08.2015



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T)



AT0000A0A044



14,82 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,12 am 05.08.2015



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



3 Banken Amerika Stock-Mix



AT0000712591



17,43 USD



3,50%



Thesaurierer



USD 0,42 am 03.07.2015



3 Banken Dividend Stock-Mix



AT0000600689



10,27 EUR



3,50%



Ausschütter



EUR 0,35 am 19.01.2015



3 Banken Europa Stock-Mix



AT0000801014



8,48 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 03.12.2014



3 Banken Global Stock-Mix



AT0000950449



15,66 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,01 am 23.12.2014



3 Banken Österreich-Fonds



AT0000662275



26,55 EUR



3,50%



Ausschütter



EUR 0,60 am 02.04.2015



Generali EURO Stock-Selection (A)



AT0000810528



7,52 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,20 am 18.03.2015



Generali EURO Stock-Selection (T)



AT0000810536



13,68 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 18.03.2015



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds



AT0000701156



14,61 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,20 am 03.07.2015



3 Banken Value-Aktienstrategie



AT0000VALUE6



15,93 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,72 am 03.07.2015



AKTIENFONDS



3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie



AT0000A0S8Z4



10,84 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,06 am 03.12.2014



3 Banken Dividenden-Aktienstrategie



AT0000A0XHJ8



12,73 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,38 am 04.03.2015



* (KESt-Auszahlung) ** Rücknahmegebühr



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSÜBERBLICK



Technische Daten Stichtag: 31.08.2015



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



3 Banken Aktien-Dachfonds



AT0000784830



15,79 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 03.10.2014



3 Banken Strategie Klassik



AT0000986351



107,68 EUR



2,50%



Thesaurierer



EUR 0,69 am 03.10.2014



3 Banken Strategie Wachstum



AT0000784889



14,59 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,02 am 03.10.2014



3 Banken Strategie Dynamik



AT0000784863



14,93 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,04 am 03.10.2014



3 Banken Emerging-Mix



AT0000818489



23,99 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,18 am 05.08.2015



3 Banken Renten-Dachfonds (A)



AT0000637863



9,96 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,30 am 05.08.2015



3 Banken Renten-Dachfonds (T)



AT0000744594



15,28 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,18 am 05.08.2015



3 Banken European Top-Mix



AT0000711577



12,69 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 03.07.2015



ISIN



Errechneter Wert



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



DACHFONDS



MANAGEMENTKONZEPTE 3 Banken Wertsicherungsfonds I



AT0000633177



110,37 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 02.04.2015



3 Banken Portfolio-Mix (A)



AT0000817838



4,73 EUR



3,00%



Ausschütter



EUR 0,15 am 03.12.2014



3 Banken Portfolio-Mix (T)



AT0000654595



7,33 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,03 am 03.12.2014



3 Banken Absolute Return-Mix (A) ***



AT0000619044



8,36 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,25 am 17.12.2014



3 Banken Absolute Return-Mix (T) ***



AT0000619051



12,51 EUR



5,00%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 17.12.2014



3 Banken Protect Plus-Fonds



AT0000A04H59



7,01 EUR



5,00%



Ausschütter



EUR 0,26 am 04.03.2015



3 Banken Immo-Strategie



AT0000A07HD9



13,11 EUR



4,00%



Thesaurierer



EUR 0,03 am 03.12.2014



3 Banken Sachwerte-Fonds ***



AT0000A0ENV1



11,25 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,00 am 05.08.2015



Best of 3 Banken-Fonds



AT0000A146V9



11,00 EUR



3,00%



Thesaurierer



EUR 0,11 am 03.09.2015



Generali Vermögensaufbau-Fonds



AT0000A143T0



103,84 EUR



4,00%



Ausschütter



EUR 1,00 am 05.03.2015



Ausgabeaufschlag



Tranche



Letzte Ausschüttung/Thesaurierung*



SPEZIALTHEMEN



ISIN



Errechneter Wert



3 Banken Top-Rendite 2019



AT0000A10KC9



109,64 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 3,50 am 03.10.2014



3 Banken Top-Rendite 2019/2



AT0000A13EE2



106,68 EUR



0,75% **



Ausschütter



EUR 2,90 am 04.03.2015



3 Banken KMU-Fonds



AT0000A06PJ1



11,56 EUR



3,50%



Thesaurierer



EUR 0,06 am 02.04.2015



3 Banken Dividenden Strategie 2021



ATDIVIDENDS0



95,54 EUR



1,5% **



Ausschütter



jährlich ab 01.10.2016



* (KESt-Auszahlung) ** Rücknahmegebühr



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSÜBERBLICK



Historische Performance (brutto)



Stichtag: 31.08.2015



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2015



3 Banken Euro Bond-Mix (A)



2,50%



AT0000856323



02.05.1988



5,21



3,30



3,57



3,54



1,22



-0,14



3 Banken Euro Bond-Mix (T)



2,50%



AT0000679444



20.08.2002



3,99



3,29



3,57



3,51



1,22



-0,19



3 Banken Europa Bond-Mix



2,50%



AT0000986344



01.07.1996



4,37



3,29



2,60



1,96



0,58



-0,35



3 Banken Short Term Eurobond-Mix



1,00%



AT0000838602



03.02.1997



2,72



2,07



0,91



0,38



0,14



0,00



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A)



2,50%



AT0000760731



13.12.1999



5,96



5,35



5,68



5,72



2,19



-0,84



ANLEIHEFONDS



3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T)



2,50%



AT0000760749



13.12.1999



5,95



5,35



5,69



5,73



2,24



-0,86



3 Banken Emerging Market Bond-Mix



4,00%



AT0000753173



01.03.2000



5,67



4,13



3,15



0,19



-0,05



0,57



3 Banken Staatsanleihen-Fonds



2,50%



AT0000615364



17.09.2004



3,88



3,58



2,70



1,87



0,70



-0,08



3 Banken Inflationsschutzfonds



2,50%



AT0000A015A0



01.06.2006



3,39



2,68



2,14



-0,54



-0,23



3 Banken Währungsfonds (A)



3,00%



AT0000A08SF9



03.03.2008



3,54



1,47



1,46



3,46



1,48



3 Banken Währungsfonds (T)



3,00%



AT0000A08AA8



03.03.2008



3,53



1,46



1,44



3,35



1,43



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A)



3,00%



AT0000A0A036



01.07.2008



6,55



4,54



3,86



0,40



-0,18



3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T)



3,00%



AT0000A0A044



01.07.2008



6,55



4,54



3,89



0,40



-0,21



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2015



AKTIENFONDS



1)



3 Banken Amerika Stock-Mix in USD



3,50%



AT0000712591



02.04.2001



4,30



5,86



13,71



11,63



-0,73



-2,42



3 Banken Dividend Stock-Mix



3,50%



AT0000600689



01.03.2005



4,03



3,75



7,78



10,60



4,13



2,72



3 Banken Europa Stock-Mix



5,00%



AT0000801014



01.07.1998



1,06



2,70



9,35



13,82



6,67



7,21



3 Banken Global Stock-Mix



3,50%



AT0000950449



23.11.1994



4,28



2,20



9,76



12,65



3,43



-1,26



3 Banken Österreich-Fonds



3,50%



AT0000662275



28.10.2002



11,35



2,11



7,76



10,97



10,07



15,12



Generali EURO Stock-Selection (A)



5,00%



AT0000810528



04.01.1999



2,05



3,06



9,42



14,59



12,17



9,31



Generali EURO Stock-Selection (T)



5,00%



AT0000810536



04.01.1999



2,05



3,05



9,42



14,58



12,10



9,33



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds



5,00%



AT0000701156



01.10.2001



2,93



5,08



9,30



11,57



9,14



3,20



3 Banken Value-Aktienstrategie



5,00%



AT0000VALUE6



16.05.2011



12,87



16,57



15,18



-0,50



2,54



0,55



-2,43



12,21



0,87



3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie



5,00%



AT0000A0S8Z4



02.01.2012



2,44



3 Banken Dividenden-Aktienstrategie



5,00%



AT0000A0XHJ8



26.11.2012



11,12



1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Kontound Depotgebühren nicht berücksichtigt.



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSÜBERBLICK



Historische Performance (brutto)



Stichtag: 31.08.2015



Quelle: Profit-Web (OeKB)



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2015



3 Banken Aktien-Dachfonds



4,00%



AT0000784830



01.07.1999



2,88



4,73



11,23



14,53



16,96



4,85



3 Banken Strategie Klassik



3,00%



AT0000986351



17.06.1996



4,40



3,39



3,86



3,96



3,77



2,66



DACHFONDS



3 Banken Strategie Wachstum



5,00%



AT0000784889



01.07.1999



2,42



5,16



12,41



14,44



10,20



5,27



3 Banken Strategie Dynamik



3,50%



AT0000784863



01.07.1999



2,95



3,52



5,39



6,40



6,19



4,41



3 Banken Emerging-Mix



5,00%



AT0000818489



01.10.1999



5,97



5,11



2,08



1,80



-4,20



1,43



3 Banken Renten-Dachfonds (A)



3,00%



AT0000637863



03.09.2003



3,92



3,84



3,33



3,90



2,06



1,05



3 Banken Renten-Dachfonds (T)



3,00%



AT0000744594



02.05.2000



3,86



3,84



3,31



3,90



1,97



1,10



3 Banken European Top-Mix



4,00%



AT0000711577



02.04.2001



1,80



2,95



7,71



10,09



11,91



11,51



Ausgabeaufschlag



ISIN



Fondsbeginn



Beginn p.a.



10 Jahre p.a.



5 Jahre p.a.



3 Jahre p.a.



1 Jahr



2015



3 Banken Wertsicherungsfonds I



3,00%



AT0000633177



02.01.2004



1,23



0,77



-0,57



-0,86



-0,73



0,05



3 Banken Portfolio-Mix (A)



3,00%



AT0000817838



01.09.1998



2,64



2,24



5,27



6,66



3,44



1,07



MANAGEMENTKONZEPTE



3 Banken Portfolio-Mix (T)



3,00%



AT0000654595



18.02.2003



3,61



2,22



5,22



6,56



3,38



0,96



3 Banken Absolute Return-Mix (A) ***



5,00%



AT0000619044



01.10.2004



2,53



2,11



1,34



1,67



5,04



2,70



3 Banken Absolute Return-Mix (T) ***



5,00%



AT0000619051



01.10.2004



2,52



2,10



1,33



1,66



5,04



2,71



3 Banken Protect Plus-Fonds



5,00%



AT0000A04H59



16.03.2007



-0,36



1,61



-1,20



-6,07



-1,07



3 Banken Immo-Strategie



4,00%



AT0000A07HD9



29.10.2007



3,89



8,89



15,21



17,67



8,89



3 Banken Sachwerte-Fonds ***



3,50%



AT0000A0ENV1



14.09.2009



2,41



1,66



-0,87



0,00



-0,09



Best of 3 Banken-Fonds



3,00%



AT0000A146V9



30.12.2013



5,94



3,29



-0,27



Generali Vermögensaufbau-Fonds



4,00%



AT0000A143T0



02.01.2014



2,87



3,06



2,24



Ausgabeaufschlag



ISIN



Rücknahmegebühr



Fondsbeginn



Beginn p.a.



1 Jahr



2015



3 Banken Top-Rendite 2019



0,75%



AT0000A10KC9



0,75%



15.07.2013



5,99



1,32



0,48



3 Banken Top-Rendite 2019/2



0,75%



AT0000A13EE2



0,75%



02.12.2013



5,36



1,34



0,31



SPEZIALTHEMEN



1)



3 Banken KMU-Fonds



3,50%



AT0000A06PJ1



------



01.10.2007



2,41



3 Banken Dividenden Strategie 2015/2



1,50%



AT0000A0KLD0



0,75%



02.11.2010



7,33



5 Jahre p.a.



2,78



3 Jahre p.a.



3,62



0,59



1,20



9,95



7,38



2,35



1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag (laut Tabelle), die Rücknahmegebühr (laut Tabelle), sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.



*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



Herausgeber und Medieninhaber: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. A-4020 Linz, Untere Donaulände 28, Tel. 0732/7802-37430, Fax 0732/7802-37478



DISCLAIMER: Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung, welche ausschließlich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot, eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage- oder anderen Produkten darstellt. Die zur Verfügung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es können sich auch (je nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankündigung Änderungen ergeben. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Es wird keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen sowie der herangezogenen Quellen übernommen, sodass etwaige Haftungs- und Schadenersatzansprüche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus der Nutzung allfällig fehlerhafter oder unvollständiger Informationen resultieren, ausgeschlossen sind. Die getätigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse der Anleger hinsichtlich Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen. Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwähnten Investmentfonds sollten die wesentlichen Anlegerinformation (KID) ivm dem aktuellen Prospekt/Informationsdokument gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die veröffentlichten Prospekte/Informationsdokumente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwähnten Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den Zahlstellen des Fonds zur Verfügung. Zu beachten ist weiters, dass in der Vergangenheit erzielte Erträge keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen berücksichtigen keine Ausgabe- und Rücknahmegebühren sowie Fondssteuern. Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen gänzliche bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige Erlaubnis untersagt. WARNHINWEIS GEMÄSS INVFG 



Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Absolute Return-Mix kann bis zu 45 % in Veranlagungen gemäß § 166 Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.







Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemäß § 166 Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.



RECHTLICHER HINWEIS FÜR DEUTSCHLAND: Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die diese Fonds betreffenden Angaben ausschließlich für Österreich Gültigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3 Banken Absolute Return-Mix, 3 Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities 0 % - 100 %, 3 Banken Dividenden-Strategie 2021 und Best of 3 Banken-Fonds. Ausführliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte sämtlicher anderer in dieser Publikation angeführten Fonds, liegen für Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-vonMiller-Ring 38, D-80333 München, auf. Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Generali-Gruppe.



e-mail: [email protected]



WISSEN WAS MEHR BRINGT



www.3bg.at



























Empfehlen Sie Dokumente
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 09 201 5 

03.09.2015 - Der Verfall der Rohstoffpreise gibt als Indikator jedenfalls zu denken. Viele Marktteilnehmer haben zuletzt realisiert, dass sie sehr viel von ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 09 201 5 

03.09.2015 - warum die jÃ¼ngste Aktienmarktkorrektur ernster zu nehmen ist als Verwerfungen .... betrifft, sollte man sich vor vorschnellen Festlegungen hÃ¼-.
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3 banken-generali fonds 09 201 5 - 3 Banken-Generali Investment 

03.09.2015 - ten Fortschritte erkennbar sind, dann wird das Wachs- ... zwischen diesen beiden Polen ist kaum mehr vorhanden. ... gesetzt wird, ist offen.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 09 2016 

05.09.2016 - Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 MÃ¼nchen, auf.
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3 banken-generali fonds 09 2016 - 3 Banken-Generali Investment 

05.09.2016 - FÃ¼r weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Generali-Gruppe. e-mail: ...
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201 5 

4 sept. 2018 - Zá2za, 18 (4 5E-FEHGa e ala/ 201 5. Vistos, los Expedientes N°s. 15-031215-001 y 14-060933-001, que conti
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Tema 5 Contaminación lSuelo TECNICATURA 201 3 

UNIVERSIDAD NACIONAL DE TUCUMÁN. FACULTAD DE AGRONOMÍA Y ... Ing. Agr. Silvia Constanza Guillén. Introducción. El entorn
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201 09 14 Logen Veranstaltungskalender 
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Año 201 5 - AgroCabildo 

EI clima cálido favorece la producción de uva de alto contenido en azúcar, algunas .... ZONAS CLIMÁTICAS Anda Ánda Anda
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mesa directiva 201 5-201 6 - Congreso 

4 dic. 2015 - Puerto Mayor del norte del Perú. en el que ... Í que Puerto Eten recupere. ¿ su brillo y pueda ...... de T
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1 5 JUN 201 

para encontrar la conexiÃ³n irregular que generÃ³ la descarga de aguas servidas al lago ...... incentiva conductas que p
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201..5 - Minsa 

29 h D tcl E h tz , de/ 201..5. VISTO, el Expediente N° 15-047327-001, que contiene el recurso de apelación interpuesto
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 07 2016 

05.07.2016 - Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 MÃ¼nchen, auf.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 12 2015 

03.12.2015 - Schwerpunkt sind derzeit Gesundheit und ... Verizon. Wells Fargo. Euro-Raum. GroÃŸbritannien. Schweiz. USA. Japan. Coca-Cola. Diageo.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 11 2015 

aus dem aktuell bescheidenen Wirtschaftswachstum. Ã–sterreichs und den Chancen der Wiener BÃ¶rse her- stellen. Ein unzulÃ¤ssiger Schluss â€“ die Mehrzahl der.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 03 2015 

03.03.2015 - Die deutschen Magazine â€žBÃ¶rse Onlineâ€œ und â€žEUROâ€œ bewerteten im Rahmen der .... in HÃ¶he von 5,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und De- ...... angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 04 2016 

05.04.2016 - Nebenbei sind auch die Zinskosten fÃ¼r jene Staaten ge- sunken ... dann wÃ¼rde die Teuerung auch ohne AnleihekÃ¤ufe an- .... in HÃ¶he von 4 % sowie die kundenspezifischen Konto- und DepotgebÃ¼hren nicht berÃ¼cksichtigt.
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2018-08-09 (3) 

hace 7 días - ro. Juan Manuel García Hernandez. Director General. Ing. Judith Patricia Alvarado Contreras. Subdirectora
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 07 2016 

05.07.2016 - Aktien sind nicht Ã¼berteuert, aber die einfachen Gewinne sind gemacht, die ... Aktien EURO sind dank EZB bevorzugt. ... Deutsche Telekom.
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 11 2014 

31.10.2014 - Minuszinsen fÃ¼r Einlagen bei der EZB, angekÃ¼ndigte. KÃ¤ufe von .... in HÃ¶he von 5 % sowie die kundenspezifischen Konto- und DepotgebÃ¼hren nicht berÃ¼cksichtigt. ..... Anleihen ohne Rating erweitern das Anlagespektrum.
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Lima, O 3 OC , 201 

1 ene. 2013 - Que, el local forma parte del inmueble ubicado en Jr. Lampa N° 1056-1058-1060, Lima, declarado Monumento m
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2015 

04.02.2015 - bank (EZB) in den Mittelpunkt rÃ¼cken wird war klar, dass auch die ...... angefÃ¼hrten Fonds, liegen fÃ¼r Sie kostenlos bei der Oberbank AG, ...
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3 BANKEN-GENERALI FONDS 02 2015 

04.02.2015 - Outperformance europÃ¤ischer Aktien â€“ wann wenn nicht jetzt? ...... mit der Verwaltung, dem Marketing, Handel oder Verkauf der An- teile am 3 ...
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mesa directiva 201 5-201 6 - Congreso de la República 

31 ago. 2015 - medio de la Ley N9 30191, que establece medidas para la prevención, ...... En la misma línea, 76% cree qu










 











Copyright © 2024 P.PDFDOKUMENT.COM. Alle Rechte vorbehalten.

Über uns |
Datenschutz-Bestimmungen |
Geschäftsbedingungen |
Hilfe |
Copyright |
Kontaktiere uns










×
Anmelden






Email




Password







 Erinnere dich an mich

Passwort vergessen?




Anmelden














