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Banco de datos



viernes 13 de marzo del 2015 Gestión



morgan stanley



El alza del tipo de cambio y las utilidades de las empresas columna Ricardo Mena Cahuas Vicepresidente Ejecutivo de MLV Contadores – Grupo Siglo



El dólar sigue subiendo y los gerentes se preguntan si con el alza del dólar la empresa gana o pierde. Lo primero que tiene que hacer la gerencia es determinar la moneda funcional de la empresa, considerando sus factores de venta, costo, depósito y financiamiento (la diferencia de cambio se determina de acuerdo a la moneda funcional). Luego, la ganancia o pérdida de cambio dependerá de la posición monetaria neta en moneda extranjera. En un periodo de devaluación del nuevo sol respecto al dólar, las empresas cuya moneda funcional es el nuevo sol y tienen más cuentas por cobrar que cuentas por pagar en dólares generarán ganancia de cambio, mientras las que tienen pasivo monetario neto en moneda extranjera generarán pérdida de cambio. Por ejemplo, una empresa que tenga una deuda de 10 millones de dólares ante una devaluación del 10% generará una pérdida de cambio de 3 millones de nuevos soles.



Superciclo del dólar no da señales de detenerse



(Bloomberg) Los inversores que contaban con un freno del avance meteórico del dólar deberían tener cuidado. Es la Como referencia, en el primer semestre del año 2013, cuanadvertencia de Hans Redeker, do hubo una devaluación del 9.1%, las empresas que prede Morgan Stanley, quien disentan sus estados financieros a la Superintendencia del ce que la moneda está solo a Mercado de Valores (SMV) generaron una pérdida de cammitad de camino del supercibio aproximada de 1,300 millones de nuevos soles. clo, como lo llaman los analis tas del banco, comparable a Medidas otros grandes movimientos Recomendamos a los gerentes que revisen su reporte de que se remontan a los años posición monetaria en moneda extranjera para determiochenta. nar así su exposición a la variación en el tipo de cambio. El dólar avanzó 3.8% contra Ello los ayudará a tomar las medidas que neutralicen diuna canasta de monedas este chos efectos de acuerdo a las alternativas que tenga la emmes, el mayor aumento en dos presa, tales como: cambio en la moneda de facturación, semanas desde mayo del 2010 cambio en la moneda de los costos y gastos, cambio en la cuando los inversores se vieron moneda de la deuda financiera o alinear la moneda de endominados por el temor de que deudamiento con la de ingresos y contratos forward (dóel euro pudiera desintegrarse. lares a futuro). Transcurridos casi cinco años, el euro vuelve a ser el cataliza-



Marzo. El dólar registra un alza de 3.8% este mes.



dor clave para el avance del dólar. El programa de compra de bonos por 60,000 millones de euros mensuales del Banco Central Europeo lleva a los inversores a volcar efectivo en EE.UU. 
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