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6. AREQUIPA / el comercio



Sábado 7 de Marzo del 2015



ECONOMÍA



Manuel bedregaL Salas Economista



Nuestra tasa de interés chicha



E



n un artículo anterior me referí al modelo económico peruano concluyendo que, a pesar de las apariencias, no es tan liberal como algunos piensan. Esto porque el Estado participa en la determinación de los precios claves: Salario, tasa de cambio, combustibles y alimentos básicos. Llamé, entonces, a nuestro modelo: “liberalismo econó-



mico cholo”. Omití, intencionalmente, incluir la tasa de interés –otro precio clave– que es influenciada por la tasa de referencia del BCR, es decir, también por el Estado. Sin crédito no hay economía. Las empresas y familias deben prestarse para posteriormente capitalizarse y pagar menos impuestos. El crédito es a la economía lo que el combustible a un auto-



móvil. Sin combustible el auto se para. Pero no sólo se trata de disponibilidad sino también de calidad y precio. A más octanaje y menor precio, el auto caminará mejor y llegará más lejos. Un sistema financiero sólido y moderno con tasas de interés bajas, alentará la inversión, como un buen grifo con combustible de buen octanaje promoverá la eficiencia y larga vida de los autos de sus clientes. En principio, no existe una sola tasa de interés sino varias. Las tasas pasivas que son las que se pagan a los ahorristas y las activas, las que se cobran por los créditos. Obviamente, las segundas serán siempre mayores a las primeras. La diferencia se conoce como ‘spread’, que incluye los costos operativos, el riesgo y la utilidad de las instituciones financieras. La teoría económica y la práctica financiera confirman que a mayor riesgo de un cré-



dito, la tasa de interés será más alta. Por eso, las personas con salarios menores y menos calificados y las mypes tienen tasas mayores que las personas más calificadas -de mayores ingresos- y las corporaciones y grandes empresas. Eso es así en todas partes del planeta pero, en el Perú, la tasa de interés tiene un comportamiento particular. Mientras la tasa para una corporación bordea el 4%, para una mype puede llegar a 40%. La tarjeta de crédito de un gerente puede costar 8% y la de un empleado típico 110%. En el Perú existe la particularidad de ésta alta dispersión de las tasas de interés, que no refleja solamente los factores vinculados al spread sino otros factores chicha, más peruanos. La informalidad empresarial genera mayor riesgo, por eso una mype paga tasas muy altas, lo que “compensa” in-



sube y baja



El Banco Central bajó la tasa de referencia — En su afán por reducir las tasas de interés de la economía del país, el Banco Central de Reserva (BCR) ha bajado la tasa de referencia hasta 3,25%. Sin embargo, a diferencia de las tasas de interés, las tasas para los créditos a los segmentos más riesgosos han subido. tasas



Las morosidad según el sistema financiero — A setiembre del 2014, la morosidad del sistema financiero no bancario que atiende a micro y pequeñas empresas (mypes) ha subido, llegando al 7,2%, mientras que la bancaria es de un 2,41%, tasa menor a la alcanzada el año pasado.



cumpliendo sus obligaciones laborales y tributarias. Por otro lado, un trabajador informal que quiere una tarjeta de crédito para ir al mall o darse una vuelta por la playa, la conseguirá a un costo mucho mayor. Si a esto le sumamos su escaso conocimiento financiero, ganará el impulso de la compra, pagándose tasas extremadamente altas. Todo esto a pesar de los esfuerzos del BCR por bajar las tasas de interés de la economía, reduciendo su tasa de referencia que es la que las instituciones financieras toma en cuenta para fijar todas las demás. Nuestra economía chicha hace que la tasa de interés adquiera ese mismo sabor, agudizando las diferencias y la inequidad. En el tema financiero queda claro también, que la informalidad es el gran obstáculo para el avance y el bienestar de los peruanos.



Capeco proyecta un crecimiento de 5,5% del mercado inmobiliario en Arequipa Para este 2015 se espera que la ejecución de proyectos de vivienda para la clase media contribuya a la recuperación del sector construcción Luego de que en 2014, el mercado inmobiliario solo alcanzó un crecimiento de 3,5%, para este año la Cámara Peruana de la Construcción-sede Arequipa espera una expansión de 5,5%. Estas expectativas van a la par de las proyecciones del BCRP jorge malpartida tabuchi



El año pasado el mercado inmobiliario en Arequipa solo alcanzó un crecimiento de 3,5%, un retroceso sustancial en comparación al promedio de expansión del sector de 13% que se dio entre 2009 y 2012. Sin embargo, después de un 2014 de bajo crecimiento, el sector construcción en la región espera recuperarse durante este año y empezar su reactivación a través de inversiones públicas y privadas en proyectos de viviendas. Según el presidente de la Cámara Peruana de la Construcción (Capeco)–sede Arequipa, Lenie Carpio Chacón, este 2015 se espera que el mercado inmobiliario en la región crezca entre 5 y 5,5%. Esta expansión se deberá principalmente a los proyectos de vivienda que se ha empezado a construir para las clases medias de la ciudad. “La construcción de casas y departamentos para los sectores A y B está prácticamente congelada. Pero en los sectores C, D y E aún hay una gran demanda insatisfecha que representa un mercado muy atractivo para las constructoras. La demanda solo de departamentos en esos sectores es de 80 mil unidades”, señala Carpio. Estos nuevos proyectos de vivienda se ubican principalmente en los distritos de Cerro



jorge malpartida



Colorado, Yura y Sachaca. De acuerdo a los registros de Capeco, al menos para este año se tienen 47 proyectos inmobiliarios en construcción, entre los que se incluyen construcciones del Fondo Mi Vivienda y Techo Propio, además de inversiones privadas para elaborar edificios de entre 10 y 20 departamentos. Dinamizador de la economía Estas perspectivas positivas en el mercado inmobiliario guardan coherencia con las proyecciones optimistas del Banco Central de Reserva del Perú (BCRP) para este año. El año pasado la economía nacional registró una desaceleración considerable al pasar de un crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI) de 5,8% en 2013, a cerrar el 2014 con una expansión de solo 2,4%. Para ese 2015, el BCRP espera que el PBI tenga una recuperación y se cierre el presente año con un crecimiento de 4,8%. perspectivas del bcrp



“Además de la inversión pública que se reactivará este año, el sector construcción tendrá mucho dinamismo”



Según el jefe del departamento de estadística fiscal del BCR, Rafael Herrada Vargas, estas expectativas positivas se basan en el repunte de la inversión privada en infraestructura y las expectativas de los consumidores. “Además de la inversión pública que se reactivará este año, el sector construcción tendrá mucho dinamismo. A la par de las construcciones, las inversiones privadas también van a enfocarse en los retails y el sector comercio”, señala Herrada.



recuperación. Se espera que la construcción de viviendas para la clases media contribuyan al crecimiento del mercado inmobiliario. sectores que crecieron en 2014 expansión de la industria



Según la Síntesis de la Actividad Económica del BCRP, durante el 2014, la producción industrial en Arequipa tuvo un crecimiento de 3,9% en relación a 2013. manufactura primaria



La evolución de la manufactura primaria se debe al aumento de la producción de harina y aceite de pescado, así como cátodos de cobre. mejora del sector pesca



En 2014, el sector pesquero mostró un crecimiento acumulado de 23,6% en relación a 2013.



Notificaron a 150 colegios para verificar idoneidad del servicio Indecopi pidió a los privados información sobre sus requisitos de admisión y su libro de reclamaciones. Este año el Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Protección de la Propiedad Intelectual (Indecopi) ha notificado 150 colegios privados en la región para verificar la idoneidad del servicio educativo



durante el inicio del año escolar. De acuerdo a la jefa regional de Indecopi en Arequipa, María Lucía Cornejo, se le ha pedido a estas instituciones educativas los requisitos para postular al colegio, la lista de útiles y los materiales informativos que fueron entregados a los padres de familia sobre las condiciones económicas y académicas del servicio educativo. La notificación de Indecopi también incluye el pedido de las ternas que fueron entrega-



otras recomendaciones



La jefa regional de Indecopi indica que todo cobro que realice el colegio deber estar incluido en la matrícula y las pensiones. En ese sentido, los colegios no pueden obligar a pagar: bingos rifas, cuotas denominadas voluntarias, o por el uso de instrumentos musicales, internet, etc. En 2014 se notificó a 160 colegios privados. Veinte eran colegios de Camaná, Ocoña y El Pedregal.



Crecieron despachos de cemento A pesar de la desaceleración del sector construcción en la región, según la Síntesis de la Actividad Económica elaborada por el departamento de Estudios Económicos de la sucursal regional del Banco Central de Reserva, los despachos de cemento entre los meses de enero y diciembre de 2014 sumaron 2 millones 293 mil 264 toneladas, una variación ligeramente positiva de 0,1% en comparación al mismo periodo de 2013. Sin embargo, durante el últi-



das a los padres a través de la Apafa o los comités de aula para seleccionar los textos que serán utilizados durante 2015. A los colegios notificados también se les ha pedido que acrediten que tienen libro de reclamaciones, libro de incidencias de bullying y psicólogo. Por otro lado, María Lucía Cornejo, señaló que al inicio del año escolar los padres solo están obligados a pagar el derecho de matrícula. “La pensión se paga una vez concluido el primer mes (marzo). El pago de la Apafa y el seguro escolar no pueden condicionar el acceso al servicio educativo. Los colegios no pueden exigirlos como requisito para la matrícula”, aclaró.



mo mes de 2014, los despachos de cemento tuvieron una variación negativa de 4,5% en relación al mismo mes de 2013. De acuerdo a Lenie Carpio Chacón, presidente de Capeco – sede Arequipa, otro factor que contribuyó al estancamiento del mercado inmobiliario durante 2014 fue la dificultad para acceder a créditos hipotecarios. “Desde febrero de 2014 se volvieron más rigurosos los requisitos para obtener un crédito. Antes bastaba con un abono



del 15% del valor de la vivienda para tener el crédito pero ahora este pedido llega al 30% e incluso 40%”, señala Carpio. Crecimiento del empleo Durante 2014, el empleo formal en la ciudad de Arequipa también creció. El crecimiento acumulado del año fue de 4,4% en comparación a 2013. Esta evolución se debe principalmente al crecimiento del empleo en el sector extractivo, servicios, manufactura y comercio.



julio angulo/archivo



servicio adecuado. A los colegios notificados por Indecopi se le pide información sobre la lista de útiles y procesos de matrícula. 
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