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Gold und Rohstoffe: Die grosse Verwerfung Das attraktivste Renditepotential seit 30 Jahren!



Teil I: Die grosse Verwerfung – Währungen Markt Europ. Staatsanleihen: ca. USD 5.5 Billionen gross



EUR/CHF



1.75



Markt globale Gold ETFs: ca. USD 66.8 Milliarden gross
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Teil I: Die grosse Verwerfung – Öl und Kupfer 8 000
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Entspricht der Kupferpreis tatsächlich Angebot und Nachfrage? 3



Teil I: Die grosse Verwerfung – S&P 500 vs. Bloomberg Commodity Index Verhältnis S&P 500 Index vs Bloomberg Commodity Index 20 18 16 14 12 10 8 6 4
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Teil I: Die grosse Verwerfung - S&P 500 vs. XAU



Verhältnis S&P 500 Index vs Philadelphia Gold and Silver Index 34
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Teil II: Gold vs. Währungen und Öl in 2014 90.0% 80.0% 70.0% 60.0%
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Gold war renditemässig die zweitbeste Währung nach dem US Dollar 6



Teil II: Gold vs. US Dollar 78
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US Dollar und Gold können gleichzeitig ansteigen 7



Teil II: Gold – Überverkauft 60 Correlation = .52
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Real 10-year yields Change in US dollar index Last month: November 2014
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Quelle: Dr. Martin Murenbeeld (Dundee), London Bullion Market Association, Federal Reserve, Bureau of Labor Statistics, WSJ



Der derzeitige Goldpreis reflektiert bereits viel höhere reale Zinsraten und/oder US Dollarwährung 8



Teil II: Gold – Wende bei ETFs? 40 5-day sum of daily change (tonnes) 20 -20 -40 -60 -80 Source: Bloomberg -100 Jan 2013 May 2013
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Gold aus ETF-Abflüssen in 2H14 wurde durch die asiatische Nachfrage absorbiert. Zuflüsse in 2015 stehen in Kontrast zu Analystenschätzungen. 9



Teil II: Gold – China Nachfrage ist hoch Wöchentliche Entnahmen aus den Tresoren Shanghai Gold Exchange 8 0 ,0 0 0
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Source: Shanghai Gold Exchange, CNC, Scotiabank
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Die Nachfrage aus Asien bleibt hoch. China & India allein absorbieren eine Jahresproduktion der Minen! 10



Teil II: Gold - Preis in Euro und US Dollar Goldpreis in EUR 1150 1100
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Der alleinige Fokus auf Gold in US Dollar ist irreführend 11



Teil III: Goldminen – Weitere Kostensenkungen 1200
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Quelle: TD Securities, RBC Capital Markets, Thomson Analytics, Craton Capital Schätzungen.



Der tiefere Ölpreis und schwächere Währungen der Produzenten verstärken den sinkenden Kostentrend 12



Teil III: Goldminen – Relative Bewertungen auf 30 jährigen Tiefstständen Price to EBITDA and EV/EBITDA Price to Cash Flow



Historical P/NAV



Adj. Market Cap per Oz of Reserve Divided by Gold Price



Quelle: Unternehmensberichte; Scotiabank GBM Schätzungen. Werte entsprechen Analyseuniversum von Scotiabank.
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Teil III: Unternehmen – Anlagekriterien • Ideale Unternehmensgrösse umfasst bis zu fünf Projekte • Erfahrenes Management mit ausgewiesener Erfolgsbilanz • All-Sustaining Costs im ersten oder zweiten Quartil • Wachstum aus eigenen Cashflows finanziert, solide Bilanz • Attraktives Produktionswachstum • Realistische Chance für zusätzlichen Explorationserfolg



• Free Cashflow-Generierung, auch bei niedrigerem Gold- oder Metallpreis
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Large Cap Gold Miners
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Factsheet – Precious Metal Fund Name:



Craton Capital Precious Metal Fund



Fondsstruktur:



UCITS IV



Registrierung



FMA (Oesterreich); UCITS IV (Europa); BAFIN (Deutschland); FMA (Liechtenstein); FINMA (Schweiz*); Singapur*; FI (Schweden); FSA (UK); *nur für qualifizierte Investoren



Regulatoren:



FSB (Südafrika) and FSC (BVI)



Domizil:



Liechtenstein



Management Fee: 1.5% p.a. Retailklasse (A,B); 1.0% p.a. institutionelle Klasse (E)* 1.2% retrofreie Klasse (R); 0.85% retrofreie Superinstiklasse (I) ** * Minimale Anlagesumme von USD 1 Mio. für E-Klasse; ** USD 3 Mio. für I-Klasse



Performance Fee: 10% über Benchmark, High Watermark



Benchmark:



FT Gold Mines (All Mines)



Zeichnungen:



Täglich bis 15:00h MEZ (tägliche Preisfestsetzung)



ISIN:



LI0016742681 (A) LI0021279844 (B) LI0116308888 (E) LI0214430881 (I) LI0214430972 (R)



Bloomberg:



CRMETAL LE 15



Factsheet – Global Resources Fund Name:



Craton Capital Global Resources Fund



Fondsstruktur:



UCITS IV



Registrierung



FMA (Oesterreich); UCITS IV (Europa); BAFIN (Deutschland); FMA (Liechtenstein); FINMA (Schweiz*); Singapur*; FI (Schweden); FSA (UK); *nur für qualifizierte Investoren



Regulatoren:



FSB (Südafrika) and FSC (BVI)



Domizil:



Liechtenstein



Management Fee: 1.5% p.a. Retailklasse (A); 1.0% p.a. institutionelle Klasse (E)* 1.2% retrofreie Klasse (R); 0.85% retrofreie Superinstiklasse (I) ** * Minimale Anlagesumme von USD 1 Mio. für E-Klasse; ** USD 3 Mio. für I-Klasse



Performance Fee: 10% über Benchmark, High Watermark



Benchmark:



Zusammengesetzt



Zeichnungen:



Täglich bis 15:00h MEZ (tägliche Preisfestsetzung)



ISIN



LI0016742681 (A) LI0214431012 (I)



Bloomberg:



CRGRESA LE



LI0116308888 (E) LI0214431038 (R) 16



Disclaimer Dieses Dokument wurde von Craton Capital erstellt. Die Angaben dienen lediglich zu Informationszwecken und gelten weder als Offerte noch als Aufforderung zum Kauf von Anteilen des Fonds. Informationen werden als zuverlässig erachtet, können aber unrichtig oder unvollständig sein. Für die Performanceberechnung wurden sämtliche dem Fonds belasteten Kosten berücksichtigt. Wenn nicht ausdrücklich erwähnt, sind alle Zahlen ungeprüft. Die Anlagen unterliegen Marktschwankungen, und werden von Zins- und Wechselkursschwankungen beeinflusst. Die frühere Wertentwicklung hat keinen Aussagewert im Hinblick auf die künftige Wertentwicklung. Der Wert der Anlagen und der damit erwirtschafteten Erträge kann sowohl fallen als auch steigen. Die Informationen sind nicht auf Ihre persönliche Situation zugeschnitten, und sollten nicht in irgendeiner Weise als Erteilung einer Finanz-, Anlage- oder einer anderen fachlichen Beratung angesehen werden. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird in jedem Fall empfohlen. Anlagen sollten nur getätigt werden, nachdem der entsprechende Prospekt sowie der Jahres- bzw. Halbjahresbericht („Fondsdokumente“) mit allen darin enthaltenen rechtlichen Basisinformationen ausführlich studiert wurde. Dieses Dokument richtet sich nicht an Personen, die in einem Staat ansässig sind, in welchem die Craton Capital Funds („die Fonds“) nicht registriert oder zur Vermarktung und/oder zum Verkauf zugelassen sind, oder in welchem die Verbreitung dieser Informationen nicht gestattet ist. Personen mit Domizil oder Nationalität USA ist es nicht erlaubt, Anteile der Fonds zu halten, und es ist verboten solchen Personen diese Anteile öffentlich anzubieten, auszugeben oder zu verkaufen. Die Fonds dürfen in Singapur nur an akkreditierte Investoren vetrieben werden. Dieses Dokument darf in oder von der Schweiz aus nur an qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3, 3bis und 3ter KAG vetrieben werden. Der Herkunftsstaat der Fonds ist Liechtenstein. Der Vertreter in der Schweiz ist die ACOLIN Fund Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-8001 Zürich, während die Bank Linth LLB AG, Zürcherstrasse 3, CH-8730 Uznach die Zahlstelle ist. Die zuständigen Gerichte sind diejenigen am eingetragenen Sitz des Vertreters in der Schweiz. Die massgeblichen Dokumente im Sinne von Art. 13a KKV sowie die Jahres- und, sofern vorhanden, Halbjahresberichte sind kostenfrei beim Vertreter erhältlich. Für andere Länder sind die Fondsdokumente auf Anfrage kostenlos bei der Liechtensteinische Landesbank, Staedtle 44, 9490 Vaduz, Liechtenstein, oder von den Personen, die unter dem Abschnitt Kontakte aufgeführt sind, oder auf www.cratoncapital.com , oder von den folgenden landesspezifischen Kontakte erhältlich: Österreich: Zahl- und Informationsstelle, Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1, A-6900 Bregenz. Deutschland: Zahl- und Informationsstelle, DONNER & REUSCHEL AG, Ballindamm 27, D-20095 Hamburg. VK: Geschäftsstelle, Douglas Ellish, 4 Hollybush Close, Sevenoaks, TN13 3XW.



17



Kontaktdetails Craton Capital Ltd. Suite C201 2nd Floor 33 Fricker Road Illovo Johannesburg, South Africa Email : [email protected] Web: www.cratoncapital.com



Craton Capital (Schweiz) AG Gotthardstrasse 56 8002 Zürich Switzerland



Markus Bachmann Tel: +27 11 771 6261 Mobile: +27 83 443 0703 Email: [email protected]



Matthias Bachmann Tel: +41 44 226 2007 Mobile: +41 79 475 2813 Email: [email protected]



Doug Ellish Tel: +44 1732 464 466 Mobile: +44 7900 680 000 Email: [email protected]



Marketing & Beratung Funck Financial Consulting – Jutta Funck (GER) Tel: +49 6103 72514 Mobile: +49 172 6265446 E-mail: [email protected]
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it specialist 

22 jul. 2018 - IT SPECIALIST. Requisitos: • Asociado o licenciatura (Preferido) de una universidad acreditada en Ciencia
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strategische positionierung eines interim managers 

Are you looking for strategische positionierung eines interim managers ressourcen wettbewerb variable vergutung forschung PDF?. If you are areader who likes ...
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Laser Foot Surgery Specialist 

ESPECIALISTAS EN: Cirugía mínimamente invasiva (1 punto) para: Juanetes • Dedo martillo. • Espolones del talón. Cirugía
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managerial accounting for managers pdf 

Read Online Now managerial accounting for managers Ebook PDF at our Library. ... Depression Natural Medicine Treatment For Stress Depressio, Management ... Und Mittlere Unternehmen German And English Edition, Managing A Hedge ...
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Resource Center 

DECORATING DIRECTIONS: 1. Base ice 8" double round cake Grass Green #17447. 2. Base ice 6" double round cake Sky Blue #9
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Resource Center 

de ser colocado encima de la comida. 6. Si el cliente desea, ponga una inscripción. 7. Ponga la pegatina de advertencia
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Resource Centre 

8. Analizar el tipo de texto con base en su diseño. 9. Leer las preguntas de comprensión y predecir el tipo de informaci
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Resource Center 

9. Si el cliente desea, ponga una inscripción. 10. Ponga la pegatina de advertencia en la caja del pastel. 1-800-DECOPAC
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Resource Center 

PL-5616 Super Red - Top bead border, writing. Instructions: ... AB-5114 Violeta - Lados del Pastel ... PL-5616 Super Roj
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axa liabilities managers pressemitteilung 

18.10.2016 - De Linares war drei Jahre lang Head of AXA Group Corporate Finance, bevor er im Januar 2001 AXA Liabilities Managers grÃ¼ndete. Ãœber AXA ...
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recruitment specialist - poland - Sepe 

FORTE is one of the largest European manufacturers of furniture for self-assembly. The furniture is created with passion
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K-MB Recruiting Specialist 

Kontinuierliche Optimierung der Recruiting- und Onboarding-Prozesse. > StÃ¤rkung der Positionierung von K-MB als attraktiver Arbeitgeber. > Zusammenarbeit ...
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PROJECT SPECIALIST DELINEANTE.eps 

hace 5 días - Delineante. Requisitos: º Mínimo - Grado Asociado en Delineación, Ingeniería yl o Ciencias computadoras co
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Pain Management Specialist - Anesthesiologist 

3 ago. 2017 - Brandon, FL 33511. 1921 West Martin Luther King Jr. Blvd. Tampa, FL 33607. 3633 Little Road. Suite 104. Ne
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Mitarbeiter Marketing Marketing Specialist 












 


[image: alt]





2012 Resource Guide Preventing Child Maltreatment and Promoting ... 

[PDF]2012 Resource Guide Preventing Child Maltreatment and Promoting ...https://taadas.s3.amazonaws.com/.../7c90e3ffe6e7
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Resource Center 

bandeja antes de ser colocado encima de la comida. 9. Si el cliente desea, ponga una inscripción. 10. Ponga la pegatina
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generation resource management nachhaltige 

generation resource management nachhaltige hrkonzepte im demografischen | Read & Download Ebook generation resource management nachhaltige ...
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IÃ®| Minuet - Rainbow Resource 

fi Revoir Â« Changement de Positions : TroisiÃ¨me position Â» (2Ã¨me livre) Ã®'r Repase â€œCambio de posiciones: 3ra. posiciÃ´nâ€� (Libro de Violin 2) ...
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behavioral risk managers economics traders 

Foundational Theories if Behavioral Economics. • Types of Theories. • Rational Choice Theory. • Dual Process Theory. • F










 


[image: alt]





strategische positionierung eines interim managers 

Read Online Now strategische positionierung eines interim managers ressourcen wettbewerb variable vergutung forschung Ebook. PDF at our Library.
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2016 Resource Fair 2 

11 oct. 2016 - Opportunities. (317) 639-6106 1920 W. Morris St. Indianapolis, IN 46221. - Employment Opportunities. Adul
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Iî| Minuet - Rainbow Resource 

Lage” (Violinschule Heft 2) fi Revoir « Changement de Positions : Troisième position » (2ème livre) î'r Repase “Cambio d
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Network Specialist System Engineer 

AIX/RISC/PowerVM. • IBM Storage. • VMware/Veeam. • Windows-Active Directory. • Windows –Exchange Sever. De reunir los co
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